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申 万 宏 源 集 团 股 份 有 限 公 司 

关于修订公司与中国建银投资有限责任公司 2020 年

度及 2021 年度持续关连交易年度上限的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

一、关联/连交易概述 

1．关联/连交易基本情况 

经公司2018年度股东大会批准，2019年3月29日，公司与股东中

国建银投资有限责任公司（以下简称“中国建投”）签订《证券与金融

类产品、交易及服务框架协议》（以下简称“《框架协议》”），约定

与中国建投及╱或其各自联系人在各自的日常业务过程中，根据一般

商业条款及市场惯例并按当时市价或费率互相提供证券及金融产品

和交易，并由公司向中国建投及╱或其联系人提供证券及金融服务。

《框架协议》于公司股票在香港联合交易所有限公司（以下简称“香

港联交所”）主板上市之日（即2019年4月26日）起生效，至2021年

12月31日止。 

根据有关规定，结合公司所属申万宏源证券有限公司业务开展的

实际情况及需求，经公司第四届董事会第五十次会议审议同意，建议

修订公司与中国建投2020年度及2021年度持续关连交易年度上限。 

2．关联/连关系 

中国建投直接持有公司6,596,306,947股股份，占公司总股本的



26.34%，为公司第一大股东，本次交易构成关联/连交易。 

    3．公司于 2020 年 3 月 27 日召开第四届董事会第五十次会议，

以 8 票同意，0 票反对，0 票弃权，审议同意《关于修订公司 2020 年

度及 2021 年度持续关连交易年度上限的议案》，关联董事陈建民董

事、葛蓉蓉董事、任晓涛董事在审议上述关联交易议案时回避表决。

独立董事对此次关联交易进行了事前认可并发表了独立意见。本次关

联交易尚须获得股东大会批准，与该关联交易有利害关系的股东将在

股东大会上对该议案回避表决。 

4．本次关联/连交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组，无需经过其他有关部门批准。 

二、关联/连方基本情况 

公司名称：中国建银投资有限责任公司 

统一社会信用代码：911100007109328650 

企业类型：有限责任公司（国有独资） 

法定代表人：董轼 

注册资本：2,069,225 万元 

住所：北京市西城区闹市口大街 1 号院 2 号楼 7-14 层 

经营期限：长期 

主要经营业务：投资与投资管理；资产管理与处置；企业管理；

房地产租赁；咨询。 

中央汇金投资有限责任公司持有中国建投 100%股权。 

中国建投是以股权投资为主业，涵盖多元产业经营的综合性投资

集团，业务涵盖投资、金融、不动产、科技咨询、文化传媒等领域。 

截至 2018 年 12 月 31 日，中国建投财务数据如下：资产总额

1,600.12 亿元，合并净资产 811.87 亿元，其中归属于母公司所有者权

益 791.42 亿元。2018 年全年实现营业收入 105.95 亿元，实现合并净



利润 46.88 亿元，其中归属于母公司净利润 43.44 亿元。 

中国建投为公司的控股股东，持有公司 26.34%的股权，为《深

圳证券交易所股票上市规则》10.1.3 条第（一）、（二）款及联交所

上市规则第 14A.13 第（1）款规定的关联/连人。 

中国建投不是失信被执行人。 

三、建议修订的持续关联/连交易主要内容 

（一）证券及金融产品和交易 

1.原定年度上限和历史交易金额 

截至 2017 年 12 月 31 止年度、截至 2018 年 12 月 31 止年度及截

至 2019 年 12 月 31 日止年度，证券及金融产品和交易之年度上限及

历史交易金额如下： 

单位：人民币千元 

 

截至 2017 年 

12 月 31 日止年度 

截至 2018 年 

12 月 31 日止年度 

截至 2019 年 

12 月 31 日止年度 

证券及金

融产品和

交易 

年度上限 实际交易金额 年度上限 实际交易金额 年度上限 实际交易金额 

流入
(1)

 不适用 1,705,401 不适用 186,464 4,690,721 2,289,738 

流出
(2)

 不适用 1,070,086 不适用 1,210,413 4,053,000 1,557,666 

截至 2020 年 12 月 31 止年度及截至 2021 年 12 月 31 日止年度，

证券及金融产品和交易之原定年度上限及建议经修订年度上限如下： 

单位：人民币千元 

证券及金融

产品和交易 

截至 2020 年 12 月 31 日止年度 截至 2021 年 12 月 31 日止年度 

原定年度上限 建议经修订年度上限 原定年度上限 建议经修订年度上限 

流入
(1)

 4,048,500 8,108,500 4,456,500 9,718,500 

流出
(2)

 4,419,000 8,479,000 4,437,800 9,999,800 

（1）「流入」指本集团从证券及金融产品和交易产生的现金流入总额，包括出售及赎回

相关产品、从相关产品收取的利息。 

（2）「流出」指本集团从证券及金融产品和交易产生的现金流出总额，包括购买相关产

品，就相关产品支付的利息及对手方回购相关产品产生的现金流出。 



2.建议经修订年度上限的依据 

（1）2019年12月，申万宏源证券取得上海证券交易所ETF基金主

做市商资格，申万宏源证券预计于2020年开始与中国建投旗下的基金

公司合作，为其ETF基金提供做市服务，因该合作涉及的交易金额较

大，存在突破原定年度上限的可能性，因此，基于申万宏源证券的业

务拓展需求，拟增加公司与中国建投及其附属公司截至2020年12月31

日止年度及截至2021年12月31日止年度证券及金融产品和交易的年度

上限。根据万得资讯提供的数据，截至2019年12月31日，中国建投旗

下的基金公司共有12个权益类ETF基金，其ETF最新总规模为人民币

315亿元。基于该规模，按照公司设置的4%持仓上限计算，该类交易

于截至2020年12月31日止年度的流入、流出金额1预计分别为人民币

12.60亿元。假定2021年总规模在2020年基础上增长20%，按照4%持仓

上限计算，该类交易于截至2021年12月31日止年度的流入、流出金额

预计分别为人民币15.12亿元。 

（2）2019年末，申万宏源证券加强了与基金公司（包括中国建投

旗下的基金公司）的业务合作，申万宏源证券与中国建投旗下的基金

公司达成的初步合作意向约为人民币7亿元。该类交易在该合作意向基

础上存在进一步增加的可能，依据过往数据，2019年度申万宏源证券

该类交易的实际发生额是2018年度实际发生额的177倍，且2020年度公

司对FICC产品的计划净投资额增加了人民币300亿元，投资中国建投

旗下相关产品的需求进一步增加。按照新增净投资额5%的投资比例测

算，该类交易截至2020年12月31日止年度的申购、赎回金额预计分别

为人民币20亿元，比前期预计的该类交易流入、流出上限分别新增人

民币15亿元；而截至2021年12月31日止年度的申购、赎回金额预计分

别为人民币20亿元，比前期预计的该类交易流入、流出上限亦分别新

                                                        
1 按照截至 2019 年 12 月 31 日中国建投旗下的基金公司的 ETF 总规模乘以 4%的持仓上限计算。 



增人民币15亿元。 

（3）根据中国建投旗下信托公司的意愿，其拟于2020年委托申万

宏源证券设立更多的主动管理型产品，截至2020年12月31日止年度新

增委托管理本金规模（即证券及金融产品和交易流入金额）预计为人

民币8亿元。假定2021年委托管理本金总规模在2020年基础上增长

25%，截至2021年12月31日止年度新增委托管理本金规模（即证券及

金融产品和交易流入金额）预计为人民币10亿元。考虑到委托人可能

在委托资产管理当年或后续年度提取相应的委托资金，以最大口径预

计基于此委托资产管理产生的证券及金融产品和交易流出金额，截至

2020年12月31日止年度新增提取委托资金规模（即证券及金融产品和

交易流出金额）预计为人民币8亿元，截至2021年12月31日止年度新增

提取委托资金规模（即证券及金融产品和交易流出金额）预计为人民

币18亿元。 

（4）申万宏源证券于 2019 年新设立多支可用于投资公募基金的

资产管理产品，截至 2019 年 12 月 31 日合计受托规模达到人民币 115

亿元。该类资产管理产品因现金管理业务需要，未来两年内存在申购

中国建投及其附属公司货币基金的需求。基于 2019 年 12 月 31 日受

托规模并按其 5%的投资规模测算，截至 2020 年 12 月 31 日止新增流

出规模预计约为人民币 5 亿元。假定 2021 年申购总规模在 2020 年基

础上增长 50%，截至 2021 年 12 月 31 日止年度新增申购中国建投旗

下的基金公司管理的产品规模（即证券及金融产品和交易现金流出金

额）预计为人民币 7.5 亿元。因申购的相关产品可能在申购当年或后

续年度赎回，以最大口径预计，截至 2020 年 12 月 31 日止年度赎回

基金总规模（即证券及金融产品和交易现金流入金额）预计为人民币

5 亿元，截至 2021 年 12 月 31 日止年度赎回基金总规模（即证券及

金融产品和交易现金流入金额）预计为人民币 12.5 亿元。 



（二）证券及金融服务 

1.原定年度上限和历史交易金额 

截至 2017 年 12 月 31 止年度、截至 2018 年 12 月 31 止年度及截

至 2019 年 12 月 31 日止年度，证券及金融服务之年度上限及历史交

易金额如下： 

单位：人民币千元 

 

截至 2017 年 

12 月 31 日止年度 

截至 2018 年 

12 月 31 日止年度 

截至 2019 年 

12 月 31 日止年度 

年度上限 
实际交易

金额 
年度上限 

实际交易

金额 
年度上限 实际交易金额 

本集团向中国建投及 /

或其联系人提供证券及

金融服务产生的收益 

不适用 19,085 不适用 12,851 19,000 15,323 

截至 2020 年 12 月 31 止年度及截至 2021 年 12 月 31 日止年度，

证券及金融服务之原定年度上限及建议经修订年度上限如下： 

单位：人民币千元 

2.建议经修订年度上限的依据 

（1）本集团拟大力发展投资银行业务，考虑到中国建投及其附

属公司中包含信托公司、租赁公司、技术公司、文化公司等，未来存

在公司为中国建投及其附属公司提供债券承销、发行资产支持证券、

承销保荐、并购重组、推荐挂牌等投资银行服务的可能。2019 年度

公司投资银行业务收入为人民币 12.19 亿元，比 2018 年度增长了

27.51%，若公司 2020 年度和 2021 年度的投资银行业务收入按每年约

20%的比例增长，公司向中国建投及其附属公司提供投资银行服务收

入占公司投资银行业务收入的比例为 3.5%计算，截至 2020 年 12 月

 

截至 2020 年 12 月 31 日止年度 截至 2021 年 12 月 31 日止年度 

原定年度上限 
建议经修订年度

上限 
原定年度上限 

建议经修订年度上

限 

本集团向中国建投及 /

或其联系人提供证券及

金融服务产生的收益 

22,800 107,300 27,360 135,360 



31 日止年度新增投资银行业务收入金额预计约为人民币 5,000 万元，

截至 2021 年 12 月 31 日止年度新增投资银行业务收入上限约为人民

币 6,000 万元。 

    （2）关于向中国建投旗下基金公司提供出租交易单元服务的佣

金收入，公司于制定原年度上限时根据市场做了保守估计。由于 2019

年起证券市场变暖，股票市场整体交易量增大，例如上证指数成交金

额 2019 年较 2018 年增加 35.5%，且增加了科创板等板块的交易；2020

年以来股票市场交易更加活跃，2020 年 1-2 月上证指数成交金额合计

为人民币 12.02 万亿元，2019 年 1-2 月合计为人民币 6.62 万亿元，同

比增长 81.57%，且随着公司大力支持该类业务发展，公司 2020 年一

季度确认的 2019 年 12 月至 2020 年 2 月向中国建投旗下基金公司提

供出租交易单元服务的业务收入已达人民币 1,028 万元，比 2019 年

同期向中国建投旗下基金公司提供交易单元服务的业务收入人民币

121 万元，同比增长 749.59%。综合考虑上述市场变化和业务因素，

以 2020 年一季度确认的 2019 年 12 月至 2020 年 2 月（共 3 个月）出

租交易单元佣金收入人民币 1,028 万元为基准，截至 2020 年 12 月 31

日止出租交易单元佣金收入金额预计为人民币 4,000 万元，比制定年

度上限时预计的人民币 950 万元增加人民币 3,050 万元，假定每年按

照 30%的比例增长，截至 2021 年 12 月 31 日止年度出租交易单元佣

金收入金额预计为人民币 5,200 万元，比制定年度上限时预计的人民

币 900 万元增加人民币 4,300 万元。 

（3）依据中国建投旗下信托公司意愿，其拟于 2020 年委托申万

宏源证券设立更多符合资管新规的主动管理型产品，截至 2020 年 12

月 31 日止年度新增本金预计为人民币 8 亿元。基于 2020 年新增基数，

预计新增本金规模将逐年增长约 25%。按主动管理型产品 0.1%至

1.5%的管理费率，以及根据历史业绩表现及未来预期按 3.7%至 9%的



超额收益部分的 0%至 50%收取业绩报酬计算，根据历史上相关金融

产品的历史投资表现，实际投资回报率平均约为 8%。截至 2020 年

12 月 31 日止年度新增资产管理业务管理费收入金额预计为人民币

400 万元，截至 2021 年 12 月 31 日止新增资产管理业务管理费收入

金额预计为人民币 500 万元。 

除上文所载建议修订原年度上限外，框架协议项下持续关连交易

的所有其他内容（如招股章程所披露）维持不变。 

四、关联交易目的和影响 

公司根据实际经营情况，于日常业务过程中，与中国建投开展证

券与金融类产品、交易及服务相关关联/连交易，所约定的定价原则

公允、客观，符合公司和全体股东利益，对持续关联/连交易的年度

上限的修订不存在损害上市公司和中小股东利益的情形，不会对公司

的独立性产生不利影响。 

五、独立非执行董事事前认可和独立意见 

公司独立非执行董事就本次修订 2020年度及 2021年度与中国建

投持续关连交易年度上限事项出具了事前认可意见。独立非执行董事

认为，公司已与中国建投签订了《证券与金融类产品、交易及服务框

架协议》，约定公司与中国建投及其附属公司在各自的日常业务过程

中，根据一般商业条款及市场惯例并按当时市价或费率互相提供证券

及金融产品和交易，并由公司向中国建投及其附属公司提供证券及金

融服务，期限自 2019 年 4 月 26 日（即公司 H 股上市日）起至 2021

年 12 月 31 日止。本次拟修订公司 2020 年度及 2021 年度持续关连交

易年度上限事项基于市场环境变化及公司业务的开展，符合公司的实

际情况，不违背相关监管规定，我们同意将该等议案提交公司第四届

董事会第五十次会议审议。 

独立非执行董事亦就本次修订与中国建投 2020年度及 2021年度



持续关连交易年度上限事项发表了独立董事意见。独立非执行董事认

为：1．公司修订 2020 年度及 2021 年度持续关连交易年度上限事项

已履行的审议与决策程序符合《公司法》、《中华人民共和国合同法》、

《证券法》及《上市规则》等法律法规、规范性文件以及《公司章程》

的有关规定，关联董事就本次关联交易回避表决。2．该修订符合公

司实际情况和业务需求，符合上市公司和全体股东利益，不存在损害

上市公司和中小股东利益的情形。该修订事项尚需获得公司股东大会

审议通过。 

六、备查文件 

1．第四届董事会第五十次会议决议； 

2．独立非执行董事事前认可意见； 

3．独立非执行董事独立意见。 

 

特此公告。 

 

 

 

                        申万宏源集团股份有限公司董事会 

                        二〇二〇年三月二十七日 


	关于修订公司与中国建银投资有限责任公司2020年度及2021年度持续关连交易年度上限的公告

