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2018 4EWE MR, 20194EE | 20204F | 20214F | 20224F | 20234 | 2024 4F P
FERAN (T 182,094 | 217,807 | 249,643 | 278,440 [ 302,647 | 302,647 [ 302,647
TR G 2 25. 06% 19.61% 14. 62% 11. 54% 8. 69% 8. 69% 8. 69%
FaE WG & - 0. 00%
SEvilES 61.15% 61.19% 61.23% 61.27% 61.23% 61.23% 61.23%
LiE7h RS 20. 88% 20. 88% 20. 88% 20. 88% 20. 88% 20. 88% 20. 88%
EHARHE 13. 74% 11. 46% 10. 28% 9. 88% 9. 59% 9. 59% 9. 59%
Fl 3 % 18. 25% 19. 87% 20. 73% 21. 04% 21. 21% 21. 21% 21. 21%
2019 £EJRME IR 20194E A | 20204F | 20214 | 20224F | 20234 | 20244 | k&M
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TR NS KA 23. 30% 20. 00% 15. 00% 10. 00% 5. 00%

FaE K 0. 00%
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HHHRAR 23. 70% 19. 24% 16. 40% 14. 30% 13. 02% 12. 52% 12. 52%
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EEviES -8. 46% ~1.00% ~1. 00% -1.00% ~1.00% ~1. 00% ~1. 00%
DRk ES 22. 69% 12. 58% 8. 22% 4.82% 3. 90% 3. 60% 3. 60%
EEWHE 9. 97% 7.78% 6. 12% 4. 42% 3. 43% 2.93% 2. 93%
FE A -31.12% | -15.52% | -11.30% ~7.73% -6. 40% -5. 84% -5. 84%
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TR K2 156. 92% 66. 30% 38. 60% 20. 00% 0. 00% 0. 00%
FaE KA 0. 00%
SEvES 62. 00% 62. 00% 62. 00% 62. 00% 62. 00% 62. 00% 62. 00%
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	一、截至2019年12月31日，公司商誉原值为21.92亿元，全部系2018年8月非同一控制下合并澳洲Life-Space Group Pty Ltd（以下简称“LSG”）形成，公司2018年底经测试后未计提商誉减值准备，2019年度计提商誉减值准备10.09亿元。
	（一）请公司充分说明2019年末商誉减值测试时对未来净流量预测时所选取的关键参数（包括但不限于销量、价格、成本、费用、预测期增长率和稳定期增长率）及是否有可靠数据来源，是否与历史数据、运营计划、行业数据等情况相符；预测期是否与商誉资产组所包含的主要固定资产、无形资产的剩余可使用年限存在显著差异。
	答复：
	1、2019年末商誉减值测试时对未来净流量预测时所选取的关键参数
	2、2019年商誉减值测试关键参数的合理性
	3、预测期与商誉资产组所包含的主要资产的剩余可使用年限不存在显著差异

	（二）减值测试过程中，公司折现率选择按加权平均资本成本WACC，请详细说明其计算过程，并说明采用WACC作为预测折现率是否与相应的宏观、行业、地域、特定市场及市场主体的风险因素相匹配。
	1、折现率计算的整体思路
	2、税后折现率的计算
	3、税前折现率的计算

	（三）在计算可回收金额的关键参数信息中，对比2018年报数据，其中预测期由2019-2023年变更为2020-2024年，请进一步详细说明公司在测试过程中将预测期延长至2024年的合理理由。
	（四）请公司说明在2018年末商誉减值测试的有关预测参数与期后实际情况是否存在重大偏差，如存在，公司是否已识别出偏差主要因素；请结合两个年度减值测试中关键参数的具体变化情况，详细说明是否在2019年底商誉减值测试时充分考虑相关因素的影响，是否已适当调整预测思路。
	1、相较于2018年末商誉减值测试，2019年实际营业收入出现明显下滑，具体如下：
	2、公司识别出偏差的主要因素
	3、两个年度减值测试中关键参数的变化及2019年底商誉减值测试的因素

	（五）请公司说明在利用评估机构工作成果时，是否对评估机构的评估目的、评估基准日、评估假设、评估对象、评估范围、价值类型等与商誉减值测试的符合程度给予了充分关注。
	（六）请评估师说明本次对商誉减值相关事项进行评估时，是否对商誉所在资产组进行了现场调查，是否对收集的资料进行必要的核查验证以及采取的具体调查手段及内容（包括但不限于观察、询问、访谈、核对、函证、监盘、实地调查等）。
	1、主要现场调查工作
	2、核查验证以及采取的具体调查手段及内容
	（七）补充披露2018-2019年度商誉减值测试中的相关评估报告及评估说明（如有）并向我部报备相关业务约定书，并请评估师对照《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求, 说明是否在评估报告或评估说明中充分披露了与商誉减值测试相关的评估要素、关键参数及其他对评估结论有重要影响的具体信息。
	1、《会计监管风险提示第8号——商誉减值》相关要求
	2、评估报告中的相关披露

	《汤臣倍健股份有限公司商誉减值测试所涉及的LSG业务含商誉资产组资产评估报告》详见同日刊登在巨潮资讯网的相关公告。
	（八）请会计师说明是否认为商誉减值事项存在特别风险，如存在，是否采用敏感性分析等方法评价管理层所作判断的合理性；商誉减值测试作为特别审计事项，会计师是否在审计工作底稿中详细记录了应对措施的实施情况。

	二、公司《关于计提2019年年度资产减值准备的公告》显示，受《电子商务法》实施影响，2019年Life-Space Group Pty Ltd（以下简称“LSG”）在澳洲市场的业绩未达成预期，基于评估机构的评估结果，计提商誉减值准备100,870.89万元。
	（一）《电子商务法》自2017年1月开始征求意见，2018年8月由人大发布并公告自2019年1月1日开始实施，请结合公司购买LSG资产涉及的现金收购及发行股份购买资产具体进程，说明在收购资产过程中是否充分评估了《电子商务法》实施对汤臣佰盛及LSG未来盈利情况及评估价值的影响，请独立财务顾问及评估师核查并发表意见。
	1、公司购买LSG资产涉及的现金收购及发行股份购买资产具体进程
	2、在收购资产过程中评估了《电子商务法》实施的影响
	3、中介机构核查意见
	（二）《中联资产评估集团有限公司关于广州汤臣佰盛有限公司盈利预测未实现的情况说明》结论显示，公司在进行重大资产重组评估时采用的盈利预测基本假设发生了变化，是评估人员事前无法预知和预计的。请评估师明确说明发生变化的基本假设内容，并进一步说明是否存在评估当下基本假设不合理的情况，在对公司资产重组标的广州汤臣佰盛有限公司46.67%股权进行资产评估过程中，是否违反包括《资产评估执业准则——企业价值》第二十三条在内的相关执业规则规定。
	1、发生变化的基本假设内容
	综上所述，本次评估假设符合《资产评估执业准则——企业价值》第二十三条的执业规则规定。
	（三）公司在发行股份购买资产报告书中披露了董事会认为评估假设前提具有合理性，独立财务顾问在独立财务顾问报告中也发表了一致意见。请董事会和独立财务顾问分别说明在发表前述意见时的判断依据，是否认可评估师目前对于评估基本假设发生了变化的结论，自身是否存在未履行勤勉义务情形。
	1、评估基本假设发生变化的情况说明
	2、董事会勤勉尽责的情况说明
	3、独立财务顾问勤勉尽责的情况说明
	（四）请评估师自查是否属于《上市公司重大资产重组管理办法》第五十九条规定的需要向投资者公开道歉的情形，《情况说明》中“针对汤臣佰盛、LSG2019年未能实现盈利预测目标的情况，我们深感遗憾。”是否属于向投资者公开道歉。

	三、年报显示，基于评估机构的评估结果，公司针对LSG业务两项无形资产计提资产减值准备5.62亿。请补充披露评估机构出具的评估报告及评估说明（如有），并详细说明无形资产减值金额的具体计算过程，所选取相关参数的依据及合理性、对未来经营的相关预测是否与商誉减值测试存在差异，请评估师对相关问题进行核查并发表意见，请会计师进行核查并发表意见。
	1、无形资产评估采用的评估方法
	2、无形资产评估参数选取、计算过程和合理性说明，无形资产评估未来经营预测与商誉减值测试一致

	四、报告期末，公司对部分参股企业长期股权投资计提资产减值准备1.02亿元。请结合公司参股相关企业的历史进程、参股后相关企业历史经营业绩情况、过往年度减值测试及减值计提情况，逐家说明本次长期股权投资减值准备的具体计提依据及计算过程，请会计师说明针对长期股权投资减值事项执行的具体审计程序，对公司计提减值金额的合理性发表核查意见。
	五、年报显示，公司2019年度粉剂产品的毛利率相比上年同期上升5.78个百分点，胶囊产品的毛利率下降了4.97个百分点，请详细说明两类产品毛利率大幅变化的原因，请会计师说明是否对毛利率大幅变化予以关注、采取的审计应对措施及结论。
	3、正中珠江采取的审计应对措施及结论
	六、年报显示，公司2019年底实物库存量相比2018有显著提高，其中片剂（片）增长21.50%，粉剂（kg）增长16.97%，胶囊（粒）增长28.68%，其他（个、套）增长5.92%。
	（一）公司2019年存货账面余额为7.66亿元，相比上年末增长9.73%，请说明实物库存量与存货账面余额变动幅度存在显著差异的具体原因。

	答复：
	（二）公司 2019年度转销存货跌价准备2,393万元，请说明转销原因及计算过程。

	答复：
	（三）公司2019年末存货跌价准备余额相比2018年减少11.5%，请说明与存货账面余额变动趋势存在显著差异的原因，期末存货跌价准备计提依据及充分性。

	答复：
	（四）请会计师对（一）-（三）事项说明已采取的审计应对措施及结论，未将存货相关事项列入审计关键事项的判断依据。

	正中珠江答复：
	七、报告期内，公司发生销售费用16.50亿元，相比上年同期增长29%，占营业收入比例为31%。请结合销售费用明细分类说明报告期内销售费用相比上年同期增长的具体原因。请会计师逐项说明审计报告中针对关键审计事项“销售费用的完整性”所执行审计程序的具体覆盖范围及结论。
	八、报告期内，公司转让控股子公司六角兽饮料有限公司（以下简称“六角兽”）8%股权，转让后持股比例变更为32%，六角兽成为公司非控制的参股公司。请结合历史投资进程，六角兽近3年实际经营业绩情况说明转让8%股权的具体原因，说明该事项会计处理的具体过程，重点说明丧失控制权日剩余股权账面价值与公允价值相同的判断依据。请会计师核查并发表意见。
	九、报告期末，公司预收账款5.15亿元，相比上年末增长56%。请说明预收款项性质以及大幅增长原因。
	十、报告期末，公司其他应付款4.19亿元，相比上年末增长37%，请结合其他应付款事项分类说明大幅增长具体原因。
	十一、请向我部报备2019年收入前五大客户、前五名供应商及应收账款前五大客户名单，并说明相比2018年是否发生较大变化。
	答复：
	相关情况已向深圳证券交易所报备。
	十二、报告期末，因LSG相关减值事项转销递延所得税负债1.69亿元，请说明具体计算过程。请会计师发表意见。
	3、正中珠江意见
	十三、请说明珠海生产基地四期建设项目是否按照募投资金项目计划于2019年12月底达到了预计可使用状态，项目的在建工程余额及是否存在延期结转固定资产的情形。请会计师发表意见。
	2、正中珠江意见
	十四、年报显示，你公司多家子公司股权质押用于并购相关借款，此外，澳洲佰盛、LSG及其子公司均以现在和将来取得的全部资产为澳洲佰盛并购借款设定担保。请公司说明截至目前的借款余额及未来还款计划，是否存在无法按期还款风险。
	十五、2019年度，你公司亏损3.56亿元，期末可分配利润为6.92亿元，拟以公司总股本1,582,492,554股为基数向全体股东每10股派发人民币3.60元现金（含税），合计现金分红5.7亿元。请结合你公司经营特点和财务状况，说明上述利润分配预案是否充分考虑了公司发展战略和日常经营资金需求。
	答复：

