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	投资者关系
活动类别

	□特定对象调研       ☑分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	招商仁和人寿保险、天风证券（资管）、上海牧毅资产管理有限公司、国都证券、广发证券（资管）、电科投资、望正资产、信诚基金、前海开源基金、格律资产、上海铭度资产、睿远基金、尚腾资本、中加基金、泓德基金、长城基金、招商证券等

	时间
	2020年3月30日   

	地点
	电话会议

	公司接待
人员姓名
	董事长：杨永岗
董秘：魏星   证代：李剑锋

	投资者关系活动主要内容介绍

	1.公司自主牌号ZT7系列碳纤维产品与市面上的T700产品的区别和联系？
公司ZT7系列碳纤维产品比市面上T700的模量高，是根据用户要求逐渐从T700演变过来的、完全是通过应用牵引出来的产品，从这个侧面可以突出中简科技的技术实力，这是中简科技自己的定制化能力，对产品的研发定型，小批量供货的能力比较强。
后续研发的很多产品，都是根据用户的要求，有的跟市面上一样的，比如700、800，也有的指标不完全相同的、个性化的一些产品，有些个性化的产品也有一些小批量的应用。
2.公司产品市场的规划？公司前期没进入民品市场是否与公司产能有关?
公司前期产能受限，产能主要满足重点客户，航空、航天的为主。公司定位于对质量有要求的领域。公司将更多精力集中在新产品的开发，技术指标的提升及应用方提出了更高要求的、特殊的、高性能的一些品种。
前三四年，基于国内应用的实际状况，公司供货的突出矛盾不太强，随着近一两年应用的拓展，体现出了供货对公司的限制，今年公司正处于这个时间点，随着千吨线即将投产，解决我们在应用场景不断扩大的前提下，供货的问题，扩展供货范围，更高性能的纤维是一块儿，即包含一些最先进的产品指标，还有跟市面上不太一样的品种（不完全是T800，不完全是T1000、T1100)也有应用,还有同样是航空航天，有一些对指标的稳定性特别在意，对成本也特别在意，对此公司开发出了相对应用场景，成本比较合适的品种，有T800级别的也有ZT7系列的，在未来的几年有一些不小的扩展，从小量，到中量，到批量方式。
公司把握的原则是只要对质量要求就去做，质量要求不高就不做。此处基于两个理念：一是发挥自身特长，包括技术的积累、技术的稳定性，达标性比较好，第二，国内碳纤维行业需要蓬勃发展，不是中简科技一家发展起来就行了，公司愿意与同行一道，为了我国碳纤维行业的可持续发展贡献自己的力量。
3.干喷湿纺研制成功会对产品价格和整个市场有什么影响？市场上中高端小丝束的碳纤维价格比同行兄弟单位低，是因为规模效应还是管理因素？2019年度第一大客户需求下降情况和原因？
公司研发方面干喷湿纺和湿纺都有，但是产业化方面采用的湿纺。公司对标的目标是国外的一些厂家，对干喷湿纺和湿纺的技术都很掌握，两者对成本的影响，重要性的比例并没有大家想的那么大，纺丝在整个碳纤维的成本的占比，远远低于氧化碳化，所以它对整个碳纤维成本的影响远没有那么大。只要有良好的合格率，良好的稳定性，良好的管理，其实就能覆盖这个影响。这两种方法在相当的时间内还是各有所长。
公司是2011年供的货，但是同行T300的价格是09年就开始稳定化，定型化。09年有特殊历史原因，整个供货的稀缺性，所以同行定价比公司高。公司跟客户定价有特殊的约定，不再跟着变化调整，公司产品有个稳定的价格。批量后，公司产品价格仅仅降了5%，当时公司跟客户协商在相当时间内公司产品价格保持稳定，因为公司当年建设生产线和研发一直没有收入，当时的投入非常多，所以定价考虑到相当一段时间之内公司资本和研发投入较多，另外，还跟国外同产品比较。
公司2019年度第一大客户的需求表观下降的原因是合同履行时间和会计期间的不一致导致的。
4.千吨线产能的爬坡情况？
千吨线对应的产品应用市场是逐步释放的，产能是逐步增加的过程。
5.毛利率增加的原因？公司以后是继续做大T700，还是会有其他新的拓展？今年收入确认是否会收入加快，会不会给市场有个好的预期？
高毛利是行业高技术壁垒的体现，毛利率也反应了公司产品的独创性和附加值。因为航空航天应用领域对产品的可靠性要求比较高，所以碳纤维研发生产的趋势和方向跟民品是不一样的，不同的研发重点和技术要求，包括工艺，对民用的一些碳纤维厂家形成了天然的壁垒，导致了竞争起点比较高，造成了整体毛利率水平比较高。
刚才提到柔性化的特点，公司百吨线08年开始设计，09年调的时候，很多小批量，定制化的产品柔性搭配着，公司生产的ZT7系列产品达到了国际同类型纤维的水平，整个在航空航天产品中作为一个全新的材料起到了非常作用，是我们最终产品不可或缺的部分。其他产品也在做。中简的专长就是技术，优势是应用牵引。
毛利率增加主要原因是量的增加，此外与税率也有关系。
6.全年转固的节奏，全年的营运能力？
每个月的折旧约500万，公司全年运行比较稳定。
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