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(—) F8I B FUHBE I LK. WELRE

1. ARFHRHE B R o

Hfr: Jit
BiH T+l | T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10
—. Bk -| 41,859 | 104,647 | 104,647 | 104,647 | 104,647 | 104,647 | 104,647 | 104,647 | 104,647
e B -| 34110 | 79157 | 79,297 | 79,445| 79,600 | 79,763 | 79,934| 80,114 | 80,302
= EH -| 7,749 | 25490 | 25350| 25202 | 25,047 | 24,884 | 24713| 24533 | 24,345
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%% 2% - - - - - - - - - -
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= AT A -| 35651 | 82894 | 83035| 83183| 83338| 83501| 83672| 83851| 84,040
V9. ] A -| 6,208| 21,753 | 21,509 | 21,119 | 20964 | 20,801 | 20,630| 20,451| 20,262
e At -| 1,552 5,438 5,377 5,280 5,241 5,200 5,158 5,113 5,065
Fiv RE -| 4656 | 16314| 16,132| 15839| 15723 | 15601 | 15473| 15338| 15,196
12U H AR 18 AN A A T+2 SRR 7= S 40% 1 7= BRI,
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i@t 15,000 Fi 76,
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= P& T+1 T+2 T+3 | ... T+10
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4 KU G2t 26.89 - 10.76 26.89 | ...... 26.89
5 % IR 6.28 - 2.51 6.28 | ...... 6.28
6 FERR 0.73 - 0.29 073 | ... 0.73
7 FHERR N 0.81 - 0.32 081 | ... 0.81
8 ER} 2t R 4 5.12 - 2.05 512 | ... 5.12
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JII&¥E 2018 4EAEATF
TR ) 7 W
5 i B Wiy 4 RIRERINH ST
1 | Wikl = % 18.72 20.50
2 TR S & 6.09 6.40

(2 HmEAA TGS RE & SEE,
Bh1E LU B A RO B s S R E R S

AWM EHA A TS

1. MEMAAFTEWLRAREK, 2ERARLE, @EVSESIEER
PR, BhAh 2018 R H T A 7 LR H IR B TR, EE
M RKIERBR

WA WA, ArgE WS FEERFM T

B Jiot
- 2019 4 2018 £ 2017 4
: Xl ZRHNE BITIE S &M ZEE | BEFE &5
RN 174,930.76 | 45,903.10 | 35.58% | 129,027.66 | 10,649.62 | 9.00% | 118,378.04
FERATWN 127,145.52 | 257370.99 | 24.93% | 101,774.53 | 13,740.71 | 15.61% | 88,033.82
ELEF 47,785.23 | 20,532.11 | 75.34% | 27,253.12 | -3,091.10 | -10.19% |  30,344.22
A 12,785.26 | 3,178.81 | 33.09% 9,606.45 | 1,174.99 | 13.94% 8,431.46
L 7,869.83 | 1,836.52 | 30.44% 6,033.31 | 1,104.34 | 22.41% 4,928.97
Ht & 2 H 3,259.98 | 1,618.09 | 98.55% 1,641.89 | -104.28 | -5.97% 1,746.17
ot % 2% H 1,535.64 | 1,223.25 | 391.58% 312.39 | -253.52 | -44.80% 565.92
ELFE 22,635.30 | 12,812.53 | 130.44% 9,822.77 | -6,055.12 | -38.14% |  15,877.89
I 22,085.07 | 12,345.52 | 126.76% 9,739.55 | -6,019.99 | -38.20% |  15,759.54
= RS2 NI NE 18,040.13 | 10,318.62 | 133.63% 7,721.51 | -5,619.87 | -42.12% 13,341.38
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%iﬂk%% 29.82% £+ 853 M F ki 21.29% | FFF 491 NI 26.20%
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P KB4 IGngE, m=HEBRERLL TR (3) 2018 44 H 9% i 14iE
BRI B T s w AT PRA I S BURh v &), A FIAE 2018 A i MR A S i o PR S
T EC BRI T A SCAS AR 9 %0 1,005.02 75 7T
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2. MEBAA TSRS R B &A%
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	（二）报告期内公司业绩波动的原因及合理性，结合报告期内公司业绩波动情况说明本次募投项目效益测算的谨慎合理性
	1、报告期内公司营业收入不断增长，经营状况良好，经营业绩波动主要受产品毛利率波动影响，此外2018年度由于公司实施限制性股票激励计划，管理费用增长幅度较大
	2、报告期内公司业绩波动的原因及合理性
	（1）报告期内公司主要原材料硫酸、硫磺和液氨采购成本的波动是导致业绩波动的最主要原因，原材料采购成本变化与市场价格变化一致
	（2）公司2018年产品的制造费用上升与磷石膏处置费增长和大修费增长有关


	（三）结合报告期内公司业绩波动情况说明本次募投项目效益测算的谨慎合理性
	1、募投项目产品毛利率依据市场价格水平及成本水平测算，低于报告期内公司产品平均毛利率水平
	2、报告期内公司业绩波动的影响因素不会对募投项目效益测算产生重大不利影响


	五、保荐机构的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2：申请人2017年首发上市，募集资金2.4亿元，前募资金用途全部发生了变更。请申请人补充说明：（1）募投项目变更的原因及合理性，履行的相关决策程序。（2）变更前后募投项目的决策是否谨慎，变更后募投项目是否有利于发挥募集资金效益最大化。（3）变更后募投项目当前进展情况，是否按照计划进度实施。请保荐机构发表核查意见。
	一、募投项目变更的原因及合理性，履行的相关决策程序
	二、变更前后募投项目的决策是否谨慎，变更后募投项目是否有利于发挥募集资金效益最大化
	三、变更后募投项目当前进展情况，是否按照计划进度实施
	（一）年产5万吨肥料级聚磷酸铵项目进展情况
	（二）收购小坝磷矿采矿权及相关资产负债正按照计划进度实施

	四、保荐机构的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3：报告期内申请人长期股权投资金额较高，主要为对天一矿业和绿之磷的长期股权投资。请申请人补充说明进行较大金额长期股权投资的意图，结合相关公司的经营状况说明长期股权投资是否存在减值迹象，相关减值计提是否充分谨慎。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、报告期内申请人长期股权投资金额较高，主要为对天一矿业和绿之磷的长期股权投资，请申请人补充说明进行较大金额长期股权投资的意图
	（一）公司进行较大金额的长期股权投资的意图
	1、公司对天一矿业和绿之磷的投资意图是期望磷矿建成后能够稳定主要原材料磷矿石供应，提高最终产品的市场竞争力
	2、公司对新疆博硕思生态科技有限公司的投资意图是希望在新型肥料领域有所布局，丰富公司产品的类型
	3、公司对贵州福泉川东化工有限公司的投资主要是解决同业竞争问题


	二、结合相关公司的经营状况说明长期股权投资是否存在减值迹象，相关减值计提是否充分谨慎。
	（一）报告期内长期股权投资公司相关的经营情况
	1、报告期内，天一矿业与绿之磷尚处于建设筹备期，未开展实际经营
	2、新疆博硕思生态科技有限公司生产经营状况良好
	3、贵州福泉川东化工有限公司已完成建设，开始试生产

	（二）2019年末长期股权投资账面价值在报告期内变化情况
	（三）公司长期股权投资减值的会计政策及减值测试情况
	1、有关长期股权投资减值的会计政策
	2、报告期内公司长期股权投资的减值情况

	（四）天一矿业和绿之磷可收回金额的评估方法和采矿权主要评估参数选取情况
	1、评估主要采用的方法
	2、天一矿业的矿业权的评估方法和具体参数


	三、保荐机构和会计师的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4：报告期内公司贸易业务规模逐年增加。请申请人补充说明：（1）贸易业务开展的背景及其盈利情况，是否与公司主营业务具有协同效应。（2）部分客户和供应商重叠的原因及合理性，是否具有真实交易背景。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、贸易业务开展的背景及其盈利情况，是否与公司主营业务具有协同效应
	二、部分客户和供应商重叠的原因及合理性，是否具有真实交易背景
	三、保荐机构和会计师的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5：公司2018年度分红比例较高，远超公司当年度净利润水平，请申请人补充说明公司分红行为是否与公司章程规定一致，决策程序是否合规，分红行为是否与公司的盈利水平、现金流状况及业务发展需要相匹配。请保荐机构发表核查意见。
	一、公司现金分红情况
	二、公司分红行为符合《公司章程》规定
	三、公司2018年度分红决策程序合规
	四、公司分红与盈利水平、现金流状况及业务发展相匹配
	五、保荐机构的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6：请申请人补充说明本次发行董事会决议日前六个月至今公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形，对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性。请保荐机构、会计师就相关投资是否属于财务性投资发表明确意见，并说明公司是否存在变相利用募集资金投资类金融及其他业务的情形。
	一、补充说明本次发行董事会决议日前六个月至今公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况。
	二、结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资情形
	（一）公司最近一期末实施财务性投资的情况
	1、交易性金融资产
	2、衍生金融资产
	3、其他权益工具投资（可供出售金融资产）
	4、借予他人款项
	5、委托理财
	6、长期股权投资
	7、类金融业务投资
	8、其他财务性投资

	（二）公司最近一期末不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资情形。

	三、对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性。
	四、保荐机构和会计师的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7：请申请人说明披20万吨/年半水-二水湿法磷酸及精深加工项目用地的计划、取得土地的具体安排、进度，是否符合土地政策、城市规划，募投项目用地落实的风险；如无法取得募投项目用地拟采取的替代措施以及对募投项目实施的影响等。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	一、20万吨/年半水-二水湿法磷酸及精深加工项目用地的计划、取得土地的具体安排、进度，是否符合土地政策、城市规划，募投项目用地落实的风险
	（一）拟取得募投项目用地土地的规划性质为工业用地，该地块调整为允许建设区的土地利用总体规划目前处于广西自治区自然资源厅审查过程中
	（二）募投项目用地的城市规划和土地政策情况
	（三）募投项目用地落实的风险

	二、如无法取得募投项目用地拟采取的替代措施以及对募投项目实施的影响
	三、保荐机构和律师的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题8：根据申请文件，本次股东大会决议有效期有自动顺延条款。请申请人补充说明原因，请保荐机构和申请人律师核查是否符合公司治理的要求，如否，请履行决策程序予以更正。
	一、公司已调整股东大会决议有效期
	二、保荐机构和律师的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题9：申请人子公司川恒生态经营范围中包括房地产中介服务。请申请人说明开展房地产中介服务业务的主要内容。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	一、公司子公司川恒生态未开展房地产中介服务业务
	二、保荐机构和律师的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	二、一般问题
	问题1：公司控股股东川恒集团所持公司的大部分股份被质押。请申请人结合质押的原因及合理性、质押资金具体用途、约定的质权实现情形、控股股东和实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况等，说明是否存在较大的平仓风险，是否可能导致控股股东、实际控制人发生变更，以及控股股东、实际控制人维持控制权稳定性的相关措施。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	一、控股股东股份质押的原因及合理性、质押资金具体用途、约定的质权实现情形、控股股东和实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况等
	（一）控股股东股权质押资金主要用于福泉磷矿整合事宜
	（二）约定的质权实现情形
	（三）控股股东和实际控制人的财务状况、信用状况良好，具有较强的债务清偿能力
	（四）股价变动情况

	二、说明是否存在较大的平仓风险，是否可能导致控股股东、实际控制人发生变更，以及控股股东、实际控制人维持控制权稳定性的相关措施
	（一）控股股东股权质押不存在较大平仓风险
	（二）是否可能导致控股股东、实际控制人发生变更
	（三）控股股东、实际控制人维持控制权稳定性的相关措施

	三、保荐机构和律师的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论




