
众信旅游集团股份有限公司独立董事 

关于对深圳证券交易所关注函回复的独立意见 

 

众信旅游集团股份有限公司（以下简称“公司”或“众信旅游集团”）于2020

年4月2日收到深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对众信旅游集团

股份有限公司的关注函》（中小板关注函【2020】第197号）(以下简称“《关注

函》”)，就众信旅游集团拟向关联方转让全资子公司北京众信优游国际旅行社有

限公司（以下简称“众信优游”或“标的公司”）70%的股权事项表示关注并进

行了问询，我们作为公司的独立董事，根据《关注函》的要求，就问询事项回复

如下： 

问题1：请结合近年来旅游零售市场的发展变化，标的公司行业地位、经营

状况，详细说明你公司向关联方转让标的公司70%股权的背景、原因及必要性，

并补充披露本次交易对你公司主营业务、财务指标及持续盈利能力的影响。请

独立董事和监事发表意见。 

经核查，我们认为：旅游零售市场是一个高度竞争完全市场化的市场，众信

旅游零售板块自2007年设立，在北京、天津、上海已经有了一定的品牌影响力，

但长期以来一直采用直营的模式开展业务，业务发展较慢，门店数量较少。2018

年开始采用“直营+合伙人门店”模式，业务获得快速发展。众信旅游集团整合

零售业务并入众信优游，系为了促进公司零售板块做大做强，尽快实现全国布局。 

考虑根据众信优游的发展计划，众信优游未来将需要较大的资金投入，短期

内不可能盈利，单独依靠上市公司投资，会对上市公司现金流和业绩影响较大；

同时，为了便于引入战略投资者及实施股权激励，我们认为本次交易基于零售业

务发展规划、公司选择的零售业务发展路径和发展方式的商业考量，具备商业合

理性。 

本次交易完成后，将降低上市公司承担的众信优游亏损金额，因而不会降低

上市公司净利润、每股收益、净资产收益率等各项财务指标。假设2018年1月1

日完成了零售业务的剥离，根据众信优游的备考合并财务报表，2018年度、2019

年度众信优游归属于母公司所有者的净利润分别为-5,806.63万元、-3,152.62万

元，本次股权转让将减少上市公司承担的众信优游的亏损 -4,064.64万元、



-2,206.83万元。上市公司每股收益分别提升0.048元、0.025元，净资产收益率

提升1.67%、0.96%。 

经中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）审阅的备考众信优游2018年、

2019年的营业收入占上市公司营业收入的比重不足20%，且本次交易完成后，

众信优游作为公司的零售渠道，其出境游产品仍然会优先向集团内部公司采购，

本次交易不会改变公司现有业务模式，不会影响公司持续盈利能力。  

 

问题2：请你公司说明本次关联交易是否对上市公司现有业务产生重大不利

影响，交易完成后是否可能导致大量关联交易，是否存在向关联方利益输送的

可能，是否有利于保护上市公司及中小投资者利益；请说明未来对众信优游的

经营目标和计划，上市公司是否可能再次回购标的公司相关股份。请独立董事

和监事发表意见。 

经核查，我们认为：众信旅游主要从事出境游批发、出境游零售、整合营销

服务业务，并逐步拓展至游学留学、移民置业、健康医疗旅游、旅游金融等“旅

游+”业务。经审阅的备考众信优游2018年、2019年的营业收入占上市公司营业

收入的比重不足20%，且本次交易完成后，众信优游作为公司的零售渠道，其出

境游产品仍然会优先向集团内部公司采购，本次交易（关联交易）不会对上市公

司现有业务产生重大不利影响。 

众信优游作为零售板块业务的运营主体，与集团下属批发业务公司拥有不同

的业务负责人、独立运营、独立承担业绩考核指标、独立核算。众信优游向集团

下属批发业务公司采购时均按照产品的同业价格（市场价格）结算（即集团下属

批发业务公司仅将众信优游视为其销售渠道之一）。鉴于众信优游和集团下属批

发业务公司均为上市公司所控制的子公司，从上市公司层面，本次交易不会新增

关联交易。同时，本次交易不会改变众信优游及集团各业务公司的业务模式和业

绩考核模式，本次交易不存在向关联方利益输送的情况和安排。 

本次交易将使得上市公司收回部分投入资金，减少上市公司承担的众信优游

的亏损，本次交易不存在损害上市公司和中小股东利益的情形。 

 

问题 4：公告显示，本次转让完成后，众信优游将稳步推进引入战略投资



者工作。请说明众信优游引入战略投资者的进展情况，是否存在意向方及拟采

取的形式，在引入战略投资者前进行本次股权转让的原因及商业逻辑，引入战

略投资者是否通过转让本次关联交易标的股权的方式进行。结合前述情况，说

明本次关联交易是否存在应披露未披露的一揽子协议或其他利益安排，是否损

害上市公司特别是中小股东利益。请独立董事发表意见。 

经核查，我们认为：在引入战略投资者前进行本次股权转让，是为众信优游

持续资本化搭建的适合的股权结构，为引入战略投资者扫清障碍，同时为后续实

施股权激励留出空间。 

本次交易基于零售业务发展规划、公司选择的零售业务发展路径和发展方式

的商业考量，具备商业合理性。本次交易未损害上市公司特别是中小股东的利益。 

 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为众信旅游集团股份有限公司独立董事关于对深圳证券交易所关

注函回复的独立意见）  
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