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云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                 编号：2020-01
	投资者关系活动类别

	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场调研


□其他  （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	广发证券：巨国贤、宫  帅
海通证券：施  毅、陈晓航
国信有色：刘孟峦、杨耀洪
中信证券：李  超
华商基金、平安资管等其他机构
个人投资者

	时间
	2020年4月10日

	地点
	电话会议

	上市公司参加人员姓名
	董事会秘书：韩锦根先生
证券事务代表：孙萍女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	董事会秘书韩锦根先生就2019年公司法人治理、发展战略、经营业绩、产品产量等整体经营状况做了介绍，并分析了公司2020年将面临的挑战与机遇。
各位投资者通过电话会议的方式向公司参加人员做了提问，主要内容有以下几个方面：
1、公司2019年度整体经营情况。
2019年，公司以从严治党引领目标推进、以改革创新激发活力动力、以提质增效深化经营管理、以对标对表提升竞争实力，公司治理与运营管理水平持续提升。发展规模不断壮大、发展质量稳步提升、发展战略更加明晰、发展活力有效激发，发展优势不断彰显。全年实现营业收入633亿元，营业利润12.04亿元，归属于上市公司股东净利润6.7亿元；成功注册超短期融资券30亿元、发行10亿元，资产结构持续优化；高纯阴极铜产量突破100万吨，各项指标稳步提升。

2、公司矿山、冶炼企业的经营情况。
（1）矿山企业

普朗铜矿：2019年扣非后净利润4.95亿元，实现了非公开发行利润承诺，产量稳步提升。
迪庆矿业：2019年一季度，堰塞湖泄洪导致的自然灾害造成迪庆矿业停产，产量受到较大影响；同时安全环保的改进和提升也导致了该公司有效生产时间的减少。目前，迪庆矿业在不断自我改善。今年，迪庆矿业春节期间进行了计划检修，之后受疫情的影响，关联施工企业及公司员工不能按期到岗，影响了一季度产量。
金沙矿业：随着国家对安全环保意识的不断强化，公司对企业安全环保意识大幅提升，管理要求也在持续加强，目前金沙两个矿山在做提升改造。
玉溪矿业、楚雄矿冶：目前来看生产和技术指标稳定，年度产量和品质也比较稳定，不会有太大变化，主要通过技术改造和管理提升。
（2）冶炼企业
西南铜业：生产经营情况比较稳定，2019年也按照年初既定目标实现了当年经营业绩。
赤峰云铜：2019年两条20万吨生产线陆续投入，现已具备40万吨生产产能，2020年是完整产能释放年度，如果满产的话，产量会有一定的提升。同时，赤峰云铜有其独特的区位优势，是北方自产矿的聚集地，也是外蒙和锦州港等进口矿的途径地。
东南铜业：2020年按照设计产能努力，但冶炼厂产能释放要考虑原料的制约等因素，应该会有所提升。冶炼厂位于福建，有一定的物流优势，就进口矿而言，通过市场判断，在符合公司利益最大化的情况下合理进行配置，东南铜业除了秘鲁矿的原料，也会考虑其他矿山的精矿。

3、成本及加工费等问题。
矿山和冶炼成本都是一个动态过程，且每一个企业所处的生命周期阶段不同，因此成本也有所差异。总体来看，公司生产成本具备一定的市场竞争力。
对未来加工费的预测，整体来看存在不确定性。今年年初有一点回暖的反弹，但近期随着疫情在境外的不断蔓延，境外矿山企业出现了开工不足、运输不畅等情况。我们认为如果疫情控制得好，基本面稳定的话，应该是平稳向好的趋势。
4、疫情对硫酸的影响。
今年一季度硫酸产量正常，但销售较往年有一定的困难，主要是下游化工企业的开工情况和疫情的影响。一季度，公司硫酸库存量有提升，但均处于安全警戒范围下，整体看在可控安全范围内。
今年开年硫酸价格较往年也有不同程度的下降。疫情刚发生时，硫酸在各区域都存在不同程度的影响，之后经过公司与下游方的沟通，有所缓解。没有对冶炼生产造成大的影响，基本上生产和销售处于平衡状态。

今年将会面临较多的困难和挑战，但公司会积极采取各项措施，保证公司生产经营的稳定。
5、中长期发展规划布局中的考虑

原料自给率不够，产业链的匹配度上做努力，希望有一些突破。矿山产业布局周期会有一些长，但目标是清晰的，方向一直没有变，继续寻找海外拓展资源，依托大股东海外优势，积极在开展一些前期工作。
6、除上述主要问题外，电话会议还就公司社会责任报告、年报及相关具体数据、大宗商品价格走势等事项进行了交流和讨论。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年4月10日
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