
海通证券股份有限公司 

关于上海纳尔实业股份有限公司 2020年非公开 

发行 A股股票引入战略投资者有关事项的核查意见 

 

海通证券股份有限公司（以下简称“海通证券”或“保荐机构”）拟担任上

海纳尔实业股份有限公司（以下简称“纳尔股份”、“上市公司”或“公司”）2020

年非公开发行 A 股股票（以下简称“本次非公开发行”）的保荐机构，根据《上

市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》（以下简称“《实

施细则》”）及《发行监管问答——关于上市公司非公开发行股票引入战略投资者

有关事项的监管要求》（以下简称“《发行监管问答》”）等有关规定，对纳尔股份

本次非公开发行引入战略投资者有关事项进行了核查，并发表核查意见如下： 

一、上市公司本次引入战略投资者的基本情况 

公司拟向控股股东、实际控制人游爱国，以及平潭综合实验区拓锋禾玺股权

投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“拓锋禾玺”）、安庆宜秀龙山凤水产业引

导基金（有限合伙）（以下简称“龙山凤水”）非公开发行股票不超过 2,800 万股

（含本数），募集资金总额（含发行费用）不超过 30,520.00 万元（含本数）。拓

锋禾玺和龙山凤水为公司拟引入的战略投资者。 

2020 年 3 月 26 日，拓锋禾玺、龙山凤水与上市公司签署了《附条件生效的

股份认购协议》和《战略合作协议》，拟以不超过 17,440 万元价款认购上市公司

本次非公开发行的不超过 1,600 万股股份，并拟与上市公司开展战略合作。 

二、投资者是否符合战略投资者的要求，上市公司利益和中

小投资者合法权益是否得到有效保护 

（一）投资者符合战略投资者的基本要求 



1、投资者在相关行业具有较强的战略资源，拟与上市公司展开多维度合作 

公司是集研发、生产、销售于一体的数码喷印材料行业龙头企业，目前产品

应用逐步从汽车、地铁等流动媒体广告、玻璃幕墙广告、商业看板、标识标牌等

户外广告领域拓展到装饰汽车美饰、3C 产品美饰等美饰领域。2019 年公司收购

深圳市墨库图文技术有限公司进入数码喷墨墨水领域，数码喷墨墨水产品可广泛

应用于纺织、办公和广告等领域。 

（1）拓锋禾玺 

拓锋禾玺立足福建，投资业务辐射全国，在新物流、消费零售等领域布局尤

深。截至本核查意见出具日，拓锋禾玺出资情况如下：  

序号 合伙人性质 合伙人姓名（名称） 
出资金额

（万元） 

出资比例

（%） 

1 普通合伙人 福建省拓锋投资管理有限公司 300 0.81 

2 

有限合伙人 

陈学东 7,588 20.57 

3 王赟 5,000 13.55 

4 
福州保税区同利合股权投资合伙企

业（有限合伙） 
4,480 12.14 

5 陈继周 3,000 8.13 

6 严琳 1,520 4.12 

7 阮卫星 1,500 4.07 

8 林水俤 1,500 4.07 

9 郑素儿 1,500 4.07 

10 张云彬 1,300 3.52 

11 庄后国 1.200 3.25 

12 卢春霖 1,000 2.71 

13 福建鑫跃投资有限公司 1,000 2.71 

14 富仲兴 1,000 2.71 

15 叶德祥 1,000 2.71 

16 刘国光 1,000 2.71 

17 周汉富 1,000 2.71 

18 李绍君 1,000 2.71 

19 张慕中 1,000 2.71 

合计 36,888 100.00 



拓锋禾玺穿透后的股权结构如下图所示： 

 

拓锋禾玺穿透后的投资人主要为福建省内的企业家，拥有良好的企业管理能

力以及社会资源，拓锋禾玺将推动其投资人与纳尔股份在市场、渠道等方面实现

对接，达成合作。 

拓锋禾玺及其管理人和关联方在新型供应链领域拥有深度布局，已投资项目

包括上海吉联新软件股份有限公司、雪链物联网技术服务有限公司、万全速配网

络科技有限公司、四川驹马企业管理有限公司、壹米滴答供应链集团有限公司等，

实现了在物流领域的全链条布局。拓锋禾玺有能力协助纳尔股份优化物流供应链

结构，实现供应链的数字化，以达到降本增效的目的。 

拓锋禾玺投资的中科图灵洛阳投资管理中心（有限合伙）主要布局物联网、

芯片、智能硬件与移动互联网服务等软硬件领域的战略性投资机会，其重要投资

人包括中国科学院、北京市科学技术委员会、洛阳市人民政府下属企业。拓锋禾

玺有能力协调中科图灵洛阳投资管理中心（有限合伙）及其重要投资人与纳尔股

份在相关产品的研发、销售方面开展合作。 

拓锋禾玺的主要管理人员均拥有丰富的一二级投资、运作及管理经验，其中

管理合伙人卢春声参与投资并担任董事兼总经理的福建华兴汇源财富管理有限

公司系福建省投资开发集团有限责任公司（该公司为福建省属重要骨干企业）与

社会资本成立的私募投资基金管理机构。依托福建省投资开发集团有限责任公司



的优势资源和产业布局，拓锋禾玺有能力推动纳尔股份在汽车消费及服装纺织箱

包市场的业务拓展。 

（2）龙山凤水 

龙山凤水系市场化运作的地方政府产业引导基金，专注于汽车制造、高端设

备制造、TMT、新材料、节能环保等领域，目前已投资新能源汽车、汽车零部

件、化工环保、手机零部件等领域的五家企业。 

截至本核查意见出具日，龙山凤水出资情况如下： 

序号 合伙人性质 合伙人姓名（名称） 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 普通合伙人 
安庆金通宜安投资管理合伙企业

（有限合伙） 
200 1.00 

2 有限合伙人 
安徽龙山凤水文化旅游发展有限

责任公司 
19,800 99.00 

合计 20,000 100.00 

龙山凤水穿透后的股权结构如下图所示： 

 

龙山凤水穿透后的投资人包括国家开发银行全资子公司国家开发基金有限

公司、中国农业发展银行全资子公司中国农发重点建设基金有限公司，以及安徽

省安庆市、桐城市、怀宁县等市县所属重要国有企业，拥有较强的社会或地方资

源。龙山凤水可依托其投资人拥有的资源，与纳尔股份在市场、渠道等方面开展

合作。 

另外，龙山凤水主要管理人员均为拥有多年实业经验的专业投资人，其中投



资决策委员会主任钱业银同时担任安徽金通新能源汽车基金的投资决策委员会

主任。安徽金通新能源汽车基金已投资星恒电源（滁州）有限公司、智车优行科

技（上海）有限公司、合肥国轩电池材料有限公司等多家新能源汽车行业企业，

在新能源汽车行业有较深的布局。凭借在新能源汽车领域的资源优势，龙山凤水

有能力协助纳尔股份拓展汽车行业客户资源，推动纳尔股份汽车保护膜产品的销

售。 

未来，龙山凤水将利用政府产业引导基金的政府资源帮助公司拓展市场、提

升业绩；同时，龙山凤水将利用自身在汽车领域的布局以及在服装等领域的资源，

协助公司拓展汽车保护膜产品以及数码喷墨墨水产品的下游客户。 

2、投资者愿意长期持有上市公司股份 

预计本次非公开发行完成后，拓锋禾玺、龙山凤水将分别持有上市公司不超

过 4.98%、4.17%股份，并将成为上市公司前五大股东。拓锋禾玺、龙山凤水拟

长期持有上市公司股份，暂未考虑未来的退出计划。若未来减持上市公司股份，

拓锋禾玺、龙山凤水亦将遵守中国证监会、深交所关于股东减持的相关规定，结

合上市公司经营、资本运作的需要，审慎制定股票减持计划。 

3、投资者有能力履行股东职责并拟参与上市公司治理 

拓锋禾玺、龙山凤水作为专业化的投资基金，相关管理人及投资人具有企业

管理相关方面的经验，具备履行股东职责的能力。未来拓锋禾玺、龙山凤水将向

纳尔股份提名或与其他战略投资者联合提名一名董事候选人，经纳尔股份股东大

会审议通过后就任，将督促该董事认真履行有关法律法规及纳尔股份公司章程规

定的职责，参与公司治理，提升纳尔股份治理水平，帮助纳尔股份提高公司质量

和内在价值。 

4、投资者具有良好的诚信记录 

截至本核查意见出具日，拓锋禾玺、龙山凤水具有良好的诚信记录，最近三

年不存在受到证监会行政处罚或被追究刑事责任的情形。 

5、本次战略合作有利于大幅促进上市公司市场拓展，推动实现上市公司销

售业绩大幅提升 



目前拓锋禾玺、龙山凤水已与公司达成协议，拓锋禾玺、龙山凤水将充分利

用其资源，在汽车保护膜、电子膜、数码喷墨墨水等领域与公司开展合作，促进

公司市场拓展。 

拓锋禾玺、龙山凤水出具承诺，拓锋禾玺、龙山凤水将各自协助引进两到三

家全国知名的下游客户资源，包括但不限于汽车销售公司、区域规模经销商、品

牌服装/纺织/箱包生产企业、数码喷墨打印设备制造商、数码喷墨打印设备耗材

商等，与纳尔股份在汽车保护膜/电子功能膜/数码喷墨墨水领域开展合作，以大

幅促进纳尔股份上述任一产品的市场拓展，推动纳尔股份上述任一产品的销售大

幅提升。若拓锋禾玺、龙山凤水违反上述承诺，其因本次非公开发行取得的上市

公司股份的锁定期将延长不少于六个月。 

截至目前，在拓锋禾玺和龙山凤水的积极引荐和协助下，公司与部分下游客

户已初步接洽并取得阶段性成果。 

（二）上市公司已与投资者签订具有法律约束力的股份认购协

议、战略合作协议等系列协议，作出了切实可行的战略合作安排 

上市公司与拓锋禾玺、龙山凤水已于 2020 年 3 月签署《战略合作协议》，就

战略投资者具备的优势及其与上市公司的协同效应、双方的合作领域、合作方式、

合作目标、合作期限、股份认购安排、战略投资后公司经营管理、战略投资者持

股期限及未来退出安排等战略合作事项进行了约定。为进一步明确双方的战略合

作，拓锋禾玺、龙山凤水已出具《承诺函》，进一步明确其帮助上市公司拓展市

场的责任。 

（三）上市公司本次引入战略投资者履行的内部决策程序 

2020 年 3 月 26 日，上市公司召开第十届董事会第十五次会议和第十届监

事会第十三次会议，审议通过了《关于引进拓锋禾玺、龙山凤水作为战略投资者

的议案》、《关于与拓锋禾玺、龙山凤水签署<战略合作协议>的议案》等议案，

同意引入拓锋禾玺、龙山凤水作为战略投资者，并同意上市公司与拓锋禾玺、龙

山凤水签署《战略合作协议》。 



公司监事会认为本次引入战略投资者有利于实现优势互补及合作共赢，具有

较高的商业合理性，有利于保护公司和中小股东的合法权益。 

上市公司独立董事已就本次非公开发行引入战略投资者的事项发表独立意

见，认为公司拟引入拓锋禾玺、龙山凤水作为战略投资者，符合《实施细则》、

《发行监管问答》等规定中关于战略投资者的要求，本次引入战略投资者有利保

护公司和中小股东合法权益。 

上市公司本次非公开发行引入战略投资者的相关议案尚需提交公司股东大

会审议，上市公司股东大会对引入战略投资者相关议案作出决议时将就每名战略

投资者单独表决，且必须经出席会议的股东所持表决权三分之二以上通过，中小

投资者的表决情况将单独计票并披露。 

此外，按照《发行监管问答》的要求，上市公司已在董事会议案及相关信息

披露文件中充分披露公司引入战略投资者的目的、商业合理性、募集资金使用安

排、战略投资者的基本情况、穿透披露股权或投资者结构、战略合作协议的主要

内容等。 

经核查，保荐机构认为：上市公司本次非公开发行的投资者拓锋禾玺、龙山

凤水符合战略投资者的要求，上市公司利益和中小投资者合法权益能够得到有效

保护。 

三、上市公司不存在借战略投资者入股名义损害中小投资者

合法权益的情形 

本次非公开发行的目的包括进一步巩固公司数码喷印材料行业领先地位，稳

步推进公司“两材料一应用”的发展方向，优化公司财务结构、缓解资金压力，

以及引入战略投资者，改善股东结构，助力公司发展。 

上市公司本次拟引入的战略投资者拓锋禾玺、龙山凤水在汽车、纺织服装、

物流等领域积累了丰富的战略性资源和企业管理经验。通过本次非公开发行达成

战略合作，上市公司与战略投资者将发挥协同效应，有效拓展上市公司产品的应

用市场、销售渠道和客户资源，帮助上市公司提升物流链数字化水平以降本增效，



提升上市公司的综合竞争力，推动实现上市公司销售业绩和盈利能力的大幅提

升，促进上市公司做大做强，符合上市公司与全体股东的利益，不存在损害公司

及其股东特别是中小股东利益的情形。 

上市公司与拓锋禾玺、龙山凤水已签署了具有法律约束力的《战略合作协

议》；且上市公司本次非公开发行及引入战略投资者事项已履行了现阶段所需的

内部决策程序，上市公司审议引入战略投资者的股东大会须经出席会议的股东所

持表决权三分之二以上通过，且中小投资者的表决情况将单独计票并披露。 

经核查，保荐机构认为：上市公司不存在借战略投资者入股名义损害中小投

资者合法权益的情形。 

四、上市公司及其控股股东、实际控制人、主要股东不存在

向发行对象作出保底保收益或变相保底保收益承诺，或者直接或

通过利益相关方向发行对象提供财务资助或者补偿的情形 

根据上市公司及其控股股东、实际控制人、主要股东与发行对象出具的说明，

经核查，保荐机构认为：上市公司及其控股股东、实际控制人、主要股东不存在

向拓锋禾玺、龙山凤水作出保底保收益或变相保底保收益承诺的情形，不存在直

接或通过利益相关方向发行对象提供财务资助或者补偿的情形。 

五、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

（1）上市公司本次非公开发行拟引入的战略投资者拓锋禾玺、龙山凤水符

合《实施细则》第七条和《发行监管问答》对战略投资者的基本要求；上市公司

利益和中小投资者合法权益能够得到有效保护。 

（2）上市公司本次非公开发行拟引入拓锋禾玺、龙山凤水作为战略投资者，

不存在上市公司借战略投资者入股名义损害中小投资者合法权益的情形。 

（3）上市公司及其控股股东、实际控制人、主要股东不存在向拓锋禾玺、

龙山凤水作出保底保收益或变相保底保收益承诺的情形，不存在直接或通过利益



相关方向拓锋禾玺、龙山凤水提供财务资助或者补偿的情形。 



（本页无正文，为《海通证券股份有限公司关于上海纳尔实业股份有限公司 2020

年非公开发行 A 股股票引入战略投资者有关事项的核查意见》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

年    月    日 
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