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德邦证券股份有限公司 

关于湖南耐渗塑胶工程材料有限公司 

2019年度业绩承诺实现情况的专项核查意见 

 

德邦证券股份有限公司（以下简称“德邦证券”、“保荐机构”）作为株洲飞

鹿高新材料技术股份有限公司（以下简称“飞鹿股份”或“公司”）首次公开发行

股票并在创业板上市持续督导的保荐机构，根据《深圳证券交易所创业板股票

上市规则》、《创业板信息披露业务备忘录第 10 号：定期报告披露相关事项》

等相关法律法规的要求，对公司收购湖南耐渗塑胶工程材料有限公司（以下简

称“湖南耐渗”）100%股权的业绩承诺完成情况进行了核查，核查情况及意见

如下： 

一、支付现金购买资产基本情况 

公司于 2018 年 2 月 9 日召开第二届董事会第十八次会议、第二届监事会第

十五次会议审议通过了《关于收购湖南耐渗塑胶工程材料有限公司 100%股权的

议案》，同意本公司以自有资金或自筹资金人民币 8,800 万元受让湖南耐渗塑

胶工程材料有限公司（以下简称“湖南耐渗”或“标的公司”）原股东持有的

湖南耐渗 100%股权，并签署了《株洲飞鹿高新材料技术股份有限公司与湖南耐

渗塑胶工程材料有限公司全体股东之支付现金购买资产协议》。具体内容详见

披露于巨潮资讯网的《关于收购湖南耐渗塑胶工程材料有限公司 100%股权的公

告》（公告编号：2018-007）。后双方补充签订了《<支付现金购买资产协议>

的补充协议》，约定在交易价款中扣除 1,000,047.83 元，确认收购价款为

86,999,952.17 元，具体内容详见 2019 年 1 月 7 日披露于巨潮资讯网的《关于与

湖南耐渗塑胶工程材料有限公司原股东签署补充协议的公告》（公告编号：

2019-001）。 

2018 年 4 月 26 日，湖南耐渗公司完成相关的工商变更登记手续，并已取得

了醴陵市食品药品工商质量监督管理局颁发的营业执照。完成工商变更后，湖

南耐渗成为本公司全资子公司。具体内容详见披露于巨潮资讯网的《关于收购
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湖南耐渗塑胶工程材料有限公司 100%股权进展暨完成工商变更登记的公告》

（公告编号：2018-029）。 

二、本次支付现金购买资产业绩承诺事项 

《飞鹿股份与湖南耐渗全体股东之支付现金购买资产协议》中第四条经营

业绩承诺及补偿和奖励安排，具体内容如下： 

1、交易对方承诺标的公司 2018 年度和 2019 年度（下称“业绩承诺期间”）

根据协议规定的扣非净利润确认原则为：经审计的扣非净利润分别不低于人民

币 1,200 万元、1,300 万元（以下简称“承诺净利润”）。 

2、各方一致同意，业绩承诺期间，标的公司应聘请经飞鹿股份认可的具有

证券从业资格的会计师事务所进行年度审计，并以该审计机构根据协议规定的

扣非净利润确认原则经审计确认的扣非净利润作为标的公司当年实现的扣非净

利润（下称“实际净利润”）。 

3、各方一致同意，业绩承诺期间，如标的公司任一会计年度期末累计实际

净利润低于交易对方承诺的截至当期期末累计承诺净利润的，各交易对方应连

带地对飞鹿股份进行补偿，应补偿金额的确定方式如下： 

当期应补偿金额=（截至当期期末累计承诺净利润-截至当期期末累计实际

净利润）x20%-截至当期期末累计已补偿金额 

上述应补偿金额由飞鹿股份可自主决定从各期交易价款支付中直接扣除，

当期交易价款不足扣减的，不足部分由交易对方在当期年度审计报告出具后 30

个工作日内以现金方式补足，否则，每延期一天，按应补足金额千分之一计算

罚息，直至转让方补足。 

4、若标的公司 2018 年度和 2019 年度累计实际净利润超过 2018 年度和

2019 年度最低承诺净利润的合计数，则超出部分的 20%用作对交易对方的奖励。 

5、协议所称“扣非净利润”指业绩承诺期内标的公司高铁、地铁业务市场

实现的扣非净利润（含交易对方自主在其它市场取得的业务产生的利润），但

不包括交割后标的公司新设立分公司、飞鹿股份新引入的业务团队等所形成的

扣非净利润。 
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三、2019 年度业绩承诺完成情况及未达业绩承诺的补偿安排 

湖南耐渗公司 2019 年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润

648.68 万元。湖南耐渗公司业绩承诺补偿期间（2018 年度、2019 年度）累计实

现的扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润为 1,956.86 万元，与承诺业绩

2,500 万元的差异为 543.14 万元。根据《支付现金购买资产协议》计算，湖南

耐渗公司原股东应补偿本公司 108.63 万元，将从尚未支付的股权交易价款中扣

除，交易价款不足扣减的部分由湖南耐渗公司原股东以现金方式补足。 

具体内容详见同日公司于巨潮资讯网披露的《关于与湖南耐渗塑胶工程材

料有限公司原股东签署补充协议的公告》。 

四、2019 年度业绩承诺实现情况及其对商誉减值测试的影响 

根据信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《2019 年业绩承诺实

现情况的专项审核报告》（XYZH/2020SZA30102），湖南耐渗 2019 年度经审

计的扣非净利润为 6,486,767.20 元，湖南耐渗 2019 年度业绩承诺未完成。 

公司根据会计准则相关要求，委托中瑞世联资产评估集团有限公司对收购

湖南耐渗 100%股权所形成商誉进行了减值测试，出具了中瑞评报字[2020]第

000233 号《株洲飞鹿高新材料技术股份有限公司商誉减值测试涉及的湖南耐渗

塑胶工程材料有限公司防水材料业务资产组可收回价值评估项目资产评估报

告》。该报告应用收益法，通过分析湖南耐渗订单状况、规划目标及经营计划，

充分合理考虑评估假设、评估方法及主要参数得出评估结果。经评估，湖南耐

渗包含商誉的防水材料业务资产组可回收价值 56,345,243.45 元，大于账面价值

54,376,039.45 元，商誉未发生减值。 

五、业绩承诺未实现的原因及改善措施 

湖南耐渗在轨道交通工程方面业务订单主要通过公开参与招投标的形式获

得，中标项目及价格在中标时已经确定，而业务实际实施时间与中标时间存在

较大差异，在不同年度执行的中标项目产品销售单价、材料成本也具有差异。

2019 年湖南耐渗执行的中标项目产品价格普遍较低，新中标的项目开工进度较

慢，2019 年营业收入比 2018 年的 1.15 亿元营业收入也稍有降低。同时，2019

年湖南耐渗进行技术改造导致生产成本增加以及防水卷材主要原材料沥青等的
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价格普遍上涨，导致湖南耐渗生产成本增加，毛利润下降较大。综合上述因素，

2019 年湖南耐渗业绩承诺未完成。 

而 2020 年，湖南耐渗目前在手订单待执行金额达 1.6 亿元且预计今年还将

获得较多订单、防水卷材主要原材料沥青一季度的价格比上年平均价格下降超

30%，且公司已按一季度价格锁定了全年该材料需求的约 70%份额、技改完成

将提高生产效率、以及今年年初公司对总部与下属子公司的相关职能进行了整

合可有效管控期间费用等因素，将对 2020 年的业绩带来较大的改善。 

六、保荐机构核查意见 

保荐机构查阅了《飞鹿股份与湖南耐渗全体股东之支付现金购买资产协议》

及《支付现金购买资产协议》的补充协议，并查阅了公司出具的《关于湖南耐

渗塑胶工程材料有限公司 2019 年度业绩承诺实现情况专项说明》以及信永中和

会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《2019 年业绩承诺实现情况的专项审核

报告》（XYZH/2020SZA30102）等相关文件，对上述业绩承诺的实现情况进行

了核查。 

经核查，本保荐机构认为：湖南耐渗 2019 年度经审计的扣非净利润为

6,486,767.20 元，未完成 2019 年度业绩承诺。根据公司与湖南耐渗原股东签署

的《<支付现金购买资产协议>的补充协议（三）》的约定，湖南耐渗交易对方

应补偿公司 1,086,288.86 元，公司将在第五期交易价款支付时扣除相应的补偿

金额。 
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（此页无正文，为《德邦证券股份有限公司关于湖南耐渗塑胶工程材料有

限公司 2019 年度业绩承诺实现情况的专项核查意见》之签署页） 

 

 

 

保荐代表人:    _______________           ________________ 

刘平                                  邓建勇 

 

 

 

 

 

 

 

德邦证券股份有限公司 

 

年月日 

 


