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股票简称：国风塑业            股票代码：000859         编号：2020－024 

 

安徽国风塑业股份有限公司 

关于对深圳证券交易所问询函回复的公告 

 

本公司董事会全体成员保证内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏。 

 

 

安徽国风塑业股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳证券

交易所公司管理部下发的《关于对安徽国风塑业股份有限公司的问询函》（公

司部问询函〔2020〕第 33号）（以下简称“《问询函》”）。公司就问询函涉及

内容向深圳证券交易所进行了回复和说明，现就有关情况公告如下： 

问题 1、你公司 2019 年年度报告显示，你公司 2 条聚酰亚胺薄膜生产

线项目已于 2019年 6月顺利试生产，年产能约为 180吨。本次你公司拟投

入 7.2亿元用于聚酰亚胺薄膜生产线项目扩产，预计达产后年产聚酰亚胺薄

膜 790吨。请你公司补充披露明截至本问询函发出日，你公司已有聚酰亚胺

薄膜业务的开展情况，包括但不限于相关设备调试情况、试生产状况、已签

署及预计签署的订单金额、预计对本年经营业绩的影响等，并说明本次募集

资金用于扩充产能的必要性。 

回复： 

一、公司已有聚酰亚胺薄膜业务的开展情况 
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（一）相关设备调试情况、试生产状况 

公司现有 2条聚酰亚胺薄膜生产线于 2018年 12月份开始进行设备安装

和调试工作，2019年 6月份完成全部安装和空载调试工作并开始投料试车。

投料后，生产线设备及配套设施运行稳定，成膜情况良好，产品厚薄均匀性、

机械性能、电气性能等指标达到国内同行先进水平，试车达到了预期目标。

2019年 10月起，聚酰亚胺薄膜产品进入送样验证阶段，公司研发、工艺、

生产等部门根据客户的反馈意见持续优化产品配方和生产工艺，生产线的稳

定性和产品性能稳步提升。 

（二）当前已签署及预计签署的订单金额 

当前，公司产品已通过部分下游客户验证并进入小批量试用阶段。截至

本问询函发出日，公司累计签署聚酰亚胺薄膜产品订单金额约 600万元，公

司目前暂未与下游客户签订约定供货量和价格的长期合同。 

（三）对公司本年业绩影响情况 

公司现有的 2条聚酰亚胺薄膜生产线暂未完全达产，另外，为实现公司

聚酰亚胺薄膜的规模化生产，并为本次募投项目的顺利实施进一步做好技术

积累，该 2条生产线在本年度将安排部分时间承担新产品研制工作，产、销

量将受到一定影响，因此，预计聚酰亚胺薄膜业务 2020 年实现销售收入约

2,000万元，对公司当年经营业绩的影响有限。 

二、本次募集资金用于扩充产能的必要性 

（一）通过扩充产能，顺应国家产业发展战略和产业发展需求 

中国是生产 FPC、FCCL的世界大国，但配套的聚酰亚胺薄膜生产能力相

对滞后，使得高端的聚酰亚胺薄膜高度依赖进口。聚酰亚胺薄膜国际市场主
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要参与者是美日韩企业：美国杜邦、日本宇部兴产、日本钟渊化学、韩国

SKC等。国内电子行业的快速发展，促使了国内市场发展高端聚酰亚胺薄膜

制造的需求，高端聚酰亚胺薄膜国产化替代空间较大。 

2016 年国务院印发的《“十三五”国家科技创新规划》、《“十三五”国

家战略性新兴产业发展规划》、工业和信息化部等部门联合印发的《新材料

产业发展指南》以及 2017年科技部印发的《“十三五”材料领域科技创新专

项规划》均提出：要重点发展新型显示技术及其材料，扩大新型显示材料规

模化应用范围；聚酰亚胺薄膜属于重点发展的新型显示材料之一。 

2016年工业和信息化部印发的《石化和化学工业发展规划（2016-2020

年）》（三）发展化工新材料/工程塑料中提出要提升“聚酰亚胺等生产技术”。

在发展电子化学品中提出要重点发展“聚酰亚胺和液体环氧封装材料”、发

展印制电路板用“聚酰亚胺树脂”以及为柔性板配套的“聚酰亚胺薄膜”等。 

2017 年工业和信息化部印发的《重点新材料首批次应用示范指导目录

（2017 年版）》：“聚酰亚胺及薄膜”被列入 2017 年重点新材料首批次应用

目录，归属于“先进基础材料”下的“先进化工材料”。热塑性薄膜、高导

热石墨聚酰亚胺薄膜和高铁耐电晕级聚酰亚胺薄膜均被列入其中。2018 年

国家统计局发布的《战略性新兴产业分类（2018）》提到，将聚酰亚胺薄膜

列入战略性新兴产业领域。 

科技部发布的 2017年度国家重点研发计划指南中的“战略性电子材料”

专项中明确支持“柔性显示器件用聚酰亚胺基板”；科技部发布的 2018年度

国家重点研发计划指南中的“纳米科技”专项中明确支持“柔性电子器件用

聚酰亚胺复合膜”。 
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公司拟扩充相关产品的产能，以进一步顺应国家产业发展战略和产业发

展需求。 

（二）通过产能扩充，可以进一步满足下游市场需求，提升公司竞争力 

聚酰亚胺薄膜拥有“黄金薄膜”的美誉，具有其它塑料薄膜无法比拟的

耐热性能，同时兼具高强度、高电绝缘性、耐腐蚀和耐辐照等特性，是综合

性能最佳的高分子材料之一。因此，在电力电气、能源交通、电子信息、航

空航天等高新技术产业中发挥着不可替代的作用。我国聚酰亚胺薄膜需求量

近年来一直保持着高增长率，随着中国电子工业的快速发展，我国聚酰亚胺

薄膜市场以年均 10%以上的速率快速增长。 

公司看好聚酰亚胺薄膜的发展前景，并将其作为实现产业转型升级的重

要项目。公司于 2016 年建立了聚酰亚胺实验室从事聚酰亚胺材料相关研发

工作，在聚酰亚胺工艺配方研究等方面积累了较为丰富的经验；并在 2017

年拟通过非公开发行股票募集资金建设该项目，但因股东大会未审议通过该

次非公开发行而终止，公司遂使用自筹资金建设 2条聚酰亚胺薄膜生产线。

随着这两条生产线的投产运营，公司掌握了聚酰亚胺薄膜产业化过程中的多

项关键技术；产品得到了部分客户的验证认可，已形成小批量供货。公司拟

通过本次项目建设，增加产能规模，降低生产运营成本，丰富产品品种结构，

进一步满足下游市场需求，增强综合竞争力。 

问题 2、根据你公司 2019年 2月 15日披露的《股票交易异常波动补充

公告》，你公司年产 180 吨聚酰亚胺薄膜生产线初期规划主要应用在柔性电

路板（FPC）的基板制造领域，未规划可应用在可折叠 OLED屏幕上的产品。

本次非公开发行股票预案显示，聚酰亚胺薄膜用途包括电工绝缘材料、挠性
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覆铜板（FCCL）以及在高新技术产业方面如柔性 OLED 显示、窗膜、新能源

等新型应用，但预案未说明扩产后你公司相关产品的主要用途。请你公司补

充披露各主要下游细分应用领域对聚酰亚胺薄膜产品的技术要求和门槛，并

说明你公司产品主要下游应用规划，及相关产品在细分领域的技术现状、产

业链情况、竞争格局等情况。 

回复： 

一、主要下游细分应用领域对聚酰亚胺薄膜产品的技术要求和门槛 

聚酰亚胺薄膜具有优异的耐温性能、优异的尺寸稳定性、良好的厚度均

匀性和高机械强度等性能。根据各主要下游细分应用领域的不同，聚酰亚胺

薄膜还需具有以下技术要求和门槛： 

（一）电工绝缘领域 

电工绝缘用聚酰亚胺薄膜关键技术要求有：良好的电气绝缘性能。 

（二）挠性覆铜板（FCCL）领域 

挠性覆铜板（FCCL）用聚酰亚胺薄膜关键技术要求有：1、良好的挠曲

性能；2、与铜箔匹配的热膨胀系数；3、受热后良好的尺寸稳定性；4、良

好的耐碱腐蚀性。 

（三）柔性 OLED显示领域 

柔性 OLED显示用聚酰亚胺薄膜关键技术要求有：1、优良的光学性能；

2、高耐热性；3、受热后良好的尺寸稳定性；4、良好的耐弯折性。 

（四）导热领域 

导热用聚酰亚胺薄膜关键技术要求有：1、烧结后拥有良好的导热性能；

2、良好的机械性能；3、高玻璃化转变温度；4、膜面高平整度。 
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（五）窗膜领域 

窗膜用聚酰亚胺薄膜关键技术要求有：1、良好的透光性能；2、良好的

隔热性能；3、良好的抗紫外性能。 

（六）新能源领域 

锂电池隔膜用聚酰亚胺薄膜关键技术要求有：1、均匀的孔隙率和孔径；

2、耐电解液腐蚀；3、良好的耐穿刺性能；4、良好的热稳定性能。 

柔性太阳能用聚酰亚胺薄膜关键技术要求有：1、良好的透光性能；2、

良好的耐候性能；3、良好的耐弯折性能。 

二、公司产品主要下游应用规划，及相关产品在细分领域的技术现状、

产业链情况、竞争格局 

（一）公司产品主要下游应用规划 

公司已经建成的 2 条聚酰亚胺薄膜生产线规划主要应用在柔性电路板

（FPC）的基板（FCCL）制造领域；本次募集资金扩充产能项目产品除应用

于 FCCL、FPC 领域外，还规划了导热、柔性 OLED 等领域的应用。聚酰亚胺

薄膜在导热、柔性 OLED 等领域应用的技术门槛较高、国产化尚处于起步阶

段，存在一定的不确定性。 

（二）相关产品在细分领域的技术现状、产业链情况、竞争格局 

近年来，FCCL 产品应用领域不断拓展，对聚酰亚胺薄膜的需求稳步增

长。目前，国内 FCCL 用聚酰亚胺薄膜生产技术水平不断提升，但与美国、

日本、韩国等优秀企业相比仍有较大的差距。当前，国内仅有个别企业生产

的 FCCL用聚酰亚胺薄膜产品能够应用于部分高端 FCCL领域，进口依赖度依

然较高，通过技术突破寻求进口替代的空间较大；导热领域用聚酰亚胺薄膜
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市场正处于高速成长期，目前国内有 2-3家企业可以实现批量生产，产品性

能仍需提升，国内自给率仍严重不足，需要大量进口；柔性 OLED 领域用聚

酰亚胺薄膜技术门槛较高，目前还处于市场起步阶段，国内部分聚酰亚胺生

产企业已开始布局柔性 OLED 显示用聚酰亚胺薄膜，随着可折叠显示技术的

大规模应用，柔性 OLED领域用聚酰亚胺薄膜未来发展前景广阔。 

目前，中国系全球最大的微电子制造市场，也是 FCCL 用聚酰亚胺薄膜

和导热用聚酰亚胺薄膜的最大需求市场，国内已经建立起较为完善的产业链

体系。同时，随着柔性 OLED 显示产业的发展，相关基材及其后加工产业链

体系也将逐步建立和完善。 

问题 3、预案显示，项目建成达产后，项目投资内部收益率 12.68%（税

后），项目投资静态回收期 6.4年（税后，不含建设期）。请你公司补充说明

项目经济效益测算的主要过程及选取参数的合理性。 

回复： 

本次非公开发行募集资金投资项目“高性能微电子级聚酰亚胺膜材料项

目”的预计效益及效益测算的主要过程如下： 

一、募投项目预计效益情况 

本次募集资金投资项目“高性能微电子级聚酰亚胺膜材料项目”总投资

90,220.78 万元，达产后年产聚酰亚胺薄膜 790 吨，项目投资内部收益率

12.68%（税后），项目投资静态回收期 8.4年（税后，含建设期）。 

二、效益测算的测算过程及选取参数的合理性 

（一）效益测算的测算过程 

项目效益测算过程对营业收入、税金及附加、总成本费用、所得税等有
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关指标按照公司和项目实际情况，并参考行业相关指标进行估算。 

（二）参数选取的合理性 

公司与其他上市公司实施的聚酰亚胺膜项目经济效益指标对比如下：  

公司 项目名称 项目简介 
项目投资规模（万

元） 

所得税后内部

收益率 

项目投资回收期

（含建设期） 

中天科技

（600522） 

高性能绝缘薄膜研发

及产业化项目 

本项目产品为高性能聚

酰亚胺薄膜 
60,000.00 18.40% 7.1年 

国风塑业

（000859） 

高性能微电子级聚酰

亚胺膜材料项目 

本项目产品为高性能微

电子级聚酰亚胺薄膜 
90,220.78 12.68% 8.4年 

经与其他上市公司实施的聚酰亚胺膜项目经济效益对比，公司高性能微

电子级聚酰亚胺膜材料项目内部收益率及投资回收期等指标均预测较为谨

慎，参数选取具有合理性。 

综上，本次募投项目预计效益的测算依据、测算过程合理，与公司的实

际经营状况及本次募投项目的投资建设情况相符。 

问题 4、请以列表的形式，补充披露本次发行对股东结构的具体影响。 

回复： 

本次发行募集资金不超过 90,000万元（含本数），发行数量不超过本次

发行前总股本的 30%，即不超过 221,834,919 股（含本数）。控股股东合肥

市产业投资控股（集团）有限公司（下称“产投集团”）认购金额不低于 25,000

万元（含本数）。本次发行通过询价方式确定发行价格，且发行价格不低于

定价基准日（即发行期首日）前二十个交易日公司股票交易均价的 80%。 

本次发行对公司股东结构影响分析如下： 

一、本次发行后产投集团仍为公司控股股东 

假设本次非公开发行能够足额认购，即实际募集资金总额为上限 90,000
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万元、发行数量为上限 221,834,919股，产投集团认购金额为其承诺认购金

额的下限即 25,000万元。本次发行完成后公司股权结构如下： 

股东名称 

本次发行前 本次发行 本次发行后 

持股数量（股） 持股比例（%） 认购数量（股） 认购比例（%） 
持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

产投集团 205,089,422 27.74% 61,620,811 27.78% 266,710,233 27.75% 

通过询价产生的其他不超

过 34名发行对象 
0 0.00% 160,214,108 72.22% 160,214,108 16.67% 

发行前社会公众股股东 534,360,308 72.26% 0 0.00% 534,360,308 55.59% 

合计 739,449,730 100.00% 221,834,919 100.00% 961,284,649 100.00% 

根据上表可见，若本次发行能够足额认购，发行完成后产投集团的持股

比例不存在低于发行前的持股比例的情况，即持股比例不低于 27.74%。 

若本次发行未能够足额认购，由于产投集团承诺认购金额不低于 25,000

万元，发行完成后产投集团的持股比例亦不存在低于发行前的持股比例的情

况，即持股比例不低于 27.74%。 

因此，本次发行完成后，产投集团仍为公司控股股东，本次发行不会造

成公司控股股东的变更。 

二、本次发行完成后，若产投集团持股比例超过 30%，符合豁免要约收

购情形 

由于本次募集资金不超过 90,000 万元，其中产投集团承诺认购的金额

不低于 25,000万元，则本次发行产投集团的认购比例为不低于 27.78%。本

次发行前，产投集团持有公司股票的比例为 27.74%。如果本次发行募集资

金低于 90,000 万元等特定情形下，则可能导致发行完成后产投集团的持股

比例超过 30%。产投集团承诺，若本次非公开发行完成后，产投集团持有的
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公司股票未超过公司已发行股票的 30%，其认购的股票的锁定期为 18个月。

若本次非公开发行完成后，产投集团持有的公司股票超过公司已发行股票的

30%，按照有关规定其认购的股票的锁定期为 36个月。根据《上市公司收购

管理办法》第六十三条第一款第（三）项的相关规定，产投集团认购本次发

行符合免于要约收购的情形。 

 

特此公告 

 
 

安徽国风塑业股份有限公司董事会 

2020年 4月 21日 

 


	问题4、请以列表的形式，补充披露本次发行对股东结构的具体影响。

