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招商证券股份有限公司 

关于山西蓝焰控股股份有限公司 

变更部分2017年非公开发行股票募集资金用途的核查意见 

 

招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”或“独立财务顾问”）作为

山西蓝焰控股股份有限公司（以下简称“蓝焰控股”或“公司”）重大资产置换

并发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易（以下简称“本次重

组”或“本次交易”）的独立财务顾问，根据《上市公司重大资产重组管理办法》、

《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》、《上市公司监管指引第 2 号——上

市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《深圳证券交易所股票上市规则》和《深

圳证券交易所上市公司规范运作指引》等有关法律法规和规范性文件的要求，对

蓝焰控股变更本次重组部分配套募集资金使用用途事项进行了核查，核查意见如

下： 

一、公司变更部分 2017 年非公开发行股票募集资金用途概述 

（一）公司 2017 年非公开发行股票募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2016]3160 号文《关于核准太原煤气化

股份有限公司向山西晋城无烟煤矿业集团有限责任公司发行股份购买资产并募

集配套资金的批复》核准，公司向 7 名特定对象非公开发行 190,885,507 股股票，

发行价格为 6.90 元/股，募集资金总额 1,317,109,998.30 元，扣除发行费用

19,098,094.98 元后，实际募集资金净额为 1,298,011,903.32 元。上述募集资金净

额已于 2017 年 3 月 17 日全部存入公司专用账户，经瑞华会计师事务所（特殊普

通合伙）审验并出具瑞华验字[2017]第 01710003 号《验资报告》。 

公司对募集资金实行专户存储，在银行设立募集资金专户，并连同子公司、 

保荐机构及募集资金存储银行签订了募集资金监管协议。 

根据发行方案，本次重组配套募集资金计划使用情况如下： 
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单位：元 

投资项目名称 承诺投资总额 调整后投资总额 

1、支付本次交易的现金对价 500,000,000.00 500,000,000.00 

2、晋城矿区低产井改造提产项目 817,110,000.00 798,011,903.32 

合  计 1,317,110,000.00 1,298,011,903.32 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司已累计使用募集资金 574,172,733.17 元，其

中 500,000,000.00 元用于“支付本次交易的现金对价”，74,172,733.17 元用于“晋

城矿区低产井改造提产项目”；募集资金专户存储本金余额 723,839,170.15 元，

累计收到的银行存款利息及定期存款收益扣除银行手续费等的净额为

12,443,397.73 元，募集资金账户余额为 736,282,567.88 元。 

（二）公司本次变更部分募集资金用途情况 

2020 年 4 月 22 日，公司召开第六届董事会第二十四次会议审议通过了《关

于变更募集资金用途的议案》。为了保障资金使用效益，公司拟对全资子公司山

西蓝焰煤层气集团有限公司（以下简称“蓝焰煤层气”）实施的“晋城矿区低产

井改造提产项目”部分内容进行调整，具体调整内容为： 

1、原募投项目的实施地点由“郑庄矿区、赵庄矿区、长平矿区”变更为“郑

庄矿区”；2、原募投项目中实施的“30 口 L 型井、150 口二次压裂井”变更为

“33 口 L 型井、157 口二次压裂井”；3、原募投项目中所购买设备由“8 套钻机

设备、1 套压裂设备”变更为“6 套钻机设备、2 套压裂设备、1 套膜制氮设备和

1 套连续油管”。4、取消铺底流动资金。 

具体情况如下： 

单位：万元 

序

号 
建设内容 

变更前 变更后 

建设地点 工程量 投资金额 建设地点 工程量 投资金额 

1 L 型井工程费用 

赵庄矿 10 口 

23,100 郑庄矿 33 口 31,454 长平矿 10 口 

郑庄矿 10 口 

2 二次改造费用 

赵庄矿 50 口 

3,750 郑庄矿 157 口 7,309 长平矿 50 口 

郑庄矿 50 口 

3 钻机设备  8 套 40,000  6 套 24,948 
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压裂设备  1 套 10,000  2 套 18,265 

膜制氮设备   -  1 套 1,300 

连续油管   -  1 套 1,650 

4 铺底流动资金   4,861    

合  计   81,711   84,926 

注：变更后项目投资金额超出募集资金部分由公司自筹解决。 

本次变更募集资金用途尚需提交公司股东大会审议。 

二、公司本次变更部分募集资金用途的原因 

赵庄、长平、郑庄矿区煤层气储层具有构造复杂、大埋深、低饱和的特征，

开发技术难度大、技术体系复杂。为控制投资风险，2017 年以来，公司在上述

区块以自有资金开展技术攻关和抽采试验。通过试验数据分析，针对赵庄、长平

矿区煤层松软、低渗的特征进行的气井改造仍存在技术瓶颈，改造效果低于预期，

按原方案实施预计经济效益欠佳。针对郑庄区块气井进行二次压裂改造后单井可

增产 300 m
3
/d，新施工的 L 型井单井产气量 4,000 m

3
/d，产能提升明显，具备改造

价值。2019 年，公司按原募集资金使用计划完成郑庄矿区二次压裂改造和 6 口 L

型井工程，效果良好。为保障公司股东利益，提高投资效益，降低投资风险，公

司拟终止赵庄、长平矿区改造计划，将项目实施地点全部调整为郑庄矿区。 

在项目实施中，为保证施工进度，确保工艺连续，提高改造效果，根据工程

量、设计工艺因素，结合公司现有设备及施工需求，拟对购置设备作出相应调整，

以满足项目及后续工程项目所需。 

三、新募投项目情况说明 

（一）项目变更后的基本情况和投资计划 

1、总投资及资金来源 

变更后的晋城矿区低产井提产改造项目总投资 849,260,000 元，其中“L 型

井工程费用”314,540,000 元、“二次改造费用”73,090,000 元、“设备费用”

461,630,000 元。 

2、建设地点 

山西省晋城市沁水县郑庄矿区。 
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3、建设周期 

项目建设周期 24 个月。 

4、建设内容 

本项目计划施工 33 口 L 型井、157 口二次压裂井；购置 6 套钻机设备、2

套压裂设备、1 套膜制氮设备、1 套连续油管。 

5、投资计划 

根据本项目实际情况，拟分两期投入实施： 

一期，施工 33 口 L 型井钻井工程和 157 口二次压裂井改造，购置 4 套钻机

设备、2 套压裂设备和 1 套连续油管。预计投资 678,390,000 元。 

二期，施工 33 口 L 型井配套工程，购置 2 套钻机设备、1 套膜制氮设备。

预计投资 170,870,000 元。 

（二）项目可行性分析 

1、项目建设背景 

蓝焰煤层气是公司下属的专门从事煤层气地面开发和煤田地质勘探的子公

司，拥有各项专业资质，可完成煤层气开发工程的井网布置、钻井、压裂、排采、

修井等工艺的设计与施工。具有独立自主知识产权的煤矿区煤层气采前地面预抽

技术体系，解决了井下瓦斯抽采受时间、空间等条件限制的问题，为我国煤炭矿

区瓦斯综合治理、保证高瓦斯矿井安全生产探索出了一条新的有效途径。 

郑庄区块瓦斯含量较高，平均瓦斯含量为 16.87 m
3/t，具备良好的开发潜力，

但由于大部分井埋深超过 1,000m，地应力大，采用常规压裂方法增产效果不明

显，部分井产气量低。因此，对郑庄区块大埋深煤层气井进行技术提产改造对增

加公司经济收益、推动技术创新尤为重要。 

2、项目建设的必要性 

（1）提高企业施工管理及科技创新 

公司作为山西省煤层气开采的龙头企业，目前钻井施工及抽放开采工程大部
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分采用外委模式，施工管理较为困难，且由于未来开采的气井埋深较深，委外的

施工队工程技术及经验又参差不齐，造成资源浪费。本项目实施后蓝焰煤层气可

扩大施工队伍，采用专业的施工管理模式，大幅提高钻井及压裂施工的工艺水平，

提高煤层气抽采效率，降低瓦斯对煤矿开采的危害。 

另外，蓝焰煤层气拥有一批国内顶尖的煤层气工程技术人员和专家，发明并

形成了一套完善的、具有独立自主知识产权的煤矿区煤层气采前地面预抽技术体

系，本项目实施后蓝焰煤层气可拥有“产学研”一体化的生产队伍，以技术促进

生产效率，又以生产验证推动技术的创新，有利于对企业知识产权的保护，并提

高企业及技术人员技术创新，科技研发的积极性，对公司煤层气抽采、瓦斯治理

技术及工艺的发展意义重大。 

（2）增加公司经济收益，降低开发成本推动长远发展 

通过提产改造可增加公司经济收益，提高资源的有效利用，本项目购置的

10 套设备不仅可以节约本项目的施工费用，在项目完成后，可用于对其他低产

井进行工程改造及新煤层气井的施工，降低后续开发成本，增加工程收益。 

3、项目实施面临的风险及应对措施 

（1）政策风险 

项目面临一般企业共有的政策风险，包括国家宏观调控政策、财政货币政策、

税收政策，可能对项目今后的运作产生影响。 

应对措施：第一，公司将在国家各项经济政策和产业政策的指导下，汇集各

方信息，统一指挥调度，合理确定公司发展目标和战略；第二，加强内部管理，

提高服务管理水平，降低营运成本，努力提高经营效率，形成公司的独特优势，

增强抵御政策风险的能力。 

（2）市场风险 

市场风险来自公司外部，随着潜在进入者与行内现有竞争对手两种竞争力量

的逐步加剧，我国煤层气行业具有营运主体多，市场竞争较激烈的特点。因此会

引起公司煤层气销售价格波动进而影响公司收益。 
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应对措施：第一，规范内部管理，固化运作流程，实现对经营流程各环节的

优化和控制，提高企业管控水平，降低经菅风险；第二，财务数据从业务数据自

动形成，财务业务一体化，提高财务核算、财务分析和资金周转效率；第三，建

立科学、实时、准确的成本核算系统和统计分析系统，满足经营分析、绩效考核

和管理决策需要；第四，发展长期性、稳定性客户，签订具有担保性质的长期购

买协议，充分发挥价格优势，选择适当的定价策略。 

（3）管理风险 

项目的实施有一定的周期，涉及的环节较多，在这期间如果出现一些人力不

可抗拒的意外事件或某个环节出现问题以及宏观经济形势发生较大的变化，公司

组织结构、管理方法可能不适应不断变化的内外环境，将会大大影响项目的进展

或收益。 

应对措施：第一，规范公司治理，制定完善各项管理制度，保障股东和投资

者的合法权益；第二，加强对管理人员组织结构、管理制度、管理方法等方面的

培训，提高整体素质和经营管理水平；第三，推行目标成本全面管理，加强成本

控制；第四，倡导组织创新、思想创新，以适应不断变化的外部环境。 

（4）技术风险 

企业面临的最主要问题就是自身问题和技术问题，其中技术问题又是根本性

问题。公司在低产井改造技术上取得了一定的成果和技术突破，但仍需要加强技

术管理与创新，对技术稳定性、适应性等方面进一步加强公关。 

应对措施：第一，提高公司技术人员职业技能水平和管理水平；第二，引进

专业技术人员，组建钻井团队，保持公司团队的稳定性；第三，严格要求工程质

量，确保达到各项规范要求。 

4、项目经济效益分析 

低产井改造提产的税后投资内部收益率为 11.59%，投资利润率为 11.49%，

投资回收期为 7.46 年。 

5、 项目备案和批准情况 
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本项目尚需报晋城市行政主管部门批准取得备案、环评批复后方可实施，公

司目前已向晋城市行政审批服务管理局提交了《关于晋城矿区低产井改造提产项

目备案的请示》。 

四、审议决策程序 

公司第六届董事会第二十四次会议和第六届监事会第二十一次会议审议通

过了《关于变更募集资金用途的议案》。 

公司独立董事发表了明确同意意见：本次变更募集资金用途事项是基于公司

近年来技术攻关和煤层气抽采试验情况作出的必要调整，符合公司发展战略，符

合目前行业技术发展水平，有利于提高募集资金使用效率，降低投资风险。本次

变更募集资金用途事项履行了必要的程序，符合《上市公司监管指引第 2 号—

—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等法律法规及《公司章程》和公司

《募集资金管理办法》相关规定，不存在损害公司及全体股东、特别是中小股东

利益的情形。因此，我们同意本次变更募集资金用途事项，并同意将该议案提交

公司股东大会审议。 

本次变更募集资金用途尚需提交公司股东大会审议。 

五、独立财务顾问核查意见 

经核查，招商证券认为： 

（一）蓝焰控股本次变更部分 2017 年非公开发行股票募集资金用途事项已

经公司董事会、监事会审议通过，独立董事发表了明确同意意见，并将提交股东

大会审议，履行了必要的审批程序，符合中国证监会、深圳证券交易所关于上市

公司募集资金使用的有关规定； 

（二）蓝焰控股本次变更部分 2017 年非公开发行股票募集资金用途是公司

根据项目试验情况作出的调整，符合公司实际经营需要和发展战略，有利于提高

募集资金使用效率，不存在损害公司和中小股东合法利益的情况； 

（三）蓝焰控股本次变更部分 2017 年非公开发行股票募集资金用途事项需

经公司股东大会审议通过，并经主管部门批准取得备案、环评批复后方可实施。 
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综上，招商证券对蓝焰控股本次变更部分 2017 年非公开发行股票募集资金

用途事项无异议。 

 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《招商证券股份有限公司关于山西蓝焰控股股份有限公司变更

部分 2017 年非公开发行股票募集资金用途的核查意见》之签章页） 

 

 

 

独立财务顾问主办人： 

                                                            

王  凯                     王辉政 

 

                  

 

 

 

 

招商证券股份有限公司 

年    月    日 


