宁波锦浪新能源科技股份有限公司
投资者关系的活动记录表
股票简称：锦浪科技        证券代码：300763        记录表编号：2020-005
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观√其他：电话会议

	参与人员姓名及单位名称
	华宝基金管理有限公司	雷文
中泰证券(上海)资产管理有限公司	田瑀
易鑫安资产	于淼
平安资产管理有限责任公司	万淑珊
唯德投资	杨青海
中科沃土基金管理有限公司	徐伟（北京）
中海基金	夏春晖
深圳望正资产管理有限公司	张金贵
齐家资产	牛建斌
群益证券投资信託股份有限公司	洪玉婷
海通研究所	张思宇
上海信托	刘白
上海天猊投资	曹国军
上海人寿保险股份有限公司	刘俊
晨燕资产管理有限公司	滕兆杰
国金证券自营	周志鹏
中海基金管理有限公司	左剑
联创永泉	卢扬
上海昂诺投资管理有限公司	毛培敏
北大方正人寿保险有限公司	许彪
海通机构与国际业务部	王雯婷
循远资产	王雪峰
海通机构与国际业务部	石佳佳
上投摩根基金管理有限公司	王炫
开源证券 刘强

	时间
	2020年4月22日15:00

	地点
	电话会议

	公司接待人员姓名
	董事长、总经理：王一鸣
董事会秘书、副总经理：张婵
财务总监：郭俊强
证券事务代表：孙小淇

	投资者关系活动主要内容介绍
	详见会议纪要

	日期
	2020年4月23日


















会议纪要
时间：2020年4月22日15:00
方式：电话会议
主要问题及答复
1、问：请说明一下一下公司第一季度毛利率上升和费用率下降的原因。
答：公司2020年第一季度取得高速增长，海外销售毛利率比较高，第一季度外销比例大幅增长导致毛利率提升，另外公司营收大幅增长，拉动费用率下降。
2、问：受疫情的影响，目前海外需求情况如何，集中式和分布式相比哪个影响更大，请展望一下今年销售的预期？
答：针对海外疫情，我们认为最困难的时候是3月中下旬-4月中上旬，印度封城、拉美港口关闭，近期复苏情况乐观，尤其是欧洲和美国。分布式在海外的影响反而会小一些，欧洲、美国即使在疫情最重的时期，室外的安装工作依然还在进行中。公司目前订单饱满，虽然疫情对海外产生了影响，但是在过往的几个季度来看，随着公司新产品、新技术的积极推广，公司在海外的市场占有率也在不断的提升，一定程度上减轻了疫情对公司海外销售的影响。另外公司国内国外布局均衡，国内市场资源丰富，订单也比较饱满，从目前来看我们觉得比较乐观。
3、问：请介绍一下公司产品迭代的情况。
答：电子产品往往是通过技术进步、迭代来使得产品更有竞争力，这也是公司一直努力的方向。我们基本上是2-3年会迭代一代产品，总体来说每一次的迭代都能使产品得到性能上的提升、可靠性的提升、成本的下降，目前公司最新的是5G产品。
4、问：容配比放宽对于逆变器的影响怎么样？
答：容配比在逆变器环节，并没有什么影响，逆变器成本占比很小，高的容配比在峰值时候可能会对发电进行削峰，容配比目前没有对逆变器销量造成什么影响。
5、问：公司怎么看BIPV的发展？世界上有哪些市场比较热门？中国在推BIPV时的主要瓶颈是什么？
答：建筑一体化是发展方向，如果BIPV成本下降，使得系统收益率有保障，BIPV将有大发展，且BIPV主要都应用组串式逆变器，对我们的市场扩展是一个非常正向的推动。目前BIPV在全球占比都还比较小，处在萌芽期，核心还是成本，还要看技术进步速度、成本下降速度。现在很多老的工商业屋顶存在加固和换瓦的需求，BIPV可以打开更广阔的工商业屋顶市场。
6、问：公司逆变器的价格在什么样的区间？组件的价格下降很多，逆变器的价格有什么影响？
答：目前价格随着型号不同而不同，目前主流产品价格在0.2-0.3元/W之间，组件产业链上有很多生产不能突然停顿，某个时间供需不平衡导致价格波动较大，逆变器是常规的电子产品生产，不会有生产不可停顿带来的供需的突然变化，逆变器近期价格比较稳定。
7、问：公司广告主要投放在哪些领域？
答：公司广告主要受众主要是光伏的B端客户，这些包括系统集成商、安装商、项目投资者等，公司会在对这些客户有影响的渠道投放广告。
8、问：目前公司人数是多少？
答：根据公司产能的提升，公司人数已从去年的739人提升至1,000余人。
9、问：逆变器除了直流转交流还有什么其他功能？
答：逆变器现在已经是很智能化的产品，承担了很多功能，除了传统的直流变交流功能以外逆变器还承担了其他大量功能。首先组件要追踪最大功率点，逆变器通过MPPT算法来进行控制，第二是电网和光伏电站之间的交互与控制，第三是用户与分布式电站交互控制，另外，储能逆变器还可作为应急电源等。从目前来看，越来越多的智能化功能、智能电网控制功能都叠加在其中。
10、问：公司目前的产能规划及募投项目的推进情况如何？
答：2019年销量28万台，产能利用率超过140%，还有12万台的扩产计划正在进行中，预计最晚在2021年6月30日之前完成，我们目前也在努力把建成时间尽量提前。
11、问：公司有哪些新产品？
答：公司主推的新产品是针对工商业屋顶380V110KW低压的产品，目前是国内市场上380V等级单机容量最大的。另外6月份左右，公司会推出250~260KW这个功率段的针对大型地面电站1500V的机型。
12、问：公司对电站业务规划是什么？
答：公司主营业务是逆变器，目前新能源发电营收占比在公司总体收入中非常小。分布式电站的收入、盈利、现金流都很好，对公司来讲这一部分是一个良性补充，我们持有的这些分布式电站都是非常优质的，补贴到位率都非常好。
13、问：公司对储能这块市场的发展怎么看？
答：储能市场在海外发展比较快，储能市场的发展主要跟收益率挂钩，收益率和波峰波谷的电价差以及储能电池的成本息息相关。海外波峰波谷的电价差比较大，随着储能电池成本的下降，储能市场会快速发展。
