
 

德邦证券股份有限公司 

关于株洲飞鹿高新材料技术股份有限公司 

公开发行可转换公司债券会后事项的承诺函 

中国证券监督管理委员会： 

株洲飞鹿高新材料技术股份有限公司（以下简称“发行人”、“飞鹿股份”或“公

司”）公开发行可转换公司债券的申请已于 2020 年 4 月 3 日通过贵会发行审核委

员会的审核，并于 2020 年 4 月 3 日封卷。 

发行人于 2020 年 4 月 21 日发布了 2019 年年度报告和 2020 年第一季度财务

报告。 

根据贵会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通

知》（证监发行字[2002]15 号）、《关于已通过发审会拟发行证券的公司会后事项

监管及封卷工作的操作规程》（股票发行审核标准备忘录第 5 号）和《关于再融

资公司会后事项相关要求的通知》（发行监管函[2008]257 号）等相关文件的要求，

德邦证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为发行人本次公开发行可转

换公司债券的保荐机构（主承销商），在发行人 2020 年 4 月 3 日通过发审会审核

后，对其是否发生重大事项给予了持续、必要的关注。 

经本保荐机构核查，自通过发审委审核之日至本承诺函出具日，发行人满足

以下全部条件，不需要再提交发审会审核。 

其中： 

一、如无特别说明，本承诺函中的简称或名词释义与《株洲飞鹿高新材料技

术股份有限公司创业板公开发行可转换公司债券募集说明书》中的相同。 

二、本承诺函任何表格中若出现总计数与各分项数值之和尾数不符的情况，

均为四舍五入原因造成。 



 

一、公司 2019 年度经营业绩情况 

2020 年 4 月 21 日，发行人分别披露了 2019 年年度报告和 2020 年第一季度

财务报告，其中信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2019 年度财

务报告进行了审计，并出具了 XYZH/2020SZA30099 号标准无保留意见的审计报

告。发行人 2020 年一季度财务报告未经审计。 

公司 2019 年主要经营数据变动情况如下： 

单位：万元 

项目 2019 年度 2018 年度 变动率 

营业收入 49,893.47 38,339.80 30.13% 

营业成本 37,342.29 28,232.19 32.27% 

期间费用 10,654.72 7,177.56 48.44% 

营业利润 2,699.64 2,920.40 -7.56% 

净利润 2,290.41 2,646.90 -13.47% 

归属于母公司所有者的净利润 2,119.82 2,527.44 -16.13% 

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润 
1,581.00 2,164.84 -26.97% 

2019 年公司实现营业收入 49,893.47 万元，较上年增长 30.13%；实现扣除非

经常性损益后归属于母公司股东的净利润（以下简称“扣非后归母净利润”）

1,581.00 万元，较上年下降 26.97%，降幅未超过 30%。受高新材料研发检测中

心项目建成转固计提折旧、实施员工股权激励计划新增限制性股票摊销费用、银

行贷款利息支出增加等因素影响，2019 年期间费用增幅较大，导致公司 2019 年

扣非后归母净利润有所下降。 

二、公司 2020 年 1-3 月经营业绩下滑的情况说明 

（一）公司 2020 年 1-3 月经营业绩情况 

2020 年 1-3 月，公司实现营业收入 2,236.10 万元，较上年同期下降 63.31%；

实现扣非后归母净利润-1,317.16 万元，亏损金额较上年同期增加 1,087.38 万元。

主要经营数据变动情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 1-3 月 2019 年 1-3 月 变动金额 变动幅度 

营业收入 2,236.10 6,093.80 -3,857.70 -63.31% 

营业成本 1,962.45 4,571.96 -2,609.51 -57.08% 



 

项目 2020 年 1-3 月 2019 年 1-3 月 变动金额 变动幅度 

营业毛利 273.65 1,521.84 -1,248.19 -82.02% 

期间费用 1,979.37 2,058.70 -79.33 -3.85% 

营业利润 -1,277.17 -219.49 -1,057.68 481.88% 

净利润 -1,337.50 -129.83 -1,207.67 930.20% 

归属于母公司 

所有者的净利润 
-1,315.39 -150.38 -1,165.01 774.71% 

扣除非经常性损益后归属

于母公司股东的净利润 
-1,317.16 -229.78 -1,087.38 473.23% 

（二）公司 2020 年 1-3 月经营业绩下滑的主要原因 

1、新冠肺炎疫情造成公司营业收入大幅下降 

2020 年一季度，受新冠肺炎疫情影响，公司下游主要客户不同程度停工停

产，开工时间减少，订单需求减少，导致公司一季度营业收入较上年同期下降

63.31%，是一季度经营业绩大幅下降的主要原因。具体来看： 

公司防腐涂料和涂料涂装一体化业务的主要客户包括中车长江、中车浦镇、

中车四方等中国中车旗下各主机制造维修企业。根据中国中车 2020 年一季度业

绩预告，由于一季度主要产品交付量下降，其扣非后归母净利润同比减少 

60%-70%。因此，受下游主要客户业务量下滑的影响，发行人防腐涂料和涂料涂

装一体化业务的订单需求相应减少。 

公司防水涂料和防水卷材产品主要应用于高铁、地铁等防水工程，受新冠肺

炎疫情影响，2020 年一季度铁路工程项目开工时间延期且施工进度缓慢，因此

公司防水类产品的订单相应减少。 

2、行业的季节性特征导致公司一季度业绩指标较低 

公司主要客户所处的轨道交通行业有季节性特征。通常来说，一季度为公司

业务淡季，上半年营业收入明显低于下半年，收入总体呈现一定的季节性特征。

同时，由于期间费用发生较为均衡，因而造成公司上半年经营业绩占全年业绩的

比例较低，尤其是第一季度经常出现亏损或净利润较低的情况。2017 年至 2019

年，公司各年第一季度的经营成果情况如下： 



 

单位：万元 

项目 
2019 年 

1-3 月 

2018 年 

1-3 月 

2017 年 

1-3 月 

营业收入 6,093.80 3,295.19 3,086.82 

一季度收入占全年收入比例 12.21% 8.59% 10.88% 

扣非后归母净利润 -229.78 -213.51 128.10 

一季度扣非后归母净利润占全年比例 -14.53% -9.86% 4.42% 

由上表可知，公司近年来一季度净利润金额与占全年比重均较低，在受到新

冠肺炎疫情的不可抗力影响时，造成公司 2020 年一季度经营业绩波动幅度较大。 

（三）2020 年一季度业绩下滑趋势与同行业上市公司基本一致 

根据同行业上市公司披露的 2020 年第一季度业绩预告，归属于母公司所有

者的净利润同期变动情况如下： 

证券代码 可比公司 
归属于母公司所有者的净利润 

2020 年 1-3 月业绩预告 2019 年 1-3 月 

002723 金力泰 
盈利 0.00 万元–143.78 万元 

同比下降 70%–100% 
盈利 479.27 万元 

002256 兆新股份 亏损2,147.06万元–4,128.97万元 

同比变动-59.47%–17.08% 
亏损 2,589.21 万元 

002909 集泰股份 
盈利 80.00 万元–120.00 万元 

同比下降 69.08%–53.62% 
盈利 258.72 万元 

000565 渝三峡 
盈利 150 万元–200 万元 

同比下降 86.98%-82.65% 
盈利 1,152.47 万元 

300665 飞鹿股份 亏损 1,315.39 万元 亏损 150.38 万元 

与上年同期相比，2020 年 1-3 月同行业可比上市公司的归属于母公司所有者

的净利润均大幅下滑，趋势与发行人基本一致。 

三、公司在发审会前已对可能发生的业绩下滑进行合理预计，并已作出风

险提示 

发行人在提交发审会审核的申报材料《株洲飞鹿高新材料技术股份有限公司

创业板公开发行可转换公司债券募集说明书》“重大事项提示”及第三节“风险

因素”之“二、经营业绩风险”已充分提示公司经营业绩下滑以及季节性波动的

风险： 

“（一）经营业绩持续下滑风险 



 

若外部经营环境恶化、市场竞争加剧、新业务领域开拓不及预期等不利因素

强化，公司经营业绩存在持续下滑的风险。 

根据公司 2019 年业绩快报，预计 2019 年全年归属于上市公司股东的净利润

为 2,105.32 万元，同比下滑 16.70%。若上述影响因素持续恶化，公司存在未来

业绩继续下滑的风险。请投资者充分关注宏观经济及行业变化对公司经营业绩的

影响。 

（六）季节性波动风险 

一般而言，受春节、客户生产淡季、雨水等不利天气等因素影响，公司每年

上半年尤其是第一季度为公司生产经营的淡季，公司产品销售收入相对下半年度

较少，导致公司每年一季度及半年度盈利相比下半年较少甚至出现亏损。” 

同时，发行人在《株洲飞鹿高新材料技术股份有限公司创业板公开发行可转

换公司债券募集说明书》（封卷稿）“重大事项提示”中“五、新冠肺炎疫情对公

司经营业绩及募投项目实施的影响”中对新冠肺炎疫情对公司经营业绩及募投项

目实施的影响进行充分提示如下： 

“受 2020 年新冠肺炎疫情不利影响，2020 年一季度公司及行业上下游的供

应商及客户均不同程度停工停产，从而对公司 2020 年上半年经营业绩带来不利

影响，公司 2020 年一季度乃至上半年经营业绩存在大幅度下滑风险。针对疫情

影响，公司在积极履行疫情防控责任的同时做好复工复产工作。截至 2020 年 3

月 2 日，公司已经全面复工复产。 

公司业务具有明显的季节性波动特征，每年一季度为公司生产经营的淡季，

一季度经营业绩基数相对较小。报告期内，公司一季度营业收入占全年经营业绩

比重分别为： 

单位：万元 

项目 2019 年度 2018 年度 2017 年度 平均 

当年度第一季度营业收入 6,093.80 3,295.19 3,086.82 4,158.60 

当年度全年营业收入 49,211.56 38,339.80 28,358.75 38,636.70 

第一季度营业收入占比 12.38% 8.59% 10.88% 10.62% 

当年度第一季度归母净利润 -150.38 -213.51 128.1 -78.60 

当年度全年度归母净利润 2,105.32 2,527.44 3,065.40 2,566.05 



 

第一季度归母净利润占比 -7.14% -8.45% 4.18% -3.80% 

注：2019 年度财务数据未经审计，此处引用为 2019 年业绩快报数据。 

从上表可以看出，报告期内各期一季度经营业绩基数均较小，占全年经营业

绩比重较低。随着国内疫情防控形势逐步缓解，预计对公司经营业绩影响将逐步

减弱。 

新冠肺炎疫情对本次募投项目建设进度影响较小，截至目前，募投项目建设

工作已经全部恢复，根据目前进度计划，募投项目仍可在可研报告预计建设周期

内完成。本次募投项目系公司顺应涂料环保化、功能化、高端化市场需求，扩张

水性涂料产能，优化现有产品结构、巩固公司现有业务竞争优势而提出的整体业

务规划。新冠肺炎疫情虽然对公司短期经营业绩构成不利影响，但对募投项目市

场前景、客户需求、产品结构及效益测算基础并不构成重大影响。募投项目实施

仍具备必要性和可行性。” 

四、2020 年一季度业绩下滑不会对公司当年及以后年度经营产生重大不利

影响 

2020 年 1-3 月发行人业绩下滑幅度较大，主要原因包括（1）受新冠肺炎疫

情影响，公司一季度订单需求减少，营业收入同比大幅下滑；（2）一季度为公司

业务淡季，业绩指标占全年比重较低，新冠肺炎疫情导致公司 2020 年一季度业

绩波动幅度较大。 

1、国内疫情已得到有效控制，影响逐步减弱 

随着国内疫情得到有效控制，公司所在行业市场、下游客户与上游供应商正

在逐步恢复正常。截至 2020 年 3 月 2 日，公司已经全面复工复产，后续公司将

在做好疫情防控的前提下，采取科学、有效的防疫措施保障生产经营工作，细致

落实公司管理层制定的 2020 年战略发展规划，稳步推进公司各项业务的顺利开

展，疫情对公司经营业绩的影响将逐步减弱。 

2、稳步实施 2020 年战略规划、积极开拓主营业务 

2017 年至 2019 年，公司营业收入呈现不断增长趋势，分别为 28,358.75 万

元、38,339.80 万元和 49,893.47 万元，复合增长率 32.64%。2020 年，公司将继



 

续稳步实施以下经营计划： 

（1）全面拓展核心客户业务 

公司将充分利用在轨道交通领域优势地位，全面拓展中车、中铁等旗下各单

位的配件防腐业务，以及各类基建设施防腐、防水、地坪等业务。公司计划整合

利用中车及路局现有资源，为中车下属各工厂防腐业务、路局管辖内高铁建设工

程项目提供资源支持，打造行业竞争优势。城轨动车市场是公司 2020 年重点突

破的领域，公司将通过创新营销模式、提升技术、系统整合资源等措施力争形成

规模销售。 

（2）稳步推广高端和水性轨道交通装备涂料产品 

公司为水性动车城轨涂料等轨道高端装备涂装领域国产化、环保化的主要推

动者。公司 2019 年中标中车唐山机车车辆有限公司客车修理业务，实现国内四

大主机厂业务全覆盖；客车水性漆成功打入济南车辆段市场；中车南京浦镇、中

车成都机车车辆有限公司、中车西安车辆有限公司、长春中车轨道车辆有限公司

客车修理用水性漆稳步推进；中标青岛四方“城轨地铁跨项目内装用水性漆”，实

现城轨内装件市场新突破；获得长客股份城轨水性阻尼浆合格供应商资质；中车

南京浦镇城轨水性漆合肥 5 号线项目顺利开展，且在 160KM 集中动力型动车组

项目上进行了小批量试制。 

近年来，公司签订的水性涂料产品销售以及涂装一体化合同金额快速增长，

由 2017 年的 301.89 万元增长至 2019 年的 12,872.65 万元。2020 年，公司将继续

稳步推广高端和水性轨道交通装备涂料产品，争取延续水性涂料收入不断增长的

良好趋势。 

（3）深耕轨道交通工程建设市场 

在铁路工程建设业务方面，截至 2020 年 3 月底，公司轨道交通工程防水业

务的订单储备量充足，防水涂料与防水卷材类产品的待执行订单金额总计 4.28

亿元。除了做好高铁地铁市场，公司计划围绕大客户资源拓展其相关的房建、港

口、码头防腐防水等业务，整合利用地铁建设的市场资源，为城轨车辆防腐市场

拓展提供资源支持。 



 

（4）布局民用建筑市场，开拓钢结构防腐业务 

民用建筑防水是公司 2020 年的规模增量业务板块。2019 年 9 月，公司成功

中标“2019年—2021 年华润置地华东大区防水材料集中采购工程”，中标金额 1.52

亿元，项目目前正在执行中，将对 2020 年业绩产生积极作用。公司将充分利用

2019 年在民建防水领域打下的基础和经验，围绕组织、团队、产品成本、施工

队伍建设等方面，提前系统地做好规划和准备工作。 

2019 年公司在钢结构防腐市场取得突破，成功中标多个国内大型钢结构企

业的钢结构防腐项目，包括安徽鸿路钢结构（集团）股份有限公司、湖南金海集

团有限公司等，其中大部分订单将在 2020 年集中释放。2020 年公司将着力整合

公司内部技术、营销和施工资源，主动快速与客户对接，有效解决产品稳定性、

成本问题、施工组织等问题，确保钢结构防腐成为公司 2020 年规模增量业务板

块。 

（5）加强资本合作，创新业务模式 

公司积极与铁路总公司下各个主要路局接洽，逐步推广广州飞鹿的商业运作

模式。2019 年公司与上海铁路经济开发有限公司成立上铁芜湖高新材料技术有

限公司，业务范围可以覆盖上海铁路局、郑州铁路局等各个路局下的相关业务。 

与各铁路局成立合资公司是公司的重要商业模式，目前已经与广铁集团、上

铁集团形成资本合作，下一步公司还将继续与其他路局进行合作洽谈，为业务发

展带来新的增长点。 

（6）围绕行业趋势进行新材料新产品开发 

高分子新材料：围绕轨道交通行业轻量化、防腐蚀的需求和发展趋势，公司

高分子材料研究院对轨道车辆配件用高性能复合材料进行了立项研究，并与国内

高校、主机厂签订了合作开发协议。目前该项目进展顺利，公司正在积极配合主

机厂进行项目评审工作，该项目的成功推进将为公司带来新的业务增长点。 

水性树脂：水性树脂为生产水性涂料的关键原材料。公司已成功研发并批量

应用货车用水性树脂，大大降低了水性涂料的成本，同时也明显提高了水性涂料

的稳定性和施工适应性，提升核心竞争力。此外，水性预涂底漆用树脂已完成研



 

发测试，即将进行中试和量产试用，该水性树脂将革命性的解决水性预涂底漆在

低温下的干性问题，为公司抢占轨道交通货车用预涂底漆市场打下坚实的技术基

础。 

（7）进一步强化费用管控措施 

受业务规模扩大、前募项目建成转固计提折旧摊销、银行贷款规模增长利息

支出相应增加等因素影响，公司近年来期间费用呈上升趋势。 

2020 年，公司将通过提高销售部门工作效率、提升内部管理效率、加强运

营固定费用的监督管控、加大应收账款回收力度、提升营运资金周转能力等措施

将期间费用维持在可控范围。同时，随着公司发展战略不断落实，业务领域不断

拓展，公司将力争保持销售收入持续增长的良好态势，预计期间费用率将稳定在

合理水平。 

3、“新基建”政策支持 

2020 年 3 月，中共中央政治局常务委员会召开会议，强调要加快推进国家

规划已明确的重大工程和基础设施建设，提出要加快 5G 网络、城际高速铁路和

城际轨道交通等新型基础设施建设。公司将把握新型基础设施建设的大好机遇，

积极开拓城轨动车业务，减轻新冠肺炎疫情对业绩的不利影响。 

综合以上，2020 年 1-3 月发行人营业收入下滑是暂时性的，疫情已逐步缓解，

对公司经营业绩影响正逐步减弱。此外，由于一季度为淡季，经营业绩占全年比

重较低，第二至四季度尤其是下半年为公司销售旺季，发行人在手订单充足，且

新型基础设施建设有较大的市场机遇，公司将稳步实施 2020 年战略规划、积极

开拓主营业务，提升销售收入、增厚公司业绩。 

因此，2020 年第一季度业绩下滑不会对公司当年及以后年度经营产生重大

不利影响。 

五、2020 年一季度业绩下滑不会对本次募投项目产生重大不利影响 

新冠肺炎疫情对本次募投项目建设进度影响较小，截至目前，募投项目建设

工作已经全部恢复，根据目前进度计划，公司仍可在原可研报告预计建设周期内



 

完成。 

本次募投项目为水性树脂及水性涂料新建项目，系公司顺应涂料环保化、功

能化、高端化市场需求，扩张水性涂料产能，优化现有产品结构、巩固公司现有

业务竞争优势而提出的整体业务规划。新冠肺炎疫情虽然对公司短期经营业绩构

成不利影响，但对募投项目市场前景、客户需求、产品结构及效益测算基础并不

构成重大影响。募投项目实施仍具备必要性和可行性。 

综上，2020 年一季度业绩下滑不会对本次募投项目产生重大不利影响。 

六、对公开发行可转换公司债券会后事项的说明 

保荐机构经核查后认为：发行人自通过发审会审核至本承诺函出具日期间

（以下简称“会后事项期间”），不存在可能影响本次发行的重大事项，具体如下： 

1、信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2017 年度、2018 年

度及 2019 年度财务报告进行了审计，出具了标准无保留意见的审计报告。 

2、会后事项期间，没有出现影响本次公开发行可转换公司债券的情况。 

3、会后事项期间，发行人无重大违法违规行为。 

4、发行人财务状况正常，报表项目无异常变化。 

2020 年 1-3 月，公司实现营业收入 2,236.10 万元，较上年同期下降 63.31%；

实现扣非后归母净利润-1,317.16 万元，亏损金额较上年同期增加 1,087.38 万元。

发行人 2020 年第一季度业绩下滑主要是因为（1）受新冠肺炎疫情影响，公司一

季度订单需求减少，营业收入同比大幅下滑；（2）一季度为公司业务淡季，业绩

指标占全年比重较低，新冠肺炎疫情导致公司 2020 年一季度业绩波动幅度较大。

发行人财务经营状况正常，不会导致发行人出现不符合公开发行可转换公司债券

发行条件的情形。 

5、发行人没有发生重大资产置换、股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、发行人主营业务没有发生变更。 

7、发行人管理层及核心技术人员稳定，没有出现对公司的经营管理有重大



 

影响的人员变化。 

8、发行人没有发生未履行法定程序的关联交易，且没有发生未在申报的申

请文件中披露的重大关联交易。 

9、经办本次发行业务的保荐机构（主承销商）德邦证券股份有限公司及保

荐代表人宋建华、吕雷在会后事项期间未受到有关部门的处罚，且未发生更换。 

经办本次发行业务的会计师事务所信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）

签字会计师丁景东、杨帆、邱乐群、古范球（因信永中和会计师事务所（特殊普

通合伙）内部签字会计师轮换，因此签字会计师增加古范球），前述情形对本次

发行不构成实质性障碍。除前述情形外，经办本次发行业务的会计师事务所及签

字会计师在会后事项期间未受到有关部门的处罚，且未发生更换。 

经办本次发行业务的律师事务所北京市天元律师事务所及签字律师支毅、李

梦源、曹倩在会后事项期间未因经办证券法律业务或律师执业行为而受到有关部

门的处罚，也未发生更换。 

经办本次发行业务的评级机构联合信用评级有限公司在会后事项期间未受

到有关部门的处罚，且未发生更换。经办本次发行业务的评级机构联合信用评级

有限公司的签字评级人员范琴、刘冰华已离职，前述情形对本次发行不构成实质

性障碍。 

10、发行人未对本次公开发行可转换公司债券作出盈利预测。 

11、会后事项期间，发行人及其董事长、总经理、主要股东未发生重大的诉

讼、仲裁和股权纠纷，也不存在影响发行人发行可转换公司债券的潜在纠纷。 

12、会后事项期间，发行人没有发生大股东非经营性占用公司资金和侵害小

股东利益的情形。 

13、会后事项期间，没有发生影响发行人持续发展的法律、政策、市场等方

面的重大变化。 

14、会后事项期间，发行人的业务、资产、人员、机构、财务的独立性没有

发生变化。 



 

15、会后事项期间，发行人主要资产、股权没有出现限制性障碍。 

16、会后事项期间，发行人不存在违反信息披露要求的事项。 

17、会后事项期间，发行人不存在媒体质疑报道以及因相关质疑报道对本次

发行产生实质性影响的事项。 

18、会后事项期间，发行人主体信用等级为 A+，本次可转换公司债券信用

等级为 A+，均未发生变化。 

19、公司不存在其他影响发行上市和投资者判断的重大事项。 

综上所述，保荐机构认为：公司 2020 年第一季度业绩下滑不会对公司 2020

年度及以后年度正常生产经营产生重大不利影响，不会对本次募投项目产生重大

不利影响，不构成公司本次公开发行可转换债券的实质性障碍。 

公司自通过发审会审核之日（2020 年 4 月 3 日）至本承诺函出具之日，没

有发生《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通知》（证

监发行字[2002]15 号）、《股票发行审核标准备忘录第 5 号（新修订）——关于已

通过发审会拟发行证券的公司会后事项监管及封卷工作的操作规程》和《关于再

融资公司会后事项相关要求的通知》（发行监管函[2008]257 号）中所述可能影响

本次公开发行可转换公司债券及对投资者做出投资决策有重大影响的事项。 

公司公开发行可转换公司债券申请文件不存在虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏，公司符合《公司法》、《证券法》、《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》

中关于公开发行可转换公司债券的有关规定。 

保荐机构承诺向发行对象提供的材料与封卷稿无差异。 



 

（本页无正文，为《德邦证券股份有限公司关于株洲飞鹿高新材料技术股份有限

公司公开发行可转换公司债券会后事项的承诺函》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：   _________________                _________________ 

宋建华                            吕 雷 

 

 

 

 

 

德邦证券股份有限公司 

年     月     日 
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