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为满足仁和药业股份有限公司（以下简称“仁和药业”、“上市公司”、“本公

司”或“公司”）的业务发展需要，布局工业大麻相关产品领域，提升公司中药

经典名方生产能力与生产效率，增强公司产品研发与产品转化能力，提升公司医

药物流周转能力，根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、

《上市公司证券发行管理办法》等法律、法规和规范性文件及《公司章程》的规

定，公司拟采取向特定对象非公开发行 A股股票的方式募集资金（以下简称“本

次非公开发行”），募集资金总额不超过 86,616.00 万元，扣除发行费用后用于仁

和翔鹤工业大麻综合利用产业项目、中药经典名方产业升级技改项目、仁和智慧

医药物流园项目及仁和研发中心建设项目（以下简称“募投项目”）。 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 86,616.00 万元，扣除发行费用后的募

集资金净额将投资以下募投项目： 

序

号 
项目名称 

项目投资总额 

（万元） 

募集资金拟投入 

金额（万元） 

1 仁和翔鹤工业大麻综合利用产业项目 38,816.35 31,142.00 

2 中药经典名方产业升级技改项目 36,235.02 18,855.00 

3 仁和智慧医药物流园项目 25,529.63 22,974.00 

4 仁和研发中心建设项目 15,645.92 13,645.00 

合计 116,226.92 86,616.00 

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金拟投入

总额，在不改变募投项目的前提下，公司董事会可根据股东大会的授权以及项目

的实际需求，对募投项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整，募集资金不

足部分由公司自筹解决。在本次发行募集资金到位之前，公司将根据募投项目的

实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。 

二、募投项目具体情况 
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（一）仁和翔鹤工业大麻综合利用产业项目 

1、项目概况 

公司拟在齐齐哈尔市龙沙区大民片区投资建设工业大麻综合利用产业项目，

项目建设期 3年，项目实施主体为仁和药业控股子公司齐齐哈尔仁和翔鹤工业大

麻产业发展有限公司。 

项目分三期建设，建设内容包括了提取车间、恒温恒湿库房、加工车间、综

合楼、动力中心、污水处理站及配套厂区工程等。三期项目达产后，可实现年产

50 吨工业大麻提取物大麻二酚（CBD 含量＞99.0%）的生产能力（含中间产品折

算）。 

2、项目背景及必要性分析 

（1）工业大麻具有重要医疗价值 

工业大麻是四氢大麻酚（THC）含量低于 0.3%的大麻，主要应用于纺织、服

装、造纸、生物能源、医药和饲料等方面。工业大麻花叶中的大麻二酚（CBD）

具有重要的医疗价值，应用较为广泛，主要应用于治疗癫痫、老年痴呆、抑郁、

帕金森氏病等神经类疾病。花叶中的活性物质天然抑菌效果明显，可广泛应用于

抗菌功能纤维、天然防腐剂、杀菌药物及喷剂、个人清洁用品等。另外，工业大

麻花叶在抗紫外线，抗氧化活性上效果显著，在化妆品领域可以起到抗紫外线、

去皱、祛斑等效果。因此，提取工业大麻花叶中的活性物质具有重要的医疗价值。 

（2）布局工业大麻产品领域是公司创新发展的需要 

仁和药业的优势业务主要集中于传统医药行业，公司为谋求可持续的创新发

展，除了在优势行业继续深耕之外，更需要在其他具备较大成长空间的创新领域

进行布局。 

目前全球具备一定规模的大麻二酚（CBD）原料供应商数量较少，而工业大

麻提取物巨大的下游市场应用正日益被重视。目前全球工业大麻行业处于起步初
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期，下游应用增长强劲，这些都有利于公司进行创新产业布局。公司拟通过本次

工业大麻综合利用产业项目的投产，成为具备一定影响力的大麻二酚（CBD）原

料供应商，为公司的发展提供新的增长点。 

3、项目可行性分析 

（1）政策支持工业大麻产业的发展 

目前我国获得工业大麻产业发展许可的仅限黑龙江、云南两省。两省均以省

级人大常委会立法形式，明确了工业大麻产业发展的许可和管理办法。 

2017 年黑龙江省第十二届人民代表大会常务委员会第三十三次会议通过

《黑龙江省禁毒条例》，其中条例第四章（工业用大麻管理）对工业大麻的种植、

花叶加工、产品销售明确了法律定义和管理办法。黑龙江省工业大麻产业在种植

和工业提取环节均采用事后备案的方式。 

2018 年黑龙江省人民政府办公厅出台了《黑龙江省汉麻（工业大麻）产业

三年专项行动计划(2018-2020)》，重点圈定了齐齐哈尔、大庆、黑河、绥化等汉

麻（工业大麻）种植优势地区，大力促进汉麻（工业大麻）种植业发展，以形成

全国种植面积最多、产量最大、品质最好的汉麻（工业大麻）原料产区。 

本项目的投产符合黑龙江省形成汉麻（工业大麻）种植、纤维加工、籽花叶

深度开发、秆芯综合利用的全产业链汉麻（工业大麻）种植加工体系的总体目标，

受到政策支持，项目的实施具备良好的政策环境。 

（2）公司具备与工业大麻提取相关的技术与人才储备 

公司主营业务涉及中药相关产品的生产，具有现代中药提取技术和人才，具

备较高的植物提取能力。公司拥有一支较为完善的涵盖中药材种植技术、中药化

学、制备工艺、质量标准、注册管理、市场调研、临床信息等多学科领域的中药

科研团队，同时与高等院所及科研机构也形成了紧密的合作。 

公司在现代中药提取中的技术与人才积累为工业大麻活性物质的提取与综
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合利用打下了良好的基础。 

4、项目投资概算 

本项目投资总额为 38,816.35 万元，拟使用本次募集资金投入 31,142.00

万元，预计税后财务内部收益率为 25.37%，经济效益良好。 

5、项目审批情况 

本项目已在齐齐哈尔市发展和改革委员会备案（备案登记项目代码为：

2019-230200-27-03-071193）。本项目涉及的土地使用权已缴纳土地使用权出让

金，不动产权证书尚在办理中。本项目涉及的环评手续正在办理过程中。 

（二）中药经典名方产业升级技改项目 

1、项目概况 

公司拟在江西省樟树市福城医药产业园内建设中药经典名方产业升级技改

项目，项目建设期 2 年。项目实施主体为江西药都樟树制药有限公司，上市公司

直接持有其 100%股权。 

本项目建设内容包括了制剂楼、质检用房、研发用房以及仓库、配电房等配

套设施。项目达产后可实现大活络丸（小蜜丸）年产 754万盒、六味地黄丸年产

2,335万盒、乌鸡白凤丸年产 754万盒、加味藿香正气丸年产 244万盒、大活络

丸（大蜜丸）年产 300 万盒、大活络胶囊年产 3,552万盒、鼻炎宁颗粒年产 1,897

万盒、通宣理肺片年产 2,085万盒、强力枇杷露年产 1,312万盒、复方地茯口服

液年产 485万盒的生产能力。 

2、项目背景及必要性分析 

（1）中药产业是我国具有自主知识产权优势的系统现代经济产业 

中药是我国的民族瑰宝，经历了几千年的发展，我国形成了中医与西医相辅

相成的医疗科学体系。目前，中药已经形成了我国具有自主知识产权优势的系统
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现代经济产业，是由中药种植业、中药制造业和中药流通业构成的完整的经济产

业链。随着医源性、药源性疾病的日益增加及健康观念的变化和医学模式的转变，

相较于化学药，中成药以其源于天然、副作用小、价格相对低廉的特点和优势，

受到人们的日益关注，中医药优势逐步凸显。中医药除了被日本、韩国及东南亚

国家广泛应用外，欧美许多国家也相继制定、修改或出台了中医药、传统医药或

植物药法案，中医药的优越性也逐渐被世界所认识并接受。每年我国向日本、韩

国、美国、欧盟等国家和地区出口大量的中药材和植物提取物，中医药产业已成

为当前我国重要的产业之一。 

（2）引进先进的生产线，改进生产工艺以提升公司产品竞争力 

随着我国中医药制药行业迅速发展和行业竞争日趋激烈，中医药制药企业规

模越来越集中，技术越来越先进。激烈的竞争导致了各个生产厂家以最大的努力

扩大生产规模来制造规模效益，引进最先进的生产技术借以降低成本，提高产品

品质，增加企业竞争力。仁和药业通过本项目的实施，引进更为先进的生产线，

可扩大现有品种的生产规模，改进生产工艺，降低产品成本，逐步实现自动化生

产，从而进一步增强产品市场竞争力。 

3、项目可行性分析 

（1）政策支持中医药行业的发展 

2016 年，国务院出台的《中医药发展战略规划纲要（2016-2030）》、《“健

康中国 2030”规划纲要》等多项有关中医药发展政策，均提出了要推动中医药

振兴发展。中国到 2020 年中药工业总产值占医药工业总产值 30%以上，中国将

放宽中医药服务准入，扩大中医药国际贸易，加大中医药政策扶持力度。 

国家发展和改革委员会发布的《产业结构调整目录》（2019年修订）鼓励中

药质量控制新技术开发和应用，中药现代剂型的工艺技术，中药饮片炮制技术传

承与创新，中药经典名方的开发与生产，中药创新药物的研发与生产，中成药二

次开发和生产，民族药物开发和生产。 
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公司本次投产中药经典名方升级技改项目受到相关政策支持，具备项目实施

的可行性。 

（2）公司具备良好的中成药产品市场基础 

仁和药业中成药产品具有很好的市场基础，具有完善的中成药生产质量保障

体系和销售渠道，随着公司产品市场的加大和对现代化制药设备的投入，中药经

典名方产业升级技改项目的建设投产，公司将实现产品生产规模的扩大，生产效

率的提升，从而带来销售收入增长及良好的的社会、经济效益。 

（3）公司具备良好技术、人员储备与质量控制能力 

本项目的实施主体为江西药都樟树制药有限公司，是仁和药业旗下骨干制药

企业，具备生产药品丸剂、片剂、胶囊剂、颗粒剂、糖浆剂、口服液剂、酒剂、

煎膏剂、口服溶液剂等 10 个剂型的能力，包含了 222 个品种规格，其中国家级

新药品种 13 个，中药保护品种 10 个。江西药都樟树制药有限公司自 2004 年首

次顺利通过国家 GMP 认证以来，坚持不断创新，持续改进，进一步规范 GMP管理，

满足生产发展的需要。公司具备实施中药经典名方产业升级技改项目的技术、人

员储备与质量控制能力。 

4、项目投资概算 

本项目投资总额为 36,235.02 万元，拟使用本次募集资金投入 18,855.00

万元，预计税后财务内部收益率为 13.83%，经济效益良好。 

5、项目审批情况 

本项目已在樟树市工业和信息化局备案（备案号为：樟工信技备字（2019）

1 号）。本项目涉及的土地使用权已取得不动产权证书（赣（2018）樟树不动产

权第 0007572 号、赣（2018）樟树不动产权第 0007573 号）。本项目涉及的环评

手续正在办理过程中。 

（三）仁和智慧医药物流园项目 
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1、项目概况 

公司拟在江西省樟树市仁和 863科技园内建设仁和智慧医药物流园项目，项

目建设期为 1年。项目实施主体为上市公司本身。 

本项目将建设智能物流仓库、办公楼、辅助楼以及雨棚、门卫、给排水等配

套工程。项目达产后，可实现不低于 80 万件的存储能力以及相对应的智能化、

自动化吞吐能力。 

2、项目背景及必要性分析 

（1）中国医药工业的迅速发展为医药物流需求提供了基础 

中国医药工业近几十年的发展速度快于全球平均水平，也高于全国工业平均

增长速度。医药工业迅速增长使医药物流业也得到了快速发展。在市场需求的引

导和国家政策的支持下，一批有实力的国有或民营医药企业大力发展医药物流和

电子商务。此外，第三方医药物流在中国的市场渗透处于一个较低水平，但随着

大量资金开始活跃在医药物流领域里，提供专业物流服务的第三方物流必然成为

一个新的经济增长点，中国医药工业的迅速发展为医药物流需求提供了基础。 

（2）建设智慧医药物流园有助于提升仁和药业医药物流效率 

仁和药业目前处于快速发展阶段，目前仁和药业各下属公司各自负责自身产

品的存储、装卸、运输等。仁和药业下属公司多分布在江西省樟树市，各下属公

司分别为自身物流负责的方式导致了公司整体物流运作零散、低效，不能适应业

务进一步发展需要。通过建设智慧医药物流园项目对仁和药业下属公司物流仓储

资源、管理架构、运作流程、管理方式进行整合，实现统筹管理、科学运作、智

能自动运行，并对整体物流活动进行计划、组织、指挥、协调、控制和监督，以

使仁和药业的物流活动实现最佳的协调和配合，降低物流成本和满足市场需求。 

3、项目可行性分析 

（1）樟树市现代医药物流产业需求较大 
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樟树市是我国四大药都之一，医药产业发展良好。目前，樟树市现代医药物

流产业刚刚起步，较有影响力的物流服务企业包括了五洲医药、江西仁翔药业、

升泰物流等，但仍远不能满足市场物流需求。仁和智慧医药物流园项目建成后，

既能整合仁和药业下属公司物流、仓储等业务，提升经营效率，又能对外提供专

业的智慧物流、仓储服务，逐步建立起专业化的智慧物流体系，为企业提供新的

业绩增长点。 

（2）仁和药业具备建设运营智慧物流园项目的人才储备与管理经验 

近年来，随着仁和药业生产、销售规模的逐步扩大，仁和药业下属公司医药

物流、仓储需求量较大，各下属子公司均配备了专业的医药物流团队，在仁和智

慧医药物流园项目的建设与运营过程中，公司将从现有医药物流团队中调取人才

投入到本项目当中。未来公司将进一步建立和完善培训体系，开展对管理人员及

员工的培训，通过有效培训提高员工队伍的整体素质；进一步引进有中药物流配

送管理经验的专家、职业人士加盟公司，提升公司现代医药物流业务的竞争力。 

4、项目投资概算 

本项目投资总额为 25,529.63 万元，拟使用本次募集资金投入 22,974.00

万元，预计税后财务内部收益率为 10.35%，经济效益良好。 

5、项目审批情况 

本项目已在樟树市工业和信息化局备案（备案号为：樟工信技备字（2020）

3 号）。本项目涉及的土地使用权已取得不动产权证书（赣（2020）樟树不动产

权第 0001186 号）。本项目涉及的环评手续正在办理过程中。 

（四）仁和研发中心建设项目 

1、项目概况 

公司拟在江西省樟树市葛玄路 6号仁和 863科技园内实施仁和研发中心建设

项目，项目建设期为 1年。本项目实施主体为上市公司本身。 
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本项目拟建设研发中心，购置研发所用相关仪器设备，项目达产后具备中药

经典名方研发、化药研发、化药质量一致性评价研究等功能。 

2、项目背景及必要性分析 

（1）增强公司自主创新能力 

在经济全球化迅猛发展的形势下，制药工业的竞争也日趋激烈。通过建设研

发中心项目，加大对研发的投入，引进关键设备、仪器及软件，增强开发核心技

术和关键技术手段，搭建企业的创新平台，走“仿创并举、仿中有创、仿创结合”

的药物创新道路是提升研发能力和自主创新能力，是保持公司竞争优势的必由之

路。 

公司一直致力于新品研发，并已经取得了较丰富的研发成果，技术中心已发

展成为省级企业技术中心。随着研究领域的不断扩大，研发项目的不断增加，而

现有的研发场地、设备条件、实验环境、人才和硬件管理等已难以满足需要,现

有的研发条件也已严重阻滞了项目开展的进度，制约了公司研发能力的进一步提

高与发展。因此，加大研发投入，建设仁和产品研发中心，不仅是满足新产品研

发和产品生产工艺技术改进的需要，更是适应公司快速发展的必由之路。 

（2）加快公司发展 

公司拟建设的研发及展示中心将作为公司技术研发和产品试制中心，可进一

步提升企业的技术研发和产品试制能力。通过开发创新药物、中药经典名方制剂、

化学仿制药产品，同时对市场销售量大的现有化药产品进行一致性评价等各项措

施，打造公司核心竞争力，为公司的快速发展提供强大的产品支撑。 

（3）实现产品研发注册和产业化 

产品研发最终是为了获得生产批件和实现产业化。产品完成实验室工艺研究

和小试扩大研究后，还需进行中试放大和工艺验证等研究过程，以便最终确定成

熟的生产工艺。 



 

11 

 

中试放大是药物研发到生产的必由之路，也是降低产业化实施风险的有效措

施，进行研发及产品展示中心项目建设，取得独立进行中试放大试验的能力，不

仅能够加快公司新药产业化的进程，而且可以加深与科研院所的技术合作。 

工艺验证是检验生产工艺是否成熟稳定的重要过程。《药物注册管理办法》

规定，药物申报注册过程要实行药物注册生产现场检查，以检查申请注册产品的

生产单位是否具备相应的生产条件。因此，采购工艺验证过程所需的生产设备和

检验仪器，是实现产品研发和注册的需要，也是实现产品产业化的需要。 

3、项目可行性分析 

（1）政策支持 

2016 年《中华人民共和国中医药法》发布，明确提出加强中药经典名方的

中药复方制剂开发，国家中医药管理局和国家食品药物监督管理总局（原国家食

品药物监督管理局）逐步推进“中药经典名方”的研发工作。2018 年 4 月国家

中医药管理局发布了《中药经典名方目录（第一批）》共 100 个品种，同年 5 月

29 日国家药物监督管理局发布的《中药经典名方中药复方制剂简化注册审批管

理规定》，明确了对符合条件的中药经典名方品种，可仅提供药学及非临床安全

性研究资料，免报药效学研究及临床试验资料。2019年 3月 27日国家药监局公

布中药经典名方中药复方制剂及其物质基准申报资料要求（征求意见稿）。随着

国家中药经典名方制剂政策的不断出台，免药效学试验和临床试验的“中药经典

名方”的研发和简化注册审批都将积极推动中医中药经典名方的传承，促进中医

药的发展。 

（2）公司具备项目所需的人才储备 

仁和药业主营业务为药品研发、生产与销售，在公司不断发展的过程中，逐

步培养了一批具备创新研发能力的人才队伍，并且与部分高校实验室具备良好的

合作关系，形成了具有仁和特色的研发体系。本次公司建设研发中心项目，仁和

药业将从公司体制内抽调经验丰富的技术研发人才，同时进一步加强与外部科研
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单位的合作，同时也为引进外部研发人才提供良好的条件。 

4、项目投资概算 

本项目投资总额为 15,645.92 万元，拟使用本次募集资金投入 13,645.00

万元。本项目的建设能够进一步提高仁和药业的产品研发能力与转化能力，增强

产品竞争力。 

5、项目审批情况 

本项目涉及的土地使用权已取得不动产权证书（赣（2018）樟树不动产权第

0003318号，赣（2018）樟树不动产权第 0003319 号，赣（2018）樟树不动产权

第 0003305 号）。本项目涉及的备案以及环评手续正在办理过程中。 

三、本次非公开发行 A 股股票对公司的影响分析 

（一）对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及公司未来整体战略的

发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次非公开发行股票募集资金

投资项目主要用于推进公司重点项目建设。本次发行完成后，随着工业大麻综合

利用产业项目的实施，可实现年产 50 吨工业大麻提取物大麻二酚（CBD 含量＞

99.0%）的生产能力（含中间产品折算），成为具备一定影响力的大麻二酚（CBD）

原料供应商，为公司的发展提供新的增长点。随着中药经典名方产业升级技改项

目以及仁和研发中心建设项目的顺利实施，将进一步加强公司主营中医药产品的

研发能力、提升整体产能，通过更先进的生产线与生产设备，提高公司整体生产

效率。通过建设智慧医药物流园项目对仁和药业下属公司物流仓储资源、管理架

构、运作流程、管理方式进行整合，实现统筹管理、科学运作、智能自动运行，

并对整体物流活动进行计划、组织、指挥、协调、控制和监督，以使仁和药业的

物流活动实现最佳的协调和配合，降低自身物流成本和满足外部市场需求。 
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本次募投项目实施后，公司的产品线将进一步丰富，研发、生产能力、产品

周转效率将进一步提升。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，一方面，公司的净资产及总资产规模将相应提高，长期资

本和营运资金均得到补充，公司整体财务状况将得到改善。另一方面，由于本次

发行后公司总股本将有所增加，而募投项目需要经过一定的时间才能体现出经济

效益，因此，短期内公司股东的即期回报存在被摊薄的风险。从长期来看，公司

募集资金投资项目与公司发展战略相契合，具有良好的市场前景和经济效益，随

着募投项目的逐步实施，公司长期盈利能力以及盈利稳定性和可持续性将得到有

效提升。 

四、结论 

综上所述，本次募集资金投资项目与公司主营业务相关，符合国家相关的产

业政策以及未来公司整体战略发展方向，具备必要性和可行性。本次募集资金的

到位和投入使用，有利于进一步提升公司的盈利水平，增强公司综合竞争力。本

次募集资金的用途合理、可行，符合本公司及全体股东的利益。 

（以下无正文） 



 

 

（本页无正文，为《仁和药业股份有限公司 2020 年度非公开发行 A 股股票募集

资金使用可行性分析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

仁和药业股份有限公司 

董事会 

二〇二〇年四月二十三日 
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