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牧原食品股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2020-05
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观	
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	长江证券余昌
前海人寿冯新月
博时基金梅思哲
幸福人寿刘勇
华夏基金杨晋
中银资管刘航等

	时间
	2020年4月26日

	地点
	公司会议室（电话会议交流）

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书、首席战略官（CSO）秦军

	会谈主要内容
1、仔猪销售占比提升的原因是什么，从全年来看这么高的占比会持续吗？
一方面在满足自身的生产需求之后，公司可供出售的仔猪数量比较多的；另一方面，随着新冠疫情对生产环节的影响逐步消除，仔猪需求逐步上升，导致仔猪价格出现明显上涨。公司综合考虑多种因素，做出提高仔猪出栏量占比的销售策略。      
未来，公司会根据市场状况的变化调整销售策略。
2、公司在资产负债率方面会有目标吗？
今明年公司资产负债率预计会维持在40-50%，未来应该会更低。
3、今年公司的资本开支计划是多少？
今年公司资本开支预计在200亿以上。
4、截止一季度的生猪产能是多少？
今年一季度末的生猪产能在2800万头左右。
5、如果公司继续进行融资，还会选择股权方式吗？
[bookmark: _GoBack]目前公司资金比较充足，暂时还没有股权融资的需求。对于未来融资方式的选择，管理层会综合考虑公司发展的需求，以及股权融资对于现有股东股权稀释等因素做出决策。
6、公司有提高现金分红比例的计划吗？
尽管近两年公司的利润很好，但公司发展建设对资金的需求还是比较大，公司会按照证监会、深交所的相关规定及公司章程进行现金分红，目前没有提高现金分红比例的计划。
7、现在仔猪销售平均的体重大概是多少？成本大概在什么范围？
仔猪销售的平均体重在10-12公斤，成本在350-400元左右。
8、年底的产能大概应该是多少？
今年年底产能预计在4000-5000万头左右，具体主要看建设进度。
9、现在已经开工的屠宰场有多少？年底建成的产能大概是多少？
目前已经开工的有内乡和正阳的屠宰场，预计年底建成产能400万。同时，商水及新成立的奈曼、通榆和铁岭等地的屠宰场今年都会陆续开工。
11、生猪养殖厂的建设周期是三个月，为什么屠宰的建设周期是一年？
猪舍的结构比较简单，而屠宰场的建筑标准更复杂，设备的调试和安装的周期更长，所以屠宰的建设周期需要一年。
12、公司在生猪期货这方面有没有计划？
作为生猪养殖企业，生猪期货为公司提供了更多风险管理的方式。目前公司在生猪期货方面做的工作主要有：申报交割库和完善内部的决策流程、风控流程等。在生猪期货上市之后，公司会对近月合约和远月合约的活跃度、期货合约的价格对于整个现货市场的指导意义、期现差价的有效性等进行充分的论证，然后综合做决策。公司会以套期保值、管理实际业务风险为原则，审慎参与生猪期货业务。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2020年4月26日



