
证券代码：002628         证券简称：成都路桥        公告编号：2020-039 

 

成都市路桥工程股份有限公司 

关于深圳证券交易所 2019 年年报问询函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

成都市路桥工程股份有限公司（以下简称“公司”）于 2020 年 4 月 21 日收

到深圳证券交易所《关于对成都市路桥工程股份有限公司 2019 年年报的问询函》

（中小板年报问询函【2020】第 24 号）（以下简称“问询函”）。公司对有关问题

进行了认真分析、核查，并于 2020 年 4 月 27 日向深圳证券交易所提交了《关于

对成都市路桥工程股份有限公司 2019 年年报问询函的回复》。现将回复内容公

告如下： 

 

问题 1：报告期末，你公司流动负债合计 33.83 亿元，货币资金余额为 8.48

亿元，本期财务费用 6,360.58 万元，占归属于上市公司股东净利润的 147.04%。

请你公司披露主要有息负债的详细情况，包括债务类型、金额、利息、到期期

限、偿付安排等，并结合公司货币资金情况、生产经营现金流状况、未来资金

支出与偿债计划、公司融资渠道和能力等，说明你公司是否存在流动性风险，

以及公司拟采取的防范应对措施。 

回复： 

1、请你公司披露主要有息负债的详细情况，包括债务类型、金额、利息、

到期期限、偿付安排等。 

2019 年公司的有息负债均为银行贷款，年末银行贷款余额为 9.99 亿元，其

中：用于生产经营的流动资金贷款 2 亿元，报告期内实际借款利率为 7%；用于



固定资产投资项目贷款 7.99 亿元，该借款专用于达宣快速通道 PPP 项目建设投

入，报告期内实际借款利率为 6.35%。全年利息支出共计 6,130.06 万元。2019

年期末贷款余额 9.99 亿元中：2020 年到期贷款 2.25 亿元，其中 2 亿元流动资金

贷款已于 2020 年 1 月到期偿还并办理续贷；除了流动资金贷款外，2021 至 2027

年各年到期固定资产投资项目贷款均为 1 亿元；2028 年到期贷款 0.74 亿元。公

司将按期偿还上述贷款本息。 

2、结合公司货币资金情况、生产经营现金流状况、未来资金支出与偿债计

划、公司融资渠道和能力等，说明你公司是否存在流动性风险，以及公司拟采

取的防范应对措施。 

（1）公司货币资金情况 

2019 年期末，公司货币资金余额为 8.48 亿元，剔除其他货币资金中保证金

等 0.63 亿元，公司可支配的货币资金为 7.85 亿元。 

（2）生产经营现金流状况 

报告期内公司经营活动产生的现金流量净额为-8.1 亿元，主要原因为问题 3

中所述，在建 PPP、BT 等投资项目在施工期需要投入工程建设资金，列作“购

买商品接受劳务所支付的现金”，收回项目回购款（不含投资收益部分）列作“销

售商品提供劳务收到的现金”。本期投资项目的建设投资支出较大，回款较少，

特别是达宣快速通道 PPP 项目和长江生态 PPP 项目均处于主要施工期，待完工

进入回购期后将用回购款支付银行长期借款，并已考虑回款计划与偿债计划时间

的匹配。 

报告期内主要投资项目预计在 2020 年至 2022 年陆续进入回购期，前期投入

的建设资金和投资回报也将陆续收回。此外，已进入回购期的滨江四期 PPP 项

目、环长江 PPP 项目、成温邛快速通道建安工程等项目也将陆续收回建设资金

和投资回报。 

（3）未来资金支出和偿债计划 

公司未来一年的资金支出安排主要为路桥施工类的建设支出。其中：不需垫

资的传统类建设项目，基本能通过定期计量收取发包方工程款满足资金支出需求；

投资类的达宣快速通道 PPP 项目、长江生态 PPP 项目、天新邛快速路项目等预

计投入金额约为 13 亿元。 



公司资信良好，不存在违约或逾期还款情形，并设有专门的融资和资金管理

部门，制定了严密、切实可行的偿债计划，未来公司将主要通过包括投资项目回

购款在内的生产经营现金流和再融资偿付债务。 

（4）公司融资渠道和能力 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司流动比率为 1.13，资产负债率为 59.48%。与

同行业相比，资产负债率处于中下水平，财务杠杆适中，具备较强的债务偿还能

力。 

公司积极拓展多种融资方式以满足经营发展的资金需要。2019 年公司全力

推进公开发行股票工作，并于 2020 年 3 月 27 日经中国证监会发审委审核通过，

本次发行募集资金总额不超过 10 亿元，扣除发行费用后的募集资金净额将全部

用于补充运营资金和偿还银行贷款。本次发行完成后，公司总资产与净资产规模

将同时增加，有利于增强公司抵御财务风险的能力，进一步优化资产结构，降低

财务成本和财务风险，增强未来的持续经营能力，并为公司未来多渠道融资工作

提供有力支持。 

报告期内，公司主要以银行贷款融资，不断加大筹措项目资金的工作力度。

截至 2019 年底，公司完成本部流动资金贷款 2 亿元，本部银行保函新增授信 5.5

亿元，达宣快速通道 PPP 项目贷款累计落地 8.02 亿元，为项目顺利推进提供资

金保障。公司和金融机构长期保持良好的合作关系，在经营业绩稳定、盈利能力

增强的情况下将会提高公司在金融机构的信用评级，提高公司融资能力。 

综上所述，公司不存在流动性风险。在公司经营业绩稳定、盈利能力增强的

情况下，以现有可支配的货币资金量，在 PPP、BT 等投资项目前期投入的建设

资金和投资回报陆续收回的同时，通过多元化的融资渠道和较强的融资能力且已

制定严密、切实可行的偿债计划，能确保流动性风险可控。 

 

问题 2：报告期末，你公司长期应收款为 29.53 亿元，占总资产的 42.50%，

长期应收款占总资产比重较高主要为在建 PPP 项目本期投资额增加所致。 

（1）请你公司结合 PPP 项目的实施进度、收入确认政策和依据、风险转移

等情况，说明是否满足收入确认条件。 

（2）请你公司结合业务协议和约定，说明对长期应收款的回收安排，是否



存在回收风险以及坏账计提准备的充分性。 

回复： 

1、结合 PPP 项目的实施进度、收入确认政策和依据、风险转移等情况，是

否满足收入确认条件。 

（1）PPP 项目的实施进度 

截止 2019 年 12 月 31 日，公司 PPP 项目实施进度情况如下： 

项目名称 完工进度 

滨江四期 PPP 项目 已于 2018 年 2 月完工交付，于 2019 年 10 月完成竣工决算。 

环长江 PPP 项目 已于 2018 年 2 月完工交付，尚未整体进行竣工决算。 

旺苍旺宁路 PPP 项目 处于工程收尾阶段，完工进度约为 97% 

长江生态 PPP 项目 处于工程建设中，完工进度约为 19% 

达宣快速通道 PPP 项目 处于工程建设中，完工进度约为 59% 

（2）收入确认政策和依据、风险转移等情况，是否满足收入确认条件 

PPP 项目采用政府和社会资本合作的建设模式，公司除承担投融资职能外，

同时提供建造服务。公司对 PPP 项目建造期间发生的项目成本暂在“长期应收

款-未进入回购期 PPP 项目”中归集，并按《企业会计准则第 15 号——建造合同》

确认相关的收入和费用。具体确认政策如下： 

①建造合同的结果在资产负债表日能够可靠估计的，根据完工百分比法确认

合同收入和合同费用。建造合同的结果在资产负债表日不能够可靠估计的，若合

同成本能够收回的，合同收入根据能够收回的实际合同成本予以确认，合同成本

在其发生的当期确认为合同费用；若合同成本不可能收回的，在发生时立即确认

为合同费用，不确认合同收入。 

②固定造价合同同时满足下列条件表明其结果能够可靠估计：合同总收入能

够可靠计量、与合同相关的经济利益很可能流入、实际发生的合同成本能够清楚

地区分和可靠地计量、合同完工进度和为完成合同尚需发生的成本能够可靠地计

量。成本加成合同同时满足下列条件表明其结果能够可靠估计：与合同相关的经

济利益很可能流入、实际发生的合同成本能够清楚地区分和可靠地计量。 

③确定合同完工进度的方法为累计实际发生的合同成本占合同预计总成本

的比例。 

④资产负债表日，合同预计总成本超过合同总收入的，将预计损失确认为当



期费用。执行中的建造合同，按其差额计提存货跌价准备；待执行的亏损合同，

按其差额确认预计负债。 

建造合同属于经济合同范畴，但它不同于一般的商品买卖合同，有其自身的

特征，主要表现在：1）先有买主（即客户），后有标的（即资产），建造资产的

造价在签订合同时已经确定；2）客户在企业履约的同时即取得并消耗企业履约

所带来的经济利益。3）客户能够控制企业履约过程中在建的商品。4）企业履约

过程中所产出的商品具有不可替代用途，且该企业在整个合同期间内有权就累计

至今已完成的履约部分收取款项。5）承接建造合同的企业（承包方或施工方）

仅仅就其提供的施工劳务、材料和设备等获取相关报酬，不承担标的资产所有权

上的剩余风险和报酬，标的资产所有权上的剩余风险和报酬（如建造完成后，标

的资产本身的公允价值变动风险）由客户承担。 

综上，公司 PPP 项目按《企业会计准则第 15 号——建造合同》的相关规定

确认收入，满足收入确认条件。 

2、结合业务协议和约定，说明对长期应收款的回收安排，是否存在回收风

险以及坏账计提准备的充分性。 

（1）长期应收款的回收安排 

截止 2019 年 12 月 31 日，长期应收款（含一年内到期的非流动资产）对应

的工程项目合同约定收款节点及项目进度情况如下： 

 



 
项目名称 项目业主 工程项目合同情况 合同约定收款节点 项目进度情况 

贵州两河

工程 
盘县人民政府 

2012 年 6 月，公司与盘县人民政府签订

《盘县两河至冯家庄（高铁站）至红果

新城快速通道建设-移交（BT）项目合同

协议书》。该项目建设期分三个阶段工程

建设，计划的整体工期自 2012 年 6 月 1

日起两年，合同金额为 98,668.67 万元。 

项目业主分阶段进行回购，每个阶段分六期收取回购款： 

（1）第一阶段：K8+000——K13+300 范围内（沙坡大桥除外）为第一

阶段工程： 

第一期：在 2013 年 1 月底前支付第一阶段回购款的 40%； 

第二期至第六期：分别在 2013 年 6 月底、10 月底、2014 年 3 月底、8

月底、12 月底等额支付第一期回购款的 12%。 

（2）第二阶段：K0+000 至 K8+000，K13+300-K17+716（竹箐河大桥除

外）为第二阶段，回购计划如下： 

第一期：在 2013 年 10 月底前支付第二阶段回购款 40%； 

第二至第六期：分别在 2014 年 3 月底、2014 年 7 月底、2014 年 12 月底、

2015 年 5 月底、2015 年 9 月底等额支付第二阶段回购款的 12%。 

（3）第三阶段：竹箐河大桥，回购计划如下： 

第一期：2014 年 6 月底前支付第三期回购款的 40%； 

第二至第六期：分别在 2014 年 11 月底、2015 年 3 月底、2015 年 8 月底、

2016 年 1 月底、2016 年 6 月底等额支付第三阶段回购款的 12%。 

（4）第四阶段（补充协议）：冯家庄大桥及其前后 K0+490-K1+500 段（属

于原合同第二阶段回购内容，后调整为第四阶段）： 

第一期：在 2015 年 8 月底前支付第四阶段回购款的 40%； 

第二至第六期：分别在 2016 年 1 月底、2016 年 5 月底、2016 年 10 月底、

2017 年 3 月底、2017 年 8 月底等额支付冯家庄及前后（K0+490-K1+500

段）道路工程的 12%。具体回购开始日期以实际完工之日计算，各回购

期次的间隔时间不变。 

该项目已完工

交付并正在进

行竣工结算审

计。 



项目名称 项目业主 工程项目合同情况 合同约定收款节点 项目进度情况 

达州经开

区南北干

道建安工

程 

四川达州经济

开发区管委会 

2013 年 7 月，公司与四川达州经济技术

开发区管理委员会签订《达州经开区南

北 I 号干道工程项目投资建设（BT 模式）

合同》。该项目位于达州市达县，设计道

路为 36m 宽，类别为城市主干路 I 级，

计划工期为 18 个月，合同金额为

20,276.69 万元。 

建安投资款分 3 次回购，其中第三期回款约定以当地财政部门批复确认

的建安投资本金为依据。 

该项目已完工

交付并正在进

行竣工结算审

计。 

桃源乡公

路工程 

峨眉山市交通

实业有限公司 

2013 年 5 月 22 日，公司与峨眉山市交

通实业有限公司签订《川主乡至洪雅县

桃源乡公路建设工程（BT 模式）合同协

议书》。该项目全长 22.26KM，公路等级

为二级，预计投资约 2.6 亿元，合同工

期两年半； 

自交工验收合格之日起分 3 次回购，回购期 3 年 

该工程项目仍

在建设过程

中。 

邛崃文龙

土地综合

整理项目 

邛崃市土地储

备交易中心 

2017 年 9 月，公司与邛崃市卧龙镇人民

政府及邛崃市人民政府文君街道办事处

签订《邛崃市农村土地综合整治项目投

融资合作协议书》，公司按验收的结余建

设用地指标以每亩不低于 26.00 万进行

投资，实施社区、基础设施和公共设施

配套工程建设及旧宅基地复垦，建设期

2 年。 

项目全部完成实施，取得验收合格证并完成审计结算后 3 个月内支付公

司投资款及投资回报。 

目前尚未交工

验收，未进入

回购期。 



项目名称 项目业主 工程项目合同情况 合同约定收款节点 项目进度情况 

天新邛快

速路项目 

邛崃市建设投

资集团有限公

司 

2018 年 12 月 20 日，公司与中核工建设

集团第三工程局有限公司组成联合体，

与邛崃市建设投资集团有限公司签订

《天新邛快速路邛崃段建设工程（二期）

施工（一标段）施工总承包合同》，项目

总投资建安费估算金额人民币 77,472 万

元，项目建设期 720 日历天 

支付阶段： 

第一期支付：工程竣（交）工验收合格后的第 12 个月，发包人支付全部

建设期利息、工程总投资的 30%及当期融资成本； 

第二期支付：第一期支付完成之日起的第 12 个月，支付工程总投资的

40%及当期融资成本； 

第三期支付：第二期支付完成之日起的第 12 个月，支付工程总投资的

30%及当期融资成本。 

该工程项目仍

在建设过程

中。 

成温邛快

速通道建

安工程 

大邑县交通建

设投资有限公

司 

2013 年 11 月，公司与大邑县交通建设投

资有限公司签署《成温邛快速通道大邑

段道路建设工程工程建安费投资协议

书》（以下简称“投资协议书”）。该项目

长约 14.4Km，工期为 18 个月。 

第一期：完成交工验收合格后十日内甲方支付工程建安投资本金的 40%； 

第二期：自交工验收合格后一年内甲方支付工程建安投资本金的 30%； 

第三期：以大邑县审计部门审计确认的结算审计价款为依据，自交工验

收合格起二年内甲方支付剩余的结算审计价款及第二期款项支付后未支

付的工程建安投资本金的利息。 

政府款项支付

审批流程正在

进行中。 

彭州丽春

镇 EPC 项

目 

彭州工业投资

发展有限责任

公司 

2015 年 8 月 20 日，公司与彭州工业投

资发展有限责任公司签订《彭州丽春镇

航空动力产业功能区 1、2、3、6 号路及

清河路建设工程项目一体化工程总承包

（EPC）合同》。合同约定该项目工期为

8 个月，工程承包范围包括彭州丽春镇

航空动力产业功能区 1、2、3、6 号路及

清河路建设工程项目的勘查、涉及、施

工直至竣工验收合格及整体移交、工程

缺陷责任期内的缺陷修复和保修工作。 

1、竣工验收合格满一年后 7 个工作日内支付项目投资工程总造价（以政

府审计金额为准，在政府审计金额未出之前以甲方合同造价部初审金额

为准，在初审金额未出之前暂按合同金额<扣除暂列金额>为准）的 30%

及竣工验收后相应资金占用利息； 

2、竣工验收合格满两年后 7 个工作日内支付经审计后剩余的工程价款

及相应资金占用利息。 

目前尚未交工

验收，未进入

回购期。 



项目名称 项目业主 工程项目合同情况 合同约定收款节点 项目进度情况 

平顶山西

站东广场

远期工程 

宝丰县发展投

资有限公司 

2019 年 5 月，公司与成都市交通规划勘

察设计院（成员单位）组成联合体，与

宝丰县发展投资有限公司签订了《高铁

商务区平顶山西站东广场远期工程四条

道路建设项目施工总承包合同》，项目总

投资建安费约 24,428.00 万元，项目建设

期 720 日历天，支付期 5 年。 

1、发包人在工程建设期按照施工进度每年支付承包人工程进度款，支付

比例为当年承包人已完合同建安工程费的 30%。另 70%未支付的合同建

安工程费及建设期资金利息在支付期中以等额本息方式，分 5 年完成支

付。 

2、发包人在工程建设期按照施工进度每 12 个月支付承包人已完合同建

安工程费的 30％（设计费发包人另行支付）。支付该笔进度款时间应为

开工之日起一年内，下一笔进度款应于支付第一笔进度款付款之日起

365 日历天内完成支付。若提前竣工，则以竣工验收合格日作为最后一

笔建设期进度款支付日。 

3、工程竣工验收后 30 日内完成第一次支付期付款（含截止至第一次付

款时的支付期资金利息），竣工验收 1 年后 30 日内完成第二次付款（含

截至第二次付款时的支付期资金利息），以此类推直至完成所有支付。 

目前尚未交工

验收，未进入

回购期。 

滨江四期

PPP 项目 

四川省宜宾市

南溪区人民政

府 

2015 年 8 月 26 日，公司与宜宾市南溪

区人民政府签订《滨江四期景观及道路

PPP 项目》，工程建设总投资金额约

25,000.00 万元，建设期 2 年，维护期 10

年。工程交工验收后业主分 10 年进行回

购。 

1、乙方（成都路桥公司）投入资金在维护管理期内由政府以财政补贴等

方式逐年等额回购经审计局审计确定的乙方投入资金总额的 10%； 

2、财政补贴款以区审计局审计最终认定的乙方投入资金总额为准，在工

程竣工验收合格之日起一年后 5 个工作日开始逐年等额支付，在支付当

期财政补贴款时，同时支付实际所占用资金的贴息； 

3、工程维护费用按年支付，每年支付时间与财政补贴、贴息同步。 

付款流程仍在

审批过程中。 



项目名称 项目业主 工程项目合同情况 合同约定收款节点 项目进度情况 

环 长 江

PPP 项目 

四川省宜宾市

南溪区人民政

府 

2016 年 4 月 18 日，公司与宜宾市南溪

区住房城乡规划建设和城镇管理局签订

《宜宾市南溪区环长江大道 PPP 项目合

同》，该项目主体分为临港界至滨江四期

段大道、旧城街道升级改造、江滩湿地

项目，工程建设总投资金额约 46,000.00

万元，建设期 2 年，维护期 10 年。工程

交工验收后业主分 10 年进行回购。 

1、该 PPP 项目包含三个子项目，各子项目分别实施，分别验收，单个

项目经验收后，即进入维护运营期； 

2、在工程竣工验收合格日起一年后 5 个工作日内开始按照最终审定的运

营补贴金额支付第一年的运营补贴，剩余九年在每年度届满 15 日内支付

当年的运营补贴。运营补贴包括年平均建设成本、项目建设成本维护运

营期利润、当年项目维护运营成本等。 

付款流程仍在

审批过程中。 

旺苍旺宁

路 PPP 项

目 

旺苍县交通运

输局 

2015 年 12 月 11 日，公司与旺苍县交通

局签订《旺苍县城至陕西宁强界公路改

建工程（一期）PPP 项目合同》，工程建

设总投资金额约 56,497.00 万元，建设期

2 年，运营维护期 8 年。工程交工验收

后业主分 8 年进行回购。 

项目交工验收合格之日起开始计算运营维护期，进入运营维护期满一年

后 15 日内付第一年可用性服务费，该费用以工程结算审计金额及合同约

定的投资年回报率进行计算，经县财政部门核定后作为支付依据（若尚

未出具审计结论，服务费基数暂按 3.1458 亿计算并支付）：第二年及以

后年度以此类推。 

目前尚未交工

验收，未进入

回购期。 

长江生态

PPP 项目 

四川省宜宾市

南溪区旅游局 

2017 年 4 月，公司与四川宜宾市南溪区

旅游局（以下简称“南溪旅游局”）签订

《南溪区长江生态文化旅游产业综合开

发 PPP 项目合同》，工程建设总投资金额

约 130,000.00 万元，建设期 3 年，运营

期 20 年。 

乙方应于本项目每一个运营年后十(10)日内向甲方提交上一运营年运营

费用明细及可行性缺口补助付费申请，甲方在收到乙方提交的运营费用

明细及付费申请后十(10)个工作日内按乙方申报的可行性缺口补助金额

的 80%预付，并在收到乙方提交的运营费用明细及付费申请后 60 日内

完成审核清算并完成调差支付。 

目前尚未交工

验收，未进入

回购期 



项目名称 项目业主 工程项目合同情况 合同约定收款节点 项目进度情况 

达宣快速

通道 PPP

项目 

达州市交通运

输局 

2018 年 4 月至 11 月，公司与达州市交通

运输局签订《达州至宣汉快速通道 PPP

项目协议书》以及补充协议，项目概算

投资约 24.33 亿元，建设工期 36 个月，

运营期 20 年。 

1、交工验收后 3 个月内，双方对投资补贴进行核算，核算后结合建设期

绩效考核系数达州交通局予以一次性支付。 

2、进入运营期后，每年达州交通局支付给项目公司的可用性服务费包含

（竣工决算总投资扣除达州交投出资）和投资收益（成都路桥出资资本

金投资收益、融资利息）。 

3、每年运营补贴费于下一年度前三个月结合年度绩效考评结果全额支

付。 

4、当年度可用性服务费及运营服务费支付时间节点为下一个运营年度前

3 个月内结合年度绩效考评结果全额支付。 

目前尚未交工

验收，未进入

回购期 



（2）长期应收款（含一年内到期的非流动资产）的回收风险 

长期应收款（含一年内到期的非流动资产）为公司 BT、PPP、EPC 等项目

垫付的工程款所形成，业主方均为政府交通主管部门或者政府出资设立的投资平

台公司，其信誉和偿还能力比较有保障。同时，公司持续监控项目中期计量支付

情况以及项目竣工结算审计情况，并成立了专门清欠小组，加强与业主的沟通协

调，推进项目进度及工程款收款进度，以确保本公司不致面临重大坏账风险。 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司的长期应收款（含一年内到期的非流动资产）

余额为 335,593.36 万元，其中 PPP 项目形成的长期应收款（含一年内到期的非

流动资产）占比为 81.83%。 

截至 2019年 12月 31日，公司实施的 PPP项目均按照相关法律法规的要求，

履行了以下必要程序，不存在退库风险，回款较为有保障： 

①通过竞争性磋商等公开方式确定工程施工方； 

②公司作为工程施工方，与业主方均签署了工程施工承包合同； 

③工程项目物有所值评价和财政承受能力评价已获得批复； 

④地方政府主管部门已批复项目可研、立项及实施方案； 

⑤PPP 项目均被纳入财政部政府和社会资本合作中心 PPP 项目库； 

⑥政府出资有关财政预算经地方人大批准并纳入地方中长期财政规划。 

    综上，截止 2019 年末公司长期应收款（含一年内到期的非流动资产）回收

风险较小。 

（3）长期应收款（含一年内到期的非流动资产）坏账计提准备的充分性 

长期应收款为公司 BT、PPP、EPC 项目垫付的工程款所形成。具有投资性

质的 BT、EPC 和 PPP 项目，建设期间发生的项目成本和按照项目协议应确认的

建设期投资收益等暂在“长期应收款—未进入回购期的项目投资”核算；项目建

设完成后，结转至“长期应收款—已进入回购期的项目投资”核算。按照合同约

定将于一年内收回的回购款项，公司将其从“长期应收款—已进入回购期的项目

投资”转入“一年内到期的非流动资产”核算；达到合同约定付款时点仍未收回

的，公司将其从“一年内到期的非流动资产”转入“应收账款”核算。 

长期应收款核算 BT、PPP 及 EPC 项目工程未到回购期或已进入回购期尚未

达到合同约定付款时点的工程款项，公司结合历史违约损失经验及目前经济状况、



考虑前瞻性信息，对单项评估未发生信用减值的长期应收款一般不计提坏账准备；

对已进入回购期达到合同约定付款时点的 BT、PPP 及 EPC 项目工程款项，转入

应收账款按账龄组合计提坏账准备。 

同行业可比上市公司针对长期应收款计提坏账准备的政策如下： 

可比上市

公司名称 
长期应收款坏账准备计提情况 

四川路桥 2017 年末、2018 年末和 2019 年 6 月末均无长期应收款坏账/减值准备余额。 

北新路桥 
2017 年末、2018 年末和 2019 年 6 月末均无针对具有投资性质的工程项目形成

的长期应收款的坏账/减值准备余额。 

正平股份 
2017 年末、2018 年末和 2019 年 6 月末均无针对具有投资性质的工程项目形成

的长期应收款的坏账/减值准备余额。 

龙建股份 
2017 年末、2018 年末和 2019 年末均无针对具有投资性质的工程项目形成的长

期应收款的坏账/减值准备余额。 

天域生态 

天域生态 2019 年末对存在减值迹象的 BT 项目长期应收款单项计提了坏账准备

185.53 万元，除此外， 2017 年末、2018 年末和 2019 年末均无针对具有投资性

质的工程项目形成的长期应收款的坏账/减值准备余额。 

公司 2017 年末、2018 年末、2019 年末公司均未对长期应收款计提坏账/减值准备。 

注：截止 2020 年 4 月 27 日，除龙建股份和天域生态外，其他公司尚未披露 2019 年度年报。 

从上表可以看出，除天域生态 2019 年末对存在减值迹象的 BT 项目长期应

收款单项计提了坏账准备 185.53 万元外，上述各可比公司针对工程项目形成的

长期应收款均无坏账/减值准备余额。公司对长期应收款的坏账计提政策与同行

业可比上市公司不存在重大差异。 

截止 2019 年末，公司与长期应收款（含一年内到期的非流动资产）业主方

不存在诉讼或纠纷，长期应收款（含一年内到期的非流动资产）不存在减值迹象，

因此未对长期应收款（含一年内到期的非流动资产）计提坏账准备。对于达到合

同约定付款时点仍未收回的回购款项，公司将其纳入“应收账款”进行核算，并

按应收账款坏账准备政策计算和计提坏账准备。 

综上，截止 2019 年末公司对长期应收款（含一年内到期的非流动资产）未

计提坏账准备具有合理性；达到合同约定付款时点仍未收回的回购款项，公司将

其纳入“应收账款”进行核算，并按应收账款坏账准备政策计算和计提坏账准备，

坏账准备计提充分。 

 

问题 3：报告期内，你公司实现营业收入 27.95 亿元，同比增长 2.55%；经



营活动产生的现金流量净额-8.1 亿元，同比下滑 1,775.09%。请你公司结合所属

行业特点、生产经营情况、主要采购及销售政策，说明营业收入稳定的情况下，

经营活动产生的现金流量净额大幅减少的原因及合理性。 

回复： 

公司 2018 年度和 2019 年度营业收入、经营活动产生的现金流量净额等情况

如下： 

单位：万元 

列报项目 2019 年度 2018 年度 变动金额 变动幅度 

营业收入 279,524.42 272,561.05 6,963.37 2.55% 

销售商品、提供劳务收到的现金 174,615.40 265,260.63 -90,645.23 -34.17% 

购买商品、接受劳务支付的现金 233,258.67 261,777.52 -28,518.85 -10.89% 

经营活动产生的现金流量净额 -80,954.73 -4,317.39 -76,637.34 -1775.09% 

公司 2019 年度营业收入较上年小幅变动的情况下，经营活动产生的现金流

量净额产生了较大幅度波动。原因主要系报告期内公司投融资类工程项目营业收

入占比显著增加，生产经营情况较上年同期发生较大变化,导致销售商品、提供

劳务收到的现金较上年减少 9.06 亿元。具体分析如下： 

1、公司所属行业特点 

报告期内，公司主要从事公路、桥梁、隧道等交通基础设施建设的施工业务，

主要有两种经营模式：单一工程承包模式（简称“传统模式”）和投融资类工程

模式。单一工程承包模式以公司拥有的工程承包资质，向业主提供施工总承包或

工程专业承包服务；投融资类工程模式将施工经营与资本经营相结合，采用 EPC、

BT、PPP 等模式，以投资带动总承包，向业主提供项目投融资服务和施工总承

包服务。近年来，投融资类工程模式日趋成为施工行业主流。报告期内公司紧跟

国家政策，调整思路，积极参与各类业务。 

2、公司的生产经营情况对比 

公司 2018-2019 年度主要生产经营情况对比如下： 

单位：万元 

明细项目 2019 年度 2018 年度 变动金额 变动比例 

工程施工收入 266,544.93 254,948.99 11,595.94 4.55% 

其中：传统类别 145,500.57 216,576.18 -71,075.61 -32.82% 

投融资类别 121,044.36 38,372.81 82,671.56 215.44% 

公司 2019 年度在工程施工收入变动不大的情况下，营业收入结构发生较大



变化，投融资类工程项目营业收入所占比重显著提升。 

3、销售收入及回款模式  

（1）传统项目的销售收入及回款 

在监理下达开工令后，业主会支付一定比例（一般为 10%左右）的开工预付

款；在工程施工过程中，公司根据定期或工程形象进度，就已完工的工程量按合

同约定向业主申请进度款；在工程完工后，业主通常会向公司支付至合同总价一

定比例的工程款；在工程验收后，业主会于竣工验收合格及决算完成之后向公司

支付至决算总额一定比例的工程款；余下 5%至 10%的工程款作为工程质保金（或

含审计金），审计金在属地政府审计局出具审计报告后支付，质保金在质保期结

束支付，质保期一般为 2 年。 综上，传统项目建设期按完工进度确认营业收入，

销售回款现金流入比例达营业收入的 85%-95%。 

（2）施工与资本相结合的投融资类工程项目的销售收入及回款 

以 PPP 项目为例，公司中标后与相关政府部门签署投资协议、特许权协议

等合同文件，并组建项目公司负责具体的项目融资、建造、运营、养护和移交等

相关工作，由项目公司作为主体负责与政府相关部门进行结算。具体为项目竣工

验收合格或满足合同条件后，政府向项目公司按约定的时间节点支付投资补贴、

可行性缺口补助或可用性服务费等款项，款项涵盖项目公司建设项目投入的资本

支出（如建安费）、投资收益和提供运营维护服务而获得的服务收入。公司作为

施工承包单位与项目公司签订工程施工承包合同，负责项目的建设实施并按完工

进度确认施工收入，为建筑安装等工程施工成本支付的现金计入当期的购买商品、

接受劳务支付的现金，但该类项目在建设期一般无销售回款现金流入。致使该类

项目建设期与回购期的经营性现金流不匹配。 

公司 2019 年度主要投融资类工程项目如下： 

单位：万元 

项目名称 业务模式 本期确认收入 本期回款 

达宣快速通道 PPP 项目 PPP 投资项目      87,058.76  -  

南溪区长江生态文化旅游产业综合开发

PPP 项目 
PPP 投资项目      16,848.97  -  

小计 - 103,907.72 -  

公司 2019 年度主要投融资类工程项目确认营业收入与销售回款的差额达

10.39 亿元。上表两项目均为公司 PPP 投资类项目，建设期三年及三年以上，2019



年为两项目施工产值高峰阶段，确认的施工业务营业收入金额较大，而原材料采

购、劳务款项等工程款项支出大量增加，但该类项目的回款需进入回购期后才能

陆续收到，回款具有滞后性。因此在经营性现金流出变动不大的情况下，销售商

品现金流入大幅减少。 

综上所述，公司 2019 年度投融资类工程项目营业收入占比较大，且尚未进

入回购期，是导致经营活动产生的现金流量净额大幅减少的主要原因。因此，公

司在营业收入稳定的情况下，经营活动产生的现金流量净额大幅减少具有合理性。 

 

问题 4：报告期内，你公司对前五大客户的销售额为 16.28 亿元，占年度销

售总额的比例为 58.23%。其中对第一大客户的销售额为 8.71 亿元，占年度销售

总额的比例为 31.15%。 

（1）请对比同行业可比公司情况，详细说明你公司销售集中度较高的原因

及合理性； 

（2）请详细说明你公司与第一大客户的合作年限、合作模式及持续性，是

否构成大客户依赖，如是，请提示相关风险。 

回复： 

1、公司销售集中度高的原因及合理性 

公司属公路、隧道、桥梁建筑业。主要经营活动为公路桥梁建筑施工，所服

务的客户基本以政府部门为主的工程业主等发包方，订单均系通过招投标、竞争

性磋商等公开方式取得。 

2017-2019 年度公司与同行业可比公司前五大客户收入占比情况如下： 

单位：万元 

期间 公司名称 公司 北新路桥 龙建股份 正平股份 西藏天路 

2019 年度  

营业收入 279,524.42 — — 1,110,637.13 — — 562,129.57  

前五大客户

收入金额 
162,765.44 — — 168,811.80 — — 130,163.36 

前五大客户

收入占比 
58.23% — — 15.19% — — 23.15% 

2018 年度 

营业收入 272,561.05 1,025,271.80 1,050,517.68 281,226.67 502,139.32 

前五大客户

收入金额 
162,765.44 410,382.73 317,522.17 99,598.71 95,825.70 

前五大客户

收入占比 
58.23% 44.89% 30.23% 35.42% 19.08% 



期间 公司名称 公司 北新路桥 龙建股份 正平股份 西藏天路 

2017 年度 

营业收入 198,727.48 980,643.99 1,006,377.27 148,591.53 359,095.87 

前五大客户

收入金额 
125,526.22 328,235.69 349,202.00 94,269.73 236,762.15 

前五大客户

收入占比 
63.17% 38.52% 34.70% 68.15% 71.49% 

注：截止目前，北新路桥、正平股份尚未披露 2019 年年度报告。 

由上表可知，公司与同行业上市公司相比收入规模相对较小，导致前五名客

户收入占营业收入的比例相对较高。 

由于行业特点所致，公司订单均系通过市场公开招投标取得，且工程项目建

设期较长，公司收入规模较大的工程项目建设期一般为 2-3 年，因此在 3 年左右

前五名客户会发生较大变动。 

综上，公司与可比上市公司相比客户集中度较高，系由于公司收入规模相对

较小，导致前五名客户收入占营业收入的比例相对较高。但由于行业特点所致，

公司所服务的客户基本以政府部门为主的工程业主等发包方，订单均系通过市场

公开招投标取得，而且在手项目订单充足，因此公司对单一客户不存在依赖性。 

2、公司与第一大客户的合作年限、合作模式及持续性，是否构成大客户依

赖 

2018 年 4 月至 11 月，公司分别与达州市交通运输局签订《达州至宣汉快速

通道 PPP 项目协议书》及补充协议（以下简称“PPP 项目协议”），项目概算投资

约 24.33 亿元，建设工期 36 个月，运营期 20 年。合同约定由公司与达州市交通

投资建设集团有限责任公司（以下简称“达州交投”）分别按照 80%及 20%的比

例出资设立项目公司达州市达宣快速建设管理有限公司，注册资本为 5,000万元；

项目资本金为 60,825 万元，其中达州交投投入 12,165 万元，不承担达宣项目公

司的亏损、不参与达宣项目公司利润分配。 

公司自 2018 年开始与达州市交通运输局合作，合作项目属于 PPP 类项目。

根据 PPP 项目协议约定，该项目建设工期为 3 年，运营期 20 年。项目建设期内

公司按照《企业会计准则第 15 号——建造合同》确认建设期工程施工收入，并

按 PPP 项目协议约定确认建设期资本金投资收益和融资利息补贴收益；运营期

按照 PPP 项目协议约定确认回购期的投资收益和运营维护收入。 

除了达宣快速通道 PPP 项目，2019 年公司开始施工的重要合同和已签订尚



未施工的重要合同情况如下： 

序号 项目名称 合同订立对方名称 合同标的 合同签订日期  

1 
天新邛快速路邛崃段建设工

程 

邛崃市建设投资集团

有限公司 
7.75 亿元 2018 年 12 月 

2 

高铁商务区平顶山西站东广

场远期工程四条道路建设项

目 

宝丰县发展投资有限

公司 
2.44 亿元 2019 年 5 月 

3 
四川省九寨沟至绵阳公路路

基土建工程项目 LJ25 标段 

四川绵九高速公路有

限责任公司 
12.09 亿元 2019 年 8 月 

4 贵州省遵义大道东延线项目 
遵义市红花岗城市建

设投资经营有限公司 
9.99 亿元 2019 年 10 月 

5 
攀枝花岩羊河河道治理等七

个打捆项目 

攀枝花川投宏格实业

有限公司 
28.17 亿元 2019 年 12 月 

合计 60.44 亿元  

公司除与 2019 年度第一大客户达州市交通运输局的合同外，在 2019 年开始

施工及已签订尚未执行的重要合同金额约 60.44 亿元。  

综上，公司达宣快速通道 PPP 项目工程施工预计将于 2021 年完工，公司在

手项目订单充足，不会构成大客户依赖。 

 

问题 5：报告期内，你公司按照行业对营业收入进行划分时，其他行业实现

营业收入 8,807.84 万元，较去年同期增长 1,246.59%。请你公司补充披露其他行

业的具体所指，并说明上述行业营业收入较去年同期大幅变动的原因及合理性。 

回复： 

2018 年度和 2019 年度，公司按照行业对营业收入进行划分时，划分入“其

他”明细如下： 

单位：万元 

项目 2019 年度 2018 年度 

土地增减挂钩工程施工收入  7,708.67   

周转材料销售收入 736.96   

安装费收入及其他 362.21 126.15 

委托贷款利息收入   527.93  

合计  8,807.84   654.08  

土地增减挂钩工程施工收入，系 2019 年 4 月，公司就“邛崃市 4.20 芦山地

震灾后恢复重建城乡建设用地增减挂钩工程项目”的土地复垦及涉及的农民房屋

建设与发包人、投资商签署的《邛崃市卧龙镇金龙社区等 7 个村（社区）“4.20”



芦山地震灾后恢复重建城乡建设用地增减挂钩项目建设工程施工总承包合同》、

《邛崃市文君街道土陶村、棠子沟村“4.20”芦山地震灾后恢复重建城乡建设用

地增减挂钩项目建设工程施工总承包合同》协议书，合同内容主要为土地复垦及

涉及的农民房屋建设收入。该项目预估总收入为 14,592.14 万元，2019 年度确认

收入 7,708.67 万元。因该项目不属于路桥施工类项目，故分行业营业收入中将其

划分为“其他”。 

周转材料销售收入，系公司与现行施工不匹配而淘汰使用的废旧周转材料

的处理收入，2019 年度确认收入 736.96 万元，因该项目不同于其他业务类别，

故分行业营业收入中将其划分为“其他”。 

综上，2019 年度划分入“其他”行业中的收入主要为土地增减挂钩工程施

工收入和周转材料销售收入，导致 2019 年度“其他”行业收入较上年大幅上升。

因此，2019 年度“其他”行业收入较上年度大幅增长具有合理性。 

 

特此公告。 

 

 

成都市路桥工程股份有限公司董事会 

二〇二〇年四月二十七日 


	问题1：报告期末，你公司流动负债合计33.83亿元，货币资金余额为8.48亿元，本期财务费用6,360.58万元，占归属于上市公司股东净利润的147.04%。请你公司披露主要有息负债的详细情况，包括债务类型、金额、利息、到期期限、偿付安排等，并结合公司货币资金情况、生产经营现金流状况、未来资金支出与偿债计划、公司融资渠道和能力等，说明你公司是否存在流动性风险，以及公司拟采取的防范应对措施。
	回复：
	1、请你公司披露主要有息负债的详细情况，包括债务类型、金额、利息、到期期限、偿付安排等。
	2019年公司的有息负债均为银行贷款，年末银行贷款余额为9.99亿元，其中：用于生产经营的流动资金贷款2亿元，报告期内实际借款利率为7%；用于固定资产投资项目贷款7.99亿元，该借款专用于达宣快速通道PPP项目建设投入，报告期内实际借款利率为6.35%。全年利息支出共计6,130.06万元。2019年期末贷款余额9.99亿元中：2020年到期贷款2.25亿元，其中2亿元流动资金贷款已于2020年1月到期偿还并办理续贷；除了流动资金贷款外，2021至2027年各年到期固定资产投资项目贷款均为1亿元；...
	2、结合公司货币资金情况、生产经营现金流状况、未来资金支出与偿债计划、公司融资渠道和能力等，说明你公司是否存在流动性风险，以及公司拟采取的防范应对措施。
	（1）公司货币资金情况
	2019年期末，公司货币资金余额为8.48亿元，剔除其他货币资金中保证金等0.63亿元，公司可支配的货币资金为7.85亿元。
	（2）生产经营现金流状况
	报告期内公司经营活动产生的现金流量净额为-8.1亿元，主要原因为问题3中所述，在建PPP、BT等投资项目在施工期需要投入工程建设资金，列作“购买商品接受劳务所支付的现金”，收回项目回购款（不含投资收益部分）列作“销售商品提供劳务收到的现金”。本期投资项目的建设投资支出较大，回款较少，特别是达宣快速通道PPP项目和长江生态PPP项目均处于主要施工期，待完工进入回购期后将用回购款支付银行长期借款，并已考虑回款计划与偿债计划时间的匹配。
	报告期内主要投资项目预计在2020年至2022年陆续进入回购期，前期投入的建设资金和投资回报也将陆续收回。此外，已进入回购期的滨江四期PPP项目、环长江PPP项目、成温邛快速通道建安工程等项目也将陆续收回建设资金和投资回报。
	（3）未来资金支出和偿债计划
	公司未来一年的资金支出安排主要为路桥施工类的建设支出。其中：不需垫资的传统类建设项目，基本能通过定期计量收取发包方工程款满足资金支出需求；投资类的达宣快速通道PPP项目、长江生态PPP项目、天新邛快速路项目等预计投入金额约为13亿元。
	公司资信良好，不存在违约或逾期还款情形，并设有专门的融资和资金管理部门，制定了严密、切实可行的偿债计划，未来公司将主要通过包括投资项目回购款在内的生产经营现金流和再融资偿付债务。
	（4）公司融资渠道和能力
	截至2019年12月31日，公司流动比率为1.13，资产负债率为59.48%。与同行业相比，资产负债率处于中下水平，财务杠杆适中，具备较强的债务偿还能力。
	公司积极拓展多种融资方式以满足经营发展的资金需要。2019年公司全力推进公开发行股票工作，并于2020年3月27日经中国证监会发审委审核通过，本次发行募集资金总额不超过10亿元，扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于补充运营资金和偿还银行贷款。本次发行完成后，公司总资产与净资产规模将同时增加，有利于增强公司抵御财务风险的能力，进一步优化资产结构，降低财务成本和财务风险，增强未来的持续经营能力，并为公司未来多渠道融资工作提供有力支持。
	报告期内，公司主要以银行贷款融资，不断加大筹措项目资金的工作力度。截至2019年底，公司完成本部流动资金贷款2亿元，本部银行保函新增授信5.5亿元，达宣快速通道PPP项目贷款累计落地8.02亿元，为项目顺利推进提供资金保障。公司和金融机构长期保持良好的合作关系，在经营业绩稳定、盈利能力增强的情况下将会提高公司在金融机构的信用评级，提高公司融资能力。
	综上所述，公司不存在流动性风险。在公司经营业绩稳定、盈利能力增强的情况下，以现有可支配的货币资金量，在PPP、BT等投资项目前期投入的建设资金和投资回报陆续收回的同时，通过多元化的融资渠道和较强的融资能力且已制定严密、切实可行的偿债计划，能确保流动性风险可控。
	问题2：报告期末，你公司长期应收款为29.53亿元，占总资产的42.50%，长期应收款占总资产比重较高主要为在建PPP项目本期投资额增加所致。
	1、结合PPP项目的实施进度、收入确认政策和依据、风险转移等情况，是否满足收入确认条件。
	（1）PPP项目的实施进度
	（2）收入确认政策和依据、风险转移等情况，是否满足收入确认条件
	2、 结合业务协议和约定，说明对长期应收款的回收安排，是否存在回收风险以及坏账计提准备的充分性。
	（1） 长期应收款的回收安排
	截止2019年12月31日，长期应收款（含一年内到期的非流动资产）对应的工程项目合同约定收款节点及项目进度情况如下：
	（2） 长期应收款（含一年内到期的非流动资产）的回收风险
	（3） 长期应收款（含一年内到期的非流动资产）坏账计提准备的充分性


	问题3：报告期内，你公司实现营业收入27.95亿元，同比增长2.55%；经营活动产生的现金流量净额-8.1亿元，同比下滑1,775.09%。请你公司结合所属行业特点、生产经营情况、主要采购及销售政策，说明营业收入稳定的情况下，经营活动产生的现金流量净额大幅减少的原因及合理性。
	问题4：报告期内，你公司对前五大客户的销售额为16.28亿元，占年度销售总额的比例为58.23%。其中对第一大客户的销售额为8.71亿元，占年度销售总额的比例为31.15%。
	（1）请对比同行业可比公司情况，详细说明你公司销售集中度较高的原因及合理性；
	（2）请详细说明你公司与第一大客户的合作年限、合作模式及持续性，是否构成大客户依赖，如是，请提示相关风险。
	回复：
	1、 公司销售集中度高的原因及合理性
	2、 公司与第一大客户的合作年限、合作模式及持续性，是否构成大客户依赖

	综上，2019年度划分入“其他”行业中的收入主要为土地增减挂钩工程施工收入和周转材料销售收入，导致2019年度“其他”行业收入较上年大幅上升。因此，2019年度“其他”行业收入较上年度大幅增长具有合理性。

