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	问题1：报告期末，你公司流动负债合计33.83亿元，货币资金余额为8.48亿元，本期财务费用6,360.58万元，占归属于上市公司股东净利润的147.04%。请你公司披露主要有息负债的详细情况，包括债务类型、金额、利息、到期期限、偿付安排等，并结合公司货币资金情况、生产经营现金流状况、未来资金支出与偿债计划、公司融资渠道和能力等，说明你公司是否存在流动性风险，以及公司拟采取的防范应对措施。
	回复：
	1、请你公司披露主要有息负债的详细情况，包括债务类型、金额、利息、到期期限、偿付安排等。
	2019年公司的有息负债均为银行贷款，年末银行贷款余额为9.99亿元，其中：用于生产经营的流动资金贷款2亿元，报告期内实际借款利率为7%；用于固定资产投资项目贷款7.99亿元，该借款专用于达宣快速通道PPP项目建设投入，报告期内实际借款利率为6.35%。全年利息支出共计6,130.06万元。2019年期末贷款余额9.99亿元中：2020年到期贷款2.25亿元，其中2亿元流动资金贷款已于2020年1月到期偿还并办理续贷；除了流动资金贷款外，2021至2027年各年到期固定资产投资项目贷款均为1亿元；...
	2、结合公司货币资金情况、生产经营现金流状况、未来资金支出与偿债计划、公司融资渠道和能力等，说明你公司是否存在流动性风险，以及公司拟采取的防范应对措施。
	（1）公司货币资金情况
	2019年期末，公司货币资金余额为8.48亿元，剔除其他货币资金中保证金等0.63亿元，公司可支配的货币资金为7.85亿元。
	（2）生产经营现金流状况
	报告期内公司经营活动产生的现金流量净额为-8.1亿元，主要原因为问题3中所述，在建PPP、BT等投资项目在施工期需要投入工程建设资金，列作“购买商品接受劳务所支付的现金”，收回项目回购款（不含投资收益部分）列作“销售商品提供劳务收到的现金”。本期投资项目的建设投资支出较大，回款较少，特别是达宣快速通道PPP项目和长江生态PPP项目均处于主要施工期，待完工进入回购期后将用回购款支付银行长期借款，并已考虑回款计划与偿债计划时间的匹配。
	报告期内主要投资项目预计在2020年至2022年陆续进入回购期，前期投入的建设资金和投资回报也将陆续收回。此外，已进入回购期的滨江四期PPP项目、环长江PPP项目、成温邛快速通道建安工程等项目也将陆续收回建设资金和投资回报。
	（3）未来资金支出和偿债计划
	公司未来一年的资金支出安排主要为路桥施工类的建设支出。其中：不需垫资的传统类建设项目，基本能通过定期计量收取发包方工程款满足资金支出需求；投资类的达宣快速通道PPP项目、长江生态PPP项目、天新邛快速路项目等预计投入金额约为13亿元。
	公司资信良好，不存在违约或逾期还款情形，并设有专门的融资和资金管理部门，制定了严密、切实可行的偿债计划，未来公司将主要通过包括投资项目回购款在内的生产经营现金流和再融资偿付债务。
	（4）公司融资渠道和能力
	截至2019年12月31日，公司流动比率为1.13，资产负债率为59.48%。与同行业相比，资产负债率处于中下水平，财务杠杆适中，具备较强的债务偿还能力。
	公司积极拓展多种融资方式以满足经营发展的资金需要。2019年公司全力推进公开发行股票工作，并于2020年3月27日经中国证监会发审委审核通过，本次发行募集资金总额不超过10亿元，扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于补充运营资金和偿还银行贷款。本次发行完成后，公司总资产与净资产规模将同时增加，有利于增强公司抵御财务风险的能力，进一步优化资产结构，降低财务成本和财务风险，增强未来的持续经营能力，并为公司未来多渠道融资工作提供有力支持。
	报告期内，公司主要以银行贷款融资，不断加大筹措项目资金的工作力度。截至2019年底，公司完成本部流动资金贷款2亿元，本部银行保函新增授信5.5亿元，达宣快速通道PPP项目贷款累计落地8.02亿元，为项目顺利推进提供资金保障。公司和金融机构长期保持良好的合作关系，在经营业绩稳定、盈利能力增强的情况下将会提高公司在金融机构的信用评级，提高公司融资能力。
	综上所述，公司不存在流动性风险。在公司经营业绩稳定、盈利能力增强的情况下，以现有可支配的货币资金量，在PPP、BT等投资项目前期投入的建设资金和投资回报陆续收回的同时，通过多元化的融资渠道和较强的融资能力且已制定严密、切实可行的偿债计划，能确保流动性风险可控。
	问题2：报告期末，你公司长期应收款为29.53亿元，占总资产的42.50%，长期应收款占总资产比重较高主要为在建PPP项目本期投资额增加所致。
	1、结合PPP项目的实施进度、收入确认政策和依据、风险转移等情况，是否满足收入确认条件。
	（1）PPP项目的实施进度
	（2）收入确认政策和依据、风险转移等情况，是否满足收入确认条件
	2、 结合业务协议和约定，说明对长期应收款的回收安排，是否存在回收风险以及坏账计提准备的充分性。
	（1） 长期应收款的回收安排
	截止2019年12月31日，长期应收款（含一年内到期的非流动资产）对应的工程项目合同约定收款节点及项目进度情况如下：
	（2） 长期应收款（含一年内到期的非流动资产）的回收风险
	（3） 长期应收款（含一年内到期的非流动资产）坏账计提准备的充分性


	问题3：报告期内，你公司实现营业收入27.95亿元，同比增长2.55%；经营活动产生的现金流量净额-8.1亿元，同比下滑1,775.09%。请你公司结合所属行业特点、生产经营情况、主要采购及销售政策，说明营业收入稳定的情况下，经营活动产生的现金流量净额大幅减少的原因及合理性。
	问题4：报告期内，你公司对前五大客户的销售额为16.28亿元，占年度销售总额的比例为58.23%。其中对第一大客户的销售额为8.71亿元，占年度销售总额的比例为31.15%。
	（1）请对比同行业可比公司情况，详细说明你公司销售集中度较高的原因及合理性；
	（2）请详细说明你公司与第一大客户的合作年限、合作模式及持续性，是否构成大客户依赖，如是，请提示相关风险。
	回复：
	1、 公司销售集中度高的原因及合理性
	2、 公司与第一大客户的合作年限、合作模式及持续性，是否构成大客户依赖

	综上，2019年度划分入“其他”行业中的收入主要为土地增减挂钩工程施工收入和周转材料销售收入，导致2019年度“其他”行业收入较上年大幅上升。因此，2019年度“其他”行业收入较上年度大幅增长具有合理性。

