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公司代码：002037                                                                        公司简称：保利联合 

保利联合化工控股集团股份有限公司 

2019 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 
是否存在减值迹

象 
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

山东银光民爆器

材有限公司 
不存在减值迹象  否    

河南久联神威民

爆器材有限公司 
不存在减值迹象  否    

贵州开源爆破工

程有限公司 
不存在减值迹象  否    

贵州盘江民爆有

限公司 
不存在减值迹象  否    

久远祥和爆破工

程有限公司 
不存在减值迹象  否    

贵州省开阳物资

贸易有限公司 
不存在减值迹象  否    

吐鲁番银光民爆

有限公司 
不存在减值迹象  否    

保利澳瑞凯管理

有限公司下属三

家子公司 

不存在减值迹象  否    

四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组组

合的构成 

资产组或资产组组

合的确定方法 

资产组或资产组组

合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 
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山东银光民爆器材

有限公司 

与商誉相关的长期

资产和经营性资产

（不包括非经营性 

资产和溢余资产） 

根据收购资产 的

业务性质和管理架

构确定资产组组合 

232,513,172.06 
按照受益 资产的收

益法评估值分摊 
33,925,109.96 

河南久联神威民爆

器材有限公司 

与商誉相关的长期

资产和经营性资产

（不包括非经营性 

资产和溢余资产） 

根据收购资产 的

业务性质和管理架

构确定资产组组合 

176,114,341.66 
按照受益 资产的收

益法评估值分摊 
37,923,759.12 

贵州开源爆破工程

有限公司 

与商誉相关的长期

资产和经营性资产

（不包括非经营性 

资产和溢余资产） 

根据收购资产 的

业务性质和管理架

构确定资产组组合 

28,857,576.84 
按照受益 资产的收

益法评估值分摊 
11,913,200.00 

贵州盘江民爆有限

公司 

与商誉相关的长期

资产和经营性资产

（不包括非经营性 

资产和溢余资产） 

根据收购资产 的

业务性质和管理架

构确定资产组组合 

511,410,058.11 
按照受益 资产的收

益法评估值分摊 
5,686,500.00 

久远祥和爆破工程

有限公司 

与商誉相关的长期

资产和经营性资产

（不包括非经营性

资产和溢余资产） 

根据收购资产的业

务性质和管理架构

确定资产组组合 

8,943,619.63 
按照受益资产的收

益法评估值分摊 
1,020,000.00 

贵州省开阳物资贸

易有限公司 

与商誉相关的长期

资产和经营性资产

（不包括非经营性 

资产和溢余资产）公

司净资产评估值 

根据收购资产的业

务性质和管理架构

确定资产组组合 

9,554,333.70 

按照受益 资产的收

益法评估值分摊按

转让净资产评估值 

646,522.12 

吐鲁番银光民爆有

限公司 

与商誉相关的长期

资产和经营性资产

（不包括非经营性 

资产和溢余资产）公

司净资产评估值 

根据收购资产的业

务性质和管理架构

确定资产组组合 

34,113,436.93 

按照受益 资产的收

益法评估值分摊按

转让净资产评估值 

7,970,582.65 

保利澳瑞凯管理有

限公司下属三家子

公司 

与商誉相关的长期

资产和经营性资产

（不包括非经营性 

资产和溢余资产）公

司净资产评估值 

根据收购资产的业

务性质和管理架构

确定资产组组合 

265,007,709.10 

按照受益 资产的收

益法评估值分摊按

转让净资产评估值 

36,707,351.38 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

（一）一般假设：  

1．资产持续经营假设 

资产持续经营假设是指假设资产持续经营，评估时需根据被评估资产按目前的用途和使

用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定评

估方法、参数和依据。 

（二）特殊假设：  

1. 国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。 

2. 假设评估基准日后现金流入为平均流入，现金流出为平均流出。 
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3. 社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化。 

4. 未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模式持续经营。企业管理层在合理

和有依据的基础上对资产剩余使用寿命内整个经济状况进行最佳估计，并将资产未来现金

流量的预计，建立在经企业管理层批准的最近财务预算或者预测数据之上。 

5. 在未来经营期内其主营业务结构、收入成本构成以及未来业务的销售策略和成本控制等仍

保持其目前的状态持续，其未来经营期内各年度生产量，按照其现有的生产能力，不考虑

自然环境变化带来的特殊变动。不考虑未来可能由于管理层、经营策略和追加投资以及商

业环境等变化导致的经营能力、业务规模、业务结构等状况的变化，虽然这种变动是很有

可能发生的，即本价值是基于基准日水平的生产经营能力、业务规模和经营模式持续。 

6. 以资产的当前状况为基础，不应当包括与将来可能会发生的、尚未作出承诺的重组事项或

者与资产改良有关的预计未来现金流量。目前各生产设备均正常运营，以后保持其生产能

力，假设其不再对生产设施、技术装备等经营生产能力进行扩大性的追加投资。营运资本

增加额与运营规模及其所需营运成本和营运效率同步变化。 

7. 在未来的经营期内，评估对象的营业和管理等各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的

变化，仍将保持其最近几年的变化趋势，并随经营规模的变化而同步变动。 

8. 本次评估的各项参数取值不考虑未来可能发生通货膨胀因素的影响。 

9. 当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。 

 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东的

商誉账面价值 
全部商誉账面价值 

资产组或资产组组

合内其他资产账面

价值 

包含商誉的资产组

或资产组组合账面

价值 

山东银光民爆器材

有限公司 
33,925,109.96 24,152,545.58 58,077,655.54 174,435,516.52 232,513,172.06 

河南久联神威民爆

器材有限公司 
37,923,759.12 4,166,983.52 42,090,742.64 134,023,599.02 176,114,341.66 

贵州开源爆破工程

有限公司 
11,913,200.00 660,098.15 12,573,298.15 16,284,278.69 28,857,576.84 

贵州盘江民爆有限

公司 
5,686,500.00 0.00 5,686,500.00 505,723,558.11 511,410,058.11 

久远祥和爆破工程

有限公司 
1,020,000.00 980,000.00 2,000,000.00 8,943,619.63 10,943,619.63 

贵州省开阳物资贸

易有限公司 
646,522.12 342,043.81 988,565.93 9,554,333.70 10,542,899.63 

吐鲁番银光民爆有

限公司 
7,970,582.65  7,970,582.65 26,142,854.28 34,113,436.93 

保利澳瑞凯管理有

限公司下属三家子

公司 

36,707,351.38 35,267,847.40 71,975,198.78 193,032,510.32 265,007,709.10 



保利联合化工控股集团股份有限公司商誉减值测试报告 

4 

3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

□ 适用 √ 不适用  

（2）预计未来现金净流量的现值 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

资产组名

称 
预测期间 

预测期营

业收入增

长率 

预测期利

润率 

预测期净

利润 
稳定期间 

稳定期营

业收入增

长率 

稳定期利

润率 

稳定期净

利润 
折现率 

预计未来

现金净流

量的现值 

山东银光

民爆器材

有限公司 

2020-2024 3.55% 11.96% 28363400 2025 以后 0 12.15% 30201400 14.13% 238405700 

河南久联

神威民爆

器材有限

公司 

2020-2024 1.00% 9.02% 20997020 2025 以后 0 9.23% 22041200 12.85% 184147100 

贵州开源

爆破工程

有限公司 

2020-2024 11.54% 4.47% 16940200 2025 以后 0 4.35% 16791200 14.79% 44872400 

贵州盘江

民爆有限

公司 

2020-2024 1.05% 17.62% 76047400 2025 以后 0 18.35% 76772100 13.88% 539130000 

久远祥和

爆破工程

有限公司 

2020-2024 0.5% 10.63% 1590000 2025 以后 0 10.74% 1700000 11.22% 19190000 

贵州省开

阳物资贸

易有限公

司 

2020-2024 2% 1.9% 570000 2025 以后 0 1.92% 120000 11.22% 10600000 

吐鲁番银

光民爆有

限公司 

2020-2024 5.93% 11.25% 4693300 2025 以后 0 11.67% 5372000 14.02% 37884100 

澳瑞凯

（威海）

爆破器材

有限公司 

2020-2024 0.90% 22.08% 29793200 2025 以后 0 21.45% 29330800 14.42% 257159200 

江苏澳瑞

凯板桥矿

山机械有

限公司 

2020-2024 -0.04% 24.81% 5340400 2025 以后 0 24.46% 5266500 15.91% 34961200 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 
否 

 

预测期利润率是否与以前期间不一致 
否 

 

预测期净利润是否与以前期间不一致 
否 

 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否 
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稳定期利润率是否与以前期间不一致 
否 

 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 
否 

 

折现率是否与以前期间不一致 
否 

 

其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值准

备 

归属于母公司股

东的商誉减值准

备 

以前年度已计提

的商誉减值准备 

本年度商誉减值

损失 

山东银光民爆器

材有限公司 
232,513,172.06 238,405,700.00 0.00    

河南久联神威民

爆器材有限公司 
176,114,341.66 184,147,100.00 0.00    

贵州开源爆破工

程有限公司 
28,857,576.84 44,872,400.00 0.00    

贵州盘江民爆有

限公司 
511,410,058.11 539,130,000.00 0.00    

久远祥和爆破工

程有限公司 
10,943,619.63 19,190,000.00 0.00    

贵州省开阳物资

贸易有限公司 
10,542,899.63 10,600,000.00 0.00    

吐鲁番银光民爆

有限公司 
34,113,436.93 37,884,100.00 0.00    

保利澳瑞凯管理

有限公司下属三

家子公司 

265,007,709.10 292,120,400.00 0.00    

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

是否存在业绩

承诺 

是否完成业绩

承诺 
备注 

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

首次下滑 50%

以上的年度 

下滑趋势是否

扭转 
备注 
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八、未入账资产 

□ 适用 √ 不适用  

 

 

 

 

 

保利联合化工控股集团股份有限公司董事会 

2020 年 04 月 27 日 
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