证券代码：002410                                     证券简称：广联达

广联达科技股份有限公司投资者关系活动记录表
（电话会议）
                                                      编号：2020-005
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            √业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	中信证券                                        刘雯蜀
中泰证券                                        闻学臣
中金公司                                        黄丙延
安信证券                                        徐文杰
东方证券                                        游涓洋
申万宏源证券                                    黄忠煌
长江证券                                        余庚宗
以上为电话会议中主要发言人名单，本次电话会议在线参会人员308人，详细名单信息请参阅文末附表。
因本次投资者调研活动采取电话会议形式，参会者无法签署调研承诺函。但在交流活动中，我公司严格遵守相关规定，保证信息披露真实、准确、及时、公平，没有发生未公开重大信息泄露等情况。

	时间
	2020年4月24日 15:00-16:30

	地点
	广联达二期大厦618办公室

	上市公司接待人员姓名
	高级副总裁、董事会秘书                           李树剑
董事、高级副总裁、财务总监                       何  平
投资者关系经理                                   葛婧瑜

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、高级副总裁、董事会秘书李树剑介绍公司2020年一季度基本情况
1、2020年一季度业务表现
公司2020年一季度实现营业总收入5.66亿元，同比增长19.75%。如果加回云转型相关预收款项（合同负债），还原后的营业总收入4.02亿元，同比下降6.01%。
分业务板块来看，数字造价业务实现收入4.16亿元，同比增加27.27%，还原后数字造价业务收入2.70亿元，同比下降9.16%。造价云转型指标方面，一季度云收入3.05亿元，同比增长90.63%；签署云合同1.59亿元，比去年同期增长21.51%。数字施工业务一季度实现营业收入0.91亿元，同比去年0.95亿元略有下降，其中项目级产品占比超过60%；海外业务实现收入0.36亿元，同比增长21.74%；金融业务实现收入0.18亿元，同比增长17.73%。
一季度业务表现充分证明了公司云转型决策的正确性：云收入和行业宏观变化的相关性变低，我们从过去依赖新开工、行业的景气度保持公司增长，转变为通过激发存量客户获得收入。云转型平滑了公司收入的波动，这个表现达到了我们转云最初的预期。 
今年数字造价业务新增4个转型区域，转型的地区增加了，转云的基数也在变大，因而云收入的增速没有去年表现的那么快。我们现在70%以上的区域已经进入到云转型，而且也有相当数量的区域基本完成了转型，所以我们预计未来几年云收入的增速不会像前两年那么高，未来更多的是要看续费率能否保持在一个平稳的水平。长期来看，签署云合同额、云相关预收款项（新收入准则中的合同负债）会趋于平稳向上，不会有爆发式增长。
根据历史经验，今年新转型的4个区域在转型第一年需要较多营销投入，而且转化率不会马上达到80%。目前来看，虽然一季度受到疫情影响，但是新转型地区整体进展还比较正常。
2、关于2019年度社会责任报告
2019年12月，广联达股票被纳入深证100指数，按照交易所规则，我们今年披露了独立的社会责任报告。这是广联达第一次编制独立社会责任报告，未来社会责任报告将成为我们非财务信批的重要组成部分。这份报告是公司社会责任工作的梳理总结和系统反思，它包含了我们对新时代下客户、员工、股东及社会各方关系的理解，以及我们在探索前沿技术、培育精英人才、精诚服务客户、打造员工家园和共建和谐社会等方面所做的努力和尝试。我们希望社会责任报告可以为各位投资者展现一个更立体的广联达，能够在财务数据之外，展示广联达为客户、为行业、为社会所做的一些事情。希望大家看了之后能够对广联达有更全面的理解，也欢迎投资者给我们提出宝贵的意见和建议。
3、关于非公开发行事项
2020年4月17日，中国证监会发行审核委员会对公司2019年度非公开发行股票的申请进行了审核。根据会议审核结果，公司本次非公开发行股票的申请获得通过。目前公司正在等待证监会的批文，拿到批文后我们会尽快启动发行。如果投资人有意向参与本次非公开发行，欢迎大家联系公司。

二、董事、高级副总裁、财务总监何平介绍公司2020年第一季度财务数据
利润表部分：营业收入相关内容已经在第一部分讲到，这里不再赘述。公司一季度营业成本3235.51万元，主要是业务材料成本增加；销售费用1.59亿元，同比增长17.54%，主要是销售人员基数增加，人员费用增加，实际上会议会务费、交通费等相较上年同期有所下降；管理费用1.61亿元，同比增长20.59%，主要是人员基数相较上年同期增加；研发费用1.62亿元，同比增长31.49%，增长一方面来源于人员基数增加，另一方面研发人员薪酬有所增长；财务费用845.60万元，同比增加47.25%，主要是利息收入下降所致。公司2020年第一季度实现归属于母公司所有者的净利润0.53亿元，同比下降4.32%，总体受疫情影响不大。还原后归属于母公司所有者的净利润-0.78亿元。
资产负债表部分：货币资金维持在20亿元以上；应收账款6.31亿元，比去年期末增加12.87%，主要因为施工业务的解决方案类业务收入增加，一季度受疫情影响回款周期增长；存货0.32亿元，主要是业务所需外购商品增加，原材料储备增加所致；发放贷款和垫款3.91亿元，同比去年期末的6.57亿元下降40.50%，主要是金融业务持续收回贷款和垫款所致；开发支出1.41亿元，比去年期末增加54.11%，主要是满足资本化条件的研发项目持续投入，尤其是部分定增募投项目已经用自有资金开始建设，带来的资本化开支；预收款项上年期末余额9.69亿元，其中有一部分在一季度确认为收入，未确认为收入的部分我们根据新的收入准则，将本期符合条件的预收款项全部调整至合同负债科目，所以本报告期末合同负债8.24亿元。
现金流量表部分：经营活动产生的现金流量净额-1908.07万元，相较上年同期的-2.38亿元大幅改善，主要原因是金融业务收回贷款导致经营性现金流量净额大幅改善；投资活动产生的现金流量净额-0.65亿元，主要是上年同期收回投资理财，今年没有这个事项所致；筹资活动产生的现金流量净额-0.21亿元，主要是金融业务偿还银行贷款，增加了投资性的净流出。

三、互动环节
Q1、公司一季度研发投入的资本化率大概是多少？未来会在什么水平？
答：公司过去几年资本化研发投入占研发投入的比例维持在10%上下，一季度的情况跟这个类似。
未来随着定增募投项目的启动，资本化研发投入占研发投入的比例可能会高一点。因为我们有不少的募投项目是将研发人员支出100%资本化处理的，这跟日常的开发有一些区别，其合理性我们在今年1月回复证监会反馈意见的回复报告中有具体探讨。事实上截止2019年底，已经有部分募投项目进入开发阶段，也产生了相应的开发支出，这一趋势应该会在今年延续。谢谢。

Q2、能否拆分下施工业务一季度逐月情况？
答：今年一季度，施工业务在1月取得了开门红。春节假期后由于疫情的原因，线下的销售推广受到一定影响，所以2月和3月的数据稍有放缓。但是目前随着全国复工复产逐步放开，我们的销售已经有一些开始出差，这个月的情况已经有所恢复了。谢谢。

Q3、想请教一个数字造价业务细节问题。我们根据去年二到四季度签署云合同数据12.69亿元，用按月确认方式粗略拟合出来今年一季度应当确认为云收入的部分是3.17亿，这个数字大于我们根据Q1签署云合同和期末合同负债测算的云收入数据，想请教下其中差异在哪里？ 
答：合同签订的时间与授权开始的时间不是完全匹配的。公司披露的签订合同数额是以签订时间为准，而云收入确认是按照授权开始的时间计算的。其中会存在一些无法完全拟合的情况。希望大家更关注数据背后定性的趋势。谢谢。

[bookmark: _GoBack]Q4、从过去几个季度公司金融业务现金回流情况看，似乎利用自有资金做贷款业务的规模在收缩，不知道这个理解对不对？ 
答：是的。数字金融业务是基于造价和施工核心业务开展的金融服务，过去几年公司的精力主要在打造金融风控模型等核心竞争力上。目前看这个金融风控模型已经具备了一定价值，未来可以通过依靠外部资金和合作伙伴独立发展。此外随着金融业务规模的增加，对公司的影响也在逐步增大。我们参考证监会对于上市公司开展类金融业务的一些指导性意见，承诺在定增募集资金到位36个月内，不再新增类金融业务资金投入，因此后续对金融业务在上市公司体内的规模也会有所控制。谢谢。

Q5、市场上有预期政府会加速基建投入，请问公司从业务拓展角度是否能感受到这类投入？如果加大对工程项目投入，施工企业在复产过程中对我们的施工产品有哪些需求？ 
答：国家对基建投资拉动经济以及新基建（产业互联网）的政策支持对广联达来说是双加持的利好。从公司总裁最近走访客户的情况看，我们能感受到施工企业对于复工复产的热情是非常高的，大量项目存在着在疫情影响下保质保量完工的需求。今年的情况下，本来在建项目就不少，因为疫情原因耽误了开工时间，现在是一个加速复产、追赶工期的过程。伴随国家疫情防控和发展经济的双轨制任务，工程项目成本增加、质量控制、健康管理、安全管理、物料供应等都是建筑业面临的严峻挑战，目前这一课题的难点集中体现在工人管理难度大，施工进度难保障，信息协同不通畅，传统防控手段有局限上。而这些，恰是数字化能够解决的问题。
施工企业对于平台类也即项目级产品的需求最多，施工领域数字化最大的空间还是在工地现场、在项目本身。我们的数字化产品针对具体的工程项目提供生产线、商务线和技术线不同管理类别的功能模块，能够帮助客户降本增效、加强防控、提升项目整体管理水平。过去由于技术的限制，很多需要实时互联的功能都实现不了。最近几年随着技术不断进步、数字建筑理念逐步成型，我们的产品也越来越成熟，项目级的产品未来仍将是我们服务于施工企业的主力。
疫情后，缺乏核心竞争力的建筑企业生存空间将被进一步压缩，很多民营企业选择了通过数字化转型蜕变并获得重生。在近期的客户走访过程中，我们明显发现数字化的发展从大型企业开始渗透到中小企业，而且企业的数字化已经到了最高决策层的桌面，企业&项目一体化的方向得到客户的认同，客户越来越迫切地希望通过数字化提升效能、改进管理。
除项目级产品外，公司也在培育壮大企业级的产品。这次非公开发行募投项目中包括我们的数字项目集成管理平台，主要是整合多项目管理和企业级管理需求，打通施工企业集团、子公司和项目多个层级。我们未来希望做到企业&项目一体化、设计&施工一体化、业务&财务一体化、建设方&施工方一体化的数字化综合解决方案，从而更好的服务工程施工行业，也推动公司数字施工业务快速健康成长。谢谢。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年4月24日





附表：参会人员名单（排名不分先后）
	单位名称
	姓 名

		BlackRock

	富达基金

	Aberdeen

	Robeco 荷宝基金

	碧云资本

	Citi

	Jefferies Hong Kong Limited

	Bank of America

	元大投信

	野村证券

	碧云资本

	Barings

	鲍尔太平

	Picea investment

	摩根大通

	Aspex

	CA

	Kenrich partners

	Lion Global Investors

	Citi

	CLSA

	BOC HK

	Jarislowsky Fraser Ltd

	Fidelity

	高盛

	Alkeon Capital

	Excel Investment HK limited

	Hanwha AM

	深圳市远望角投资管理企业

	基石资本

	玄元投资

	天弘基金

	中信证券

	深圳金泊投资管理有限公司

	成泉资本

	中国邮政储蓄银行

	中英人寿

	平安证券

	嘉实基金

	富达投资

	招商基金

	太平洋证券

	华信证券

	兴业证券

	中海基金

	Comjest投资

	泰康资产

	东兴证券

	盛世景资产

	同花顺资产

	华夏未来资本

	财通资管

	鹏华基金

	华泰柏瑞基金

	衍盛投资

	天堂硅谷

	北京鸿道投资

	广发基金

	中金公司

	北京泓澄投资管理有限公司

	东兴基金

	基石资本

	博道基金

	君茂资本

	国元证券

	生命资产

	泰康资产

	华泰证券

	中泰证券

	东吴证券

	湖南轻盐创业投资管理有限公司

	南华基金

	深圳市中兴威投资管理有限公司

	海通证券

	源乘投资

	永安国富

	易方达

	国都证券

	银河证券

	中金公司

	建信基金

	广州玄元投资管理有限公司

	明世伙伴基金

	友邦保险

	申万宏源

	新天域资本

	招商基金

	金信基金

	中再资产

	上海明河投资管理有限公司

	景林资产

	上海常春藤资产

	华泰证券

	碧云资本

	国盛证券

	第一创业

	玄卜投资（上海）有限公司

	广发证券

	上海毓璜投资管理有限公司

	Capital World Investors

	华鑫资本

	国泰君安证券

	方瀛研究与投资

	南京证券

	汇丰晋信基金

	个人投资者

	平安基金

	嘉实基金

	方赢投资

	江苏银创资本管理有限公司

	北京塔基资产管理有限公司

	大和资产

	中国银河证券股份有限公司

	平安基金

	华能贵诚信托有限公司

	深圳丰岭资本管理有限公司

	嘉实基金

	广发基金

	贵州铁路发展基金管理有限公司

	恒泰投资

	诺德基金

	华泰柏瑞基金

	前海开源基金

	农银汇理

	兴业基金

	Jefferies

	上海同犇投资管理中心（有限合伙）

	台湾复华投信

	长江证券

	国海证券

	西部证券

	招商局资本

	Schonfeld Strategic Advisors

	中信证券

	润晖

	东海证券

	中信证券

	银河证券

	信达资管

	交银基金

	交银施罗德

	亚太财产保险有限公司

	交银施罗德

	中冀投资

	华泰保险

	AZ Investment

	中信证券

	华创证券

	博时资本

	悟空投资

	文渊资本

	中信证券

	Morgan Stanley

	申万宏源证券

	汇丰前海

	招商证券

	华西证券

	腾讯投资

	国泰君安证券

	中信证券

	中金公司

	民生银行

	中信证券股份有限公司

	北京澹易资产管理有限公司

	中润投资

	幸福人寿

	富达投资

	望正资本

	汇丰前海证券

	同泰基金

	北京和聚投资管理有限公司

	银华基金

	河南城发环境股份有限公司

	富实基金

	银河证券自营

	国网中核能源资产

	东北证券

	长信基金

	长江养老

	白犀资产

	常春藤资产

	永赢基金

	平安养老

	睿璞投资

	中金公司

	长信基金

	华泰证券资管

	华夏基金

	上海源品资产管理有限公司

	中颖投资

	西藏合众易晟投资

	沣沛投资

	泛海投资集团有限公司

	三井住友德思资管

	银华基金

	广发资管

	天弘基金

	安信证券

	深圳市前海粤鸿金融投资有限公司

	嘉实基金

	建信基金

	嘉实基金

	沣京资本

	中银基金

	东兴证券

	易鑫安资管

	共青城鼎睿资产管理有限公司

	睿峻资产

	上海煜德投资

	申港证券

	Point72

	光大信托

	交银施罗德基金

	诚鼎基金

	KIM

	重阳投资

	太保资产

	东吴证券

	光大证券

	东兴证券

	中泰证券

	Trivest

	敦和资产管理有限公司

	禹合资产管理有限公司
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