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北京碧水源科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                                                     编号：2020-003
	投资者关系活动类别
	(特定对象调研                (分析师会议
(媒体采访                    (业绩说明会
(新闻发布会                  (路演活动
(现场参观
■其他 

	参会人员
	拙一资产、中欧基金、哲灵投资、招商证券、星石投资、温莎资本、盛世景资产、上海泊通投资、人寿资产管理、群益投信、南方基金、摩根士丹利华鑫基金、摩根士丹利、麦哲伦资本、建信保险、嘉实基金、华泰保险、国泰基金、国联安基金、东方证券、澄明资产、藏锋投资、北京鞍钢投资、天风证券、新华资产、中金公司、泰康资产、前海固禾资管、广发证券、东莞信托、兴业基金、国开证券、新华资管、广州证券、华泰资产、百年保险、中天国富、开源证券、中邮基金、中海基金、裕晋投资、中海基金、平安养老保险、国信证券、博时基金、兴银基金、中融基金、凯石基金、安信证券、国元证券、华宝基金、合众资产、富安达基金、汇添富基金、上海理臻投资、安信基金、富国基金等101名机构投资者电话参会。

	时间
	2020年4月27日周一  20：00—22:00

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员
	公司领导

	投资者关系活动主要内容介绍

	Q：您好，公司2019年业绩有所提升，请问公司在提升业绩方面多做了那些努力？
A：相信持续关注公司的投资者可以发现，公司从2018年就在强调，我们要回到轻资产模式，2019年我们这方面做的比较成功，公司的销售收入实现122.55亿，同比增加6.4%；归母净利润是13.81亿，同比增加10.94%；环保整体解决方案毛利率上升了5.63%，达到了33.19%；另外我们项目投资的金额也比2018年减少了5个多亿。大家可以看到，公司的收入质量提高了。公司经过调整业务模式，减少了投资类的项目，提升了设备销售的收入。所以公司尽管投资减少了，但收入依旧保持增长。
Q:您好，请问2019年公司现金流情况如何？

A:2019年，公司经营活动产生现金流达到33.21亿，同比增加154.53%，公司的现金流状况比2018年有明显好转。公司的现金流改善有以下几个方面的原因，第一，公司大力清理库存的PPP项目，增强与地方银行的沟通力度，库存项目的融资部分到位了，增加了现金流入；第二，公司2019年EPC核心设备销售比例增高，回款周期短，增加了现金流入；第三，公司更加严格控项目风险，加强了应收账款回收和专项清理力度，增加了现金流入。未来公司会继续发挥技术优势，尽最大努力走好轻资产路线。
Q:您好，公司2019年投资现金流和2018年相比，情况如何？

A:公司2019年投资现金流相比2018年减少了5个亿，主要因为公司主动调整了经营策略，减少了PPP项目的投资，在去杠杆的大环境下主动控制了风险。

Q：您好，请问公司毛利率整体提升5个点，是由于收入结构影响所以毛利有所提高吗的吗？请问毛利率的提高跟中交入股有关吗？后续公司与中交的合作有什么展望？
A:2019年毛利率提高主要的主要原因就是订单结构发生变化，公司核心主业占比有较大的提升，毛利率低的工程占比有所减少。2019年公司和中交有合作的项目基本处于项目投标完成的阶段，所以毛利的提升的主因还是在于公司主动调整了业务模式。今年随着公司与中交合作的深化，中交提供的订单支持应该会有所体现。 
Q：您好，公司未来的投标模式会是怎样的？如果跟中交共同投标，投标的占比会是多少？资金消耗会很大吗？

A：公司未来还是要走轻资产的道路，不论是否与中交一起投标，都会主要做核心设备销售的部分，可能会有部分项目与中交共同出资，但是主要还是提供产品和服务就可以了，公司还是要坚持轻资产模式。

Q：您好，我们看到公司上个月发了一期短融，但是利率比预期有所提高，请问为什么会有这种情况？

A：公司上个月发行的这一期短融，虽然利率比预期略微有所提高，但是从融资金额总数来看，比计划融资金额超募了很多。结合之前债券市场大环境，结果上来看，此次短融可以反映出公司的融资能力还是比较不错的。
Q：您好，请问公司对水处理行业未来发展的趋势预期是什么？膜技术有怎样的优势，能在在未来的水行业中有占有一席之地么？
A：公司认为，随着国家未来对环保行业，尤其是水处理行业的要求越来越高，结合中国水资源短缺问题综合来看，污水排放标准提标乃至污水资源化都有可能是未来的大趋势。而膜技术污水处理的最大优势就是出水水质高，可以达到地表四类水标准，且稳定性比较高。公司的MBR+DF技术更是可以做到就地造水，将污水净化为可以饮用的地表二三类水。膜技术污水处理除了出水质量的优点以外，还有以下几个优点：一是省地，同样规模的污水处理厂，膜水厂可以省一半的地，建造成本也会更低；二是污泥也会少一些，污泥减量至少1/3以上，减少了处理污泥的成本；四是运营人员也会少很多，大大减少了人工开支。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年4月27日



