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天津广宇发展股份有限公司重大资产重组 

标的资产盈利补偿期限届满减值测试情况说明 

（重庆鲁能部分） 

 

按照中国证监会《上市公司重大资产重组管理办法》、天津广宇发展股份有

限公司（以下简称“广宇发展”）与鲁能集团有限公司（以下简称“鲁能集团”）、乌

鲁木齐世纪恒美股权投资有限公司（以下简称“世纪恒美”）（以下合称“交易对方”）

签订的《发行股份购买资产协议》及其补充协议、《盈利预测补偿协议》及其补

充协议有关规定和要求，重庆鲁能开发（集团）有限公司编制了本说明。 

 

一、公司简介 

重庆鲁能开发（集团）有限公司（以下简称“本公司”或“公司”）成立于 1999

年 1 月 26 日，是一家以房地产开发为核心业务的集团化企业。公司注册地址在

重庆市渝北区渝鲁大道 777 号；法定代表人魏海群。公司原为广宇发展的控股

子公司（鲁能集团的三级公司）。2017 年 9 月，根据中国证券监督管理委员会《关

于核准天津广宇发展股份有限公司向鲁能集团有限公司等发行股份购买资产的

批复》（证监许可〔2017〕1712 号）等规定，鲁能集团将持有的本公司 34.50%

股权转让给广宇发展。本次重组交易完成后，本公司变更为广宇发展的全资子公

司。截至 2019 年 12 月 31 日，本公司的实收资本为人民币 100,000.00 万元。

本公司统一社会信用代码注册号 91500000202806301C。 

本公司注册登记的经营范围为房地产开发(壹级)，物业管理（以上经营范围

按资质证书核定项目承接业务），旅游信息咨询服务，企业管理服务，房屋及场

地租赁，仓储（不含危险品），销售房屋、建筑材料和装饰材料（不含危险化学

品）、纺织品、服装、百货、文化用品、体育用品、珠宝首饰、工艺美术品及收

藏品（不含文物）、照相器材、家用电器、电子产品、五金、家具、花卉，家用

电器修理，首饰清洗，摄影，代订机票、火车票、船票，柜台及设施出租，会议

服务，酒店管理，住宿，餐饮服务，停车场服务，打字、复印，健身服务，承办

经批准的体育比赛活动及赛事。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动）。本公司注册登记的经营期限为 20 年。 

本公司的母公司为广宇发展，本公司的最终控制方为国家电网有限公司。 

 

二、重大资产重组方案及审批核准、实施情况 

1、重大资产重组方案简介 

本次重大资产重组的交易对方分别为鲁能集团和世纪恒美。根据公司经营规
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划，广宇发展向鲁能集团发行股份购买其持有本公司 34.5%的股份、山东鲁能亘

富开发有限公司（以下简称“鲁能亘富”）100%的股份、北京顺义新城建设开发

有限公司（以下简称“顺义新城”）100%的股份、以及宜宾鲁能开发（集团）有

限公司（以下简称“宜宾鲁能”）65%的股份，向世纪恒美发行股份，购买其持有

的重庆鲁能英大置业有限公司（以下简称“重庆鲁能英大”）30%的股份。 

2、本次重大资产重组相关事项的审批核准程序 

2016 年 7 月 5 日，广宇发展召开第八届董事会第三十六次会议，审议通过

了本次交易预案及相关议案，并同意与交易对方签署相关协议； 

2016 年 10 月 11 日，本次交易标的公司宜宾鲁能、鲁能亘富、顺义新城和

本公司评估报告获得国务院国资委评估备案； 

2016 年 11 月 22 日，国务院国资委批准本次方案； 

2016 年 12 月 1 日，广宇发展召开 2016 年第五次临时股东大会，审议通过

了本次交易方案及相关议案，并批准豁免鲁能集团的要约收购义务； 

2017 年 7 月 30 日，广宇发展召开第九届董事会第十三次会议，审议通过

了取消本次交易方案中有关募集配套资金的议案； 

2017 年 8 月 24 日，经中国证监会上市公司并购重组审核委员会 2017 年第

49 次工作会议审核，广宇发展发行股份购买资产暨关联交易的重大资产重组事

项获中国证监会无条件审核通过； 

2017 年 9 月 20 日，中国证监会出具《关于核准天津广宇发展股份有限公

司向鲁能集团有限公司等发行股份购买资产批复》（证监许可[2017]1712 号），

核准公司本次交易方案，该批复自下发之日起 12 个月内有效。 

3、本次重大资产重组相关事项实施情况 

根据本次交易方案，本次重组交易购买资产包括本公司 34.50%的股权、宜

宾鲁能 65.00%的股权、鲁能亘富 100.00%的股权、顺义新城 100.00%的股权以

及重庆鲁能英大 30.00%的股权。本次重组交易各当事方按合同约定和证监许可

[2017]1712 号等文件规定，办理了以上标的资产的交割手续。截至 2017 年 9

月 29 日，本公司、宜宾鲁能、鲁能亘富、顺义新城以及重庆鲁能英大就本次重

组交易相关的工商变更登记手续已办理完毕。 

2017 年 10 月 16 日，广宇发展就本次重组交易向中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司提交了股份增发登记材料。本次增发股份已于该批股份上市日

（2017 年 10 月 30 日）的前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股

东名册。本次增发股份性质为限售流通股。 
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三、相关业绩承诺事项  

1、业绩承诺情况 

根据《盈利预测补偿协议》约定，交易对方对上市公司的利润补偿期间为

2017、2018 和 2019 年度。与本次盈利预测补偿相关的资产范围包括为各标的

资产中采用假设开发法、收益法及市场价值倒扣法评估作价的资产。2017、2018

和 2019 年度，各标的资产累计盈利预测总额为 378,173.54 万元（利润补偿期

间内经审计确认的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润，下同），

其中鲁能集团承诺部分 365,393.82 万元，世纪恒美承诺部分 12,779.72 万元。

有关情况如下： 

序号 标的资产 盈利预测金额 备注 

一 鲁能集团承诺部分     

1 重庆鲁能 34.5%股权  44,369.48   

2 宜宾鲁能 65%股权  43,741.38   

3 鲁能亘富 100%股权  152,064.20   

4 顺义新城 100%股权  125,218.76   

  小 计  365,393.82   

二 世纪恒美承诺部分     

1 重庆鲁能英大 30%股权  12,779.72   

  小 计  12,779.72   

  合 计  378,173.54   

2、实际盈利的确定 

根据《盈利预测补偿协议》约定，广宇发展于利润补偿期间内的每个会计年

度结束后 4 个月内，聘请具有证券业务资格的会计师事务所对标的资产中采用假

设开发法、收益法及市场价值倒扣法评估的资产在利润补偿期间各年度实现的扣

除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润出具专项审计报告。标的资产中

采用假设开发法、收益法及市场价值倒扣法评估的资产在利润补偿期间各年度的

实际净利润数，以专项审计报告确定的经审计的扣除非经常性损益后归属于母公

司所有者的净利润数值为准，并在利润补偿期间内每年的年度报告中单独披露标

的资产中采用假设开发法、收益法及市场价值倒扣法评估的资产实现的实际净利

润数与承诺的同期净利润数的差异情况。 

各标的资产中采用假设开发法、收益法及市场价值倒扣法评估的资产在利润

补偿期间的实际净利润数总额，以经具有证券业务资格的会计师事务所审计并出

具的专项审计报告中标的资产中采用假设开发法、收益法及市场价值倒扣法评估

的资产于利润补偿期间实现的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利
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润合计数为准。 

3、补偿的方式 

对于每一标的公司，交易对方在利润补偿期间最后一年专项审计报告出具日

后 10 个工作日内，依照下述公式分别计算出应予补偿的股份（以下简称“盈利承

诺应补偿股份”）数量，该应补偿股份由广宇发展以总价人民币一元的价格进行

回购并予以注销，应补偿股份数的计算公式如下： 

盈利承诺应补偿股份数＝（利润补偿期间承诺净利润数总额－利润补偿期间

实际净利润数总额）×交易对方本次发行中通过标的资产认购的股份总数÷利润

补偿期间承诺净利润数总额。 

如果利润补偿期间内广宇发展以转增或送股方式进行分配而导致交易对方

持有的广宇发展股份数发生变化，则广宇发展回购股份的数量应调整为：按上述

公式计算的应补偿股份数×（1+转增或送股比例）。 

此外，在补偿期限届满之后的 4 个月内，广宇发展对每一标的资产分别进行

减值测试，如：期末减值额>该项资产盈利承诺已补偿股份总数×本次交易每股

发行价格，则交易对方需另行补偿股份（以下简称“减值测试应补偿股份”），该

应补偿股份由广宇发展以总价人民币一元的价格进行回购并予以注销，应补偿股

份数的计算公式如下： 

减值测试应补偿股份数＝期末减值额÷本次交易每股发行价格－盈利承诺已

补偿股份数。交易对方应以股份另行补偿。 

如果利润补偿期间内广宇发展实施转增或送股方式进行分配的，则“每股发

行价格”及“减值测试应补偿股份数”进行相应调整。 

前述减值额为标的资产的交易作价减去补偿期末标的资产的评估值并扣除

补偿期限内标的资产股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响。 

应补偿股份的总数（盈利承诺应补偿股份数与减值测试应补偿股份数之和）

不超过本次发行股份购买资产中交易对方通过标的资产取得的新股总数。 

 

四、本说明编制依据 

1、中国证监会《上市公司重大资产重组管理办法》； 

2、交易双方签订的《发行股份购买资产协议》及其补充协议、《盈利预测补

偿协议》及其补充协议； 

3、各标的公司以 2019 年 12 月 31 日为基准日的净资产评估报告； 

4、公司经营计划和发展规划； 

5、国家关于房地产行业的产业政策； 

6、其他有关规定。 
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五、减值测试过程 

1、作为本次减值测试对象的重大资产重组标的资产，其成立的假设条件为：

保持重组基准日 2016 年 4 月 30 日股权结构不变，延续至盈利补偿期限届满日

2019 年 12 月 31 日，即将 2019 年 12 月 31 日公司实际股权结构按重组基准日

2016 年 4 月 30 日当时的股权结构进行还原。 

2、根据北京中企华资产评估有限责任公司（以下简称“中企华”）出具的中

企华评报字（2016）第 1196-01 号评估报告，截至重组基准日 2016 年 4 月 30

日，本公司净资产评估值为 399,973.90 万元（归属于母公司所有者的股东权益，

下同），对应标的资产评估值为 137,990.99 万元。 

3、根据中企华出具的中企华评报字（2020）第 3338-01 号、中企华评报字

（2020）第 3338-02 号、中企华出具的中企华评报字（2020）第 3338-05 号以

及中企华出具的中企华评报字（2020）第 3338-06 号评估报告，截至本次减值

测试基准日 2019 年 12 月 31 日，本公司净资产评估值为 580,897.58 万元（按

重组基准日股权结构）；扣除补偿期限内股东增资、减资以及利润分配后的公司

净资产评估值为 752,797.58 万元，对应标的资产评估值为 259,715.16 万元。有

关计算过程如下： 

序号 项目 金额（万元） 备注 

一 标的公司口径：     

（一） 净资产评估值 641,344.07   

1 其中：重庆鲁能 507,017.17 
重庆鲁能持宜宾鲁能 35%股权，权益法

核算 

2 重庆鲁能英大 66,714.91 
依据重组基准日股权结构，按重庆鲁能

英大评估值 95,307.02 万元的 70%计算 

3 宜宾鲁能 58,726.24 
依据重组基准日股权结构，按宜宾鲁能

评估值 167,789.25 万元的 35%计算 

4 成都鲁能 8,885.75 
依据重组基准日股权结构，按成都鲁能

评估值 25,387.86 万元的 35%计算 

（二） 内部抵消 -1,720.25   

（三） 其他 -58,726.24 
依据重组基准日股权结构，权益法核算

抵消 

（四） 

模拟合并净资产评估

值（归属于母公司，

下同） 

580,897.58   

（五） 
补偿期内模拟权益变

动还原 
171,900.00   

1 其中：增资部分     

2 减资部分     
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序号 项目 金额（万元） 备注 

3 利润分配部分 171,900.00 加回利润分配 

（六） 
模拟合并净资产评估

值（调整还原后） 
752,797.58   

二 标的资产口径：     

1 股权比例 34.50%   

2 标的资产评估值 259,715.16   

4、本次减值测试过程中，本公司所履行的工作： 

（1）已充分告知评估机构本次评估的背景、目的等必要信息； 

（2）谨慎要求评估机构，在不违反其专业标准的前提下，为了保证本次评

估结果和上次资产评估报告的结果可比，需要确保评估假设、评估参数、评估依

据等不存在重大不一致； 

（3）对于以上若存在不确定性或不能确认的事项，及时告知评估机构并在

其评估报告中充分披露； 

（4）比对重组基准日评估报告与本次评估报告中披露的评估假设、评估参

数等是否存在重大不一致。 

 

六、减值测试结论 

本次重大资产重组标的资产（重庆鲁能 34.5%股权）以 2019 年 12 月 31

日为基准日的评估值为 259,715.16 万元，与对应交易作价金额 137,990.99 万元

相比，本标的资产未发生减值。 

 

 

 


