
天音通信控股股份有限公司 

关于发行股份购买标的资产补偿期满的减值测试报告 

 

根据《天音通信控股股份有限公司与深圳市天富锦创业投资有限责任公司盈

利及减值测试补偿协议》（以下简称《利润补偿协议》）等相关约定，盈利预测期

间届满后，天音通信控股股份有限公司（以下简称“公司”）编制了《天音通信

控股股份有限公司发行股份购买标的资产补偿期满减值测试报告》（以下简称

“《减值测试报告》”） 

一、发行股份购买标的资产的基本情况 

2017 年 3 月 22 日，公司第七届董事会第三十三次会议审议通过了《天音通

信控股股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》及本次

交易相关事项。2017 年 4 月 28 日，公司第七届董事会第三十六次会议审议通过

了本次交易方案及本报告书及其摘要等相关事项。2017 年 5 月 15 日，公司 2017

年第一次临时股东大会审议通过了本次交易方案及本报告书及其摘要等相关事

项。2017 年 5 月 17 日，公司第七届董事会第三十七次（临时）会议审议通过了

修改本次发行方案并签订相关补充协议等相关事项。2017 年 6 月 2 日，公司 2017

年第二次临时股东大会审议通过了修改本次发行方案并签订相关补充协议等相

关事项。2017 年 7 月 31 日，公司第七届董事会第三十九次（临时）会议审议通

过了《关于调整发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易方案且调整不构成

对方案的重大调整的议案》等议案。公司最终以 10.55 元/股的价格向深圳市天

富锦创业投资有限责任公司（以下简称“天富锦”）发行 100,473,933 股公司股

份购买其持有的天音通信有限公司（以下简称“天音通信”）30%股权，交易价格

为 106,000.00 万元。 

二、业绩承诺情况 

（一）业绩承诺 

天富锦承诺，收益法评估资产于业绩承诺期内实现的合并报表扣除非经常性

损益后归属于母公司股东的净利润乘以天音通信的持股比例后的合计数分别不

低于 15,824.88 万元、23,052.33 万元、30,580.34 万元。 



2018 年度业绩承诺调整情况 

2018 年 12 月 18 日，天音控股召开第八届董事会第四次会议，审议通过了

天音通信出售易天新动 51%股权相关事项，交易对方为北京尘寰科技有限公司

（以下简称“尘寰科技”）和深圳市秉瑞信科技有限公司（以下简称“秉瑞信科

技”），股权转让价格为2.88亿元，尘寰科技和秉瑞信科技各受让易天新动25.5%

的股权。 

根据上市公司与天富锦签署的《盈利及减值测试补偿协议》及其补充协议约

定，如果易天新动对外转让的价格低于其 2017 年重组中的评估值和截至 2018

年末预测利润之和，则不足部分由天富锦按 2017 年重组前持有易天新动权益的

比例对上市公司以股份进行补偿。 

经核查，上市公司2017年重组中对易天新动100%股权的评估值为36,837.20

万元，对易天新动 2017 年、2018 年业绩承诺金额分别为 1,564.74 万元、4,455.27

万元，易天新动 2017 年重组中的评估值和截至 2018 年末预测利润之和共计

42,857.21 万元，因此本次转让的 51%股权对应的价值为 21,857.18 万元，低于

转让作价 2.88 亿元。综上，天富锦无需因此转让事项对上市公司进行补偿。 

上述股权转让完成后，天音通信持有易天新动 49%股权，不再拥有控制权，

上市公司与天富锦协商后同意终止对易天新动的业绩承诺，由此调整后的业绩承

诺金额如下表所示： 

单位：万元 

业绩承诺期 2017 年 2018 年 2019 年 

原业绩承诺金额 15,824.88 23,172.76 30,580.34 

其中易天新动业绩承诺金额 1,564.74 4,455.27 5,569.44 

调整后业绩承诺金额 15,824.88 18,717.49 25,010.90 

注：上述业绩承诺金额已经乘以天音通信在各收益法评估资产的持股比例。 

（二）实际利润数与承诺利润数差异补偿方式 

各方确认，承诺年度内当年应补偿金额的计算方法为： 

当年应补偿金额=（截至当期期末收益法评估资产累积承诺净利润－截至当

期期末收益法评估资产累积实际净利润）/收益法评估资产补偿期限内各年的承



诺净利润总和×收益法评估资产本次重组对价－已补偿金额。 

（由于收益法评估资产未进行单独作价，因此，以收益法评估资产在本次评

估中的收益法评估值×30%替代交易作价。） 

本次交易盈利预测补偿的具体方式优先为股份补偿，计算公式为：当年应补

偿股份数量=当年应补偿金额/本次发行价格（按照前述公式计算补偿股份数量并

非整数时，则按照四舍五入原则处理）。 

（三）减值测试及补偿方式 

1 收益法评估资产的减值测试及补偿方式 

在利润补偿期届满时，由天音控股聘请的会计师事务所对收益法评估资产依

照中国证监会的相关规定及相关法律法规或规范性文件的要求进行减值测试，并

在利润补偿期最后一个年度《专项审核报告》出具后三十个工作日内出具《减值

测试报告》。除非法律法规或规范性文件有强制性规定，否则《减值测试报告》

采取的估值方法应与《资产评估报告》保持一致。 

如减值测试的结果为：期末收益法评估资产减值额>（利润补偿期内天富锦

已补偿股份总数×本次发行价格＋天富锦已补偿现金金额），则天富锦应按照下

述计算方式另行向天音控股补偿部分股份。需另行补偿的股份数量＝（期末减值

额—已补偿现金金额）÷本次发行价格－补偿期限内已补偿股份总数。（按照前

述公式计算另行补偿的股份数量并非整数时，则按照四舍五入原则处理） 

期末收益法评估资产减值额=收益法评估资产的交易价格－期末收益法评估

资产评估值。（扣除承诺期内的增资、减资、接受赠与及利润分配等因素的影响。

由于收益法评估资产未进行单独作价，因此，以收益法评估资产在本次评估中的

收益法评估值替代交易作价）。 

利润补偿期内如天音控股有除权、除息情形的，则发行价格也作相应调整。 

2 假设开发法评估项目的减值测试及补偿方法 

本次评估中对天音通信位于深圳市南山区 T207-0050 宗地（以下简称“假

设开发法评估资产”）采用假设开发法进行评估。在利润补偿期末，由天音控股

聘请的会计师事务所对假设开发法评估资产依照中国证监会的相关规定及相关

法律法规或规范性文件的要求进行减值测试，并在利润补偿期最后一个年度《专

项审核报告》出具后三十个工作日内出具《减值测试报告》。 



如减值测试的结果为期末假设开发法评估资产存在减值迹象，则天富锦应按

照下述计算方式向上市公司补偿股份。需补偿的股份数量＝（假设开发法评估资

产期末减值额×30%）÷本次发行价格（按照前述公式计算补偿的股份数量并非

整数时，则按照四舍五入原则处理）。 

（四）业绩承诺实际完成情况及补偿情况 

天音控股业绩承诺及其 2017 年、2018 年和 2019 年实现情况如下表所示： 

单位：万元 

业绩承诺期 2017 年 2018 年 2019 年 截至 2019 年合计 

业绩承诺金额 15,824.88 18,717.49 25,010.90 59,553.27（A） 

业绩实现金额 15,840.75 12,809.94 23,706.05 52,356.74（B） 

截至 2017 年 1 月 31 日，天音通信股东的全部权益的评估值为 353,459.42

万元，天音通信 30%股东的评估值为 106,037.83 万元。其中深圳穗彩、北京穗

彩、北界创想、北界无限、易天新动、易天数码共 6家公司采用收益法评估。 

本次交易作价中，各收益法评估资产评估情况如下表所示： 

单位：元 

业绩承诺期 公司整体评估值 天音通信持股比例 
天音通信所持股权评估

值 

易天数码 86,361,647.89 55.00% 47,498,906.34 

北界创想 421,095,917.72 70.91% 298,599,115.26 

北界无限 116,795,102.45 70.91% 82,819,407.15 

深圳穗彩 1,748,230,066.79 100.00% 1,748,230,066.79 

北京穗彩 52,360,664.40 52.00% 27,227,545.49 

合计 - - 2,204,375,041.03 

天音通信30%股权对

应的评估值 
- - 661,312,512.31（C） 

根据《盈利及减值测试补偿协议》及其补充协议，天富锦总计应补偿金额＝

（A-B）÷A×C＝79,914,257.17 元，总计应补偿股份数量＝79,914,257.17÷

10.55＝7,574,811 股（按照四舍五入原则处理）。 

三、本报告编制依据 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定和公司与天富锦签署的

《天音通信控股股份有限公司与深圳市天富锦创业投资有限责任公司盈利及减



值测试补偿协议》及《天音通信控股股份有限公司与深圳市天富锦创业投资有限

责任公司盈利及减值测试补偿协议之补充协议》编制本报告。 

四、减值测试评估过程 

1、根据相关资产《评估报告》，期末收益法评估资产（乘以天音通信的持股

比例）的估值合计约为 184,474.26 万元。本次交易过程中收益法评估资产的最

初交易价格（评估值乘以天音通信持股比例）合计为 220,437.51 万元，深圳穗

彩于2019年进行分红，金额总计30,000万元。根据《盈利及减值测试补偿协议》： 

期末收益法评估资产的减值额=（220,437.51-184,474.26-30,000）

*30%=1,788.98 万元。 

天富锦因 2018 年、2019 年业绩承诺未完成需补偿上市公司的股份对应金额

为 7,983.85 万元，而期末收益法评估资产的减值额 1,788.98 万元小于已补偿股

份对应金额 7,983.85 万元，因此天富锦无需因期末收益法评估资产减值向上市

公司另行补偿股份。 

2、根据相关资产《评估报告》，深圳市南山区 T207-0050 宗地期初假设开

发法评估值为 257,461.00 万元，期末假设开发法评估值为 318,187.22 万元，因

此未发生减值迹象，天富锦无需向上市公司另行补偿股份。 

本次减值测试过程中，本公司已向相关评估机构履行了以下程序： 

（1）已经充分告知相关评估机构本次评估的背景、目的等必要信息。 

（2）谨慎要求相关评估机构，设定的评估假设前提和限制条件按照国际有

关法规和规定执行、遵循市场通用惯例和准则、符合各个公司的实际情况，选用

的重要评估参数、预期未来各年收益、现金流量等重要评估依据及评估结论具有

合理性，评估定价公允。 

（3）根据评估结果计算是否发生减值。 

五、减值测试结论 

因此，根据上述评估报告的结果，采用收益法评估资产报告期内发生减值，

减值额 1,788.98 万元，深圳市南山区 T207-0050 宗地报告期内未发生减值。综

上所述，根据《盈利及减值测试补偿协议》天富锦无需向上市公司另行补偿股份。 

六、本减值测试报告的批准 

本减值测试报告业经本公司董事会于 2020 年 4 月 29 日批准。 



 

 

 

                               天音通信控股股份有限公司 

                                         董   事   会 

                                          2020年4月30日 


