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美年大健康产业控股股份有限公司 

关于2017年重大资产重组标的资产减值测试报告 

美年大健康产业控股股份有限公司（以下简称“美年健康”、“上市公司”、“公司”），按

照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 127 号）的规定，对

发行股份及支付现金购买的慈铭健康体检管理集团有限公司（以下简称“慈铭体检”）于 2019

年 12 月 31 日的全部权益价值进行减值测试，并编制本减值测试报告。具体情况如下： 

一、重大资产重组基本情况 

1、重组方案概述 

美年健康拟向上海天亿资产管理有限公司（以下简称“天亿资管”）、上海维途投资中心

（有限合伙）（以下简称“维途投资”）、北京东胜康业投资咨询有限公司（以下简称“东胜康

业”）、韩小红和李世海非公开发行股份及支付现金购买其持有的慈铭体检 72.22%股权，同

时拟向不超过 10 名其他特定投资者发行股份募集配套资金，募集资金总额不超过 51,000

万元。 

根据中联评估出具的中联评咨字[2016]第 617 号《估值报告》，慈铭体检 100%股权的估

值为 373,629.36 万元。鉴于中联评咨字[2016]第 617 号《估值报告》有效期届满，上市公司

委托中联评估对慈铭体检 100%股权以 2016 年 12 月 31 日为基准日出具了中联评咨字[2017]

第 409 号《估值报告》，截至 2016 年 12 月 31 日，慈铭体检的估值为 374,945.63 万元，比截

至 2015 年 12 月 31 日的估值增加 1,316.27 万元。基于上述估值结果，经交易各方友好协商，

仍以慈铭体检截至 2015 年 12 月 31 日的估值为基础确定本次交易价格。经各方确认，慈铭

体检 100%股权的交易对价为 373,500.00 万元，对应本次标的资产慈铭体检 72.22%股权的交

易作价为 269,741.70 万元，拟以非公开发行 150,862,274 股股份及现金支付 35,000 万元的方

式支付，发行价格为 15.56 元/股。本次交易完成后，慈铭体检将成为上市公司的全资子公司。 

2、本次重大资产重组相关事项的审批核准程序 

2017 年 9 月 28 日，中国证券监督管理委员会出具了《关于核准美年大健康产业控股股

份有限公司向上海维途投资中心（有限合伙）等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》

（证监许可[2017]1764 号）： 

（1）核准公司向上海维途投资中心（有限合伙）发行 86,677,923 股股份、向上海天亿

资产管理有限公司发行 59,383,728 股股份、向北京东胜康业投资咨询有限公司发行 4,800,623

股股份购买相关资产。 

（2）核准公司非公开发行不超过 39,906,103 股新股募集本次发行股份购买资产的配套

资金。 
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3、本次重大资产重组相关事项实施情况 

（1）资产的交付过户情况 

2017 年 10 月 11 日，慈铭体检 72.22%股权过户事宜完成工商变更登记，并取得换发的

《营业执照》（统一社会信用代码：911100007675375322）。 

（2）本次非公开发行股份的实施情况 

美年健康本次发行股份购买资产项下非公开发行新股数量为 150,862,274 股，于 2017

年 10 月 25 日在深圳证券交易所上市。 

根据瑞华会计师事务所出具的《美年大健康产业控股股份有限公司非公开发行 A 股验

资报告》（瑞华验字【2017】31010009 号），截至 2017 年 11 月 3 日，华泰联合证券已收到 3

个特定投资者缴存的共计人民币 509,999,987.37元，均已全部缴存于华泰联合证券账户。2017

年 11 月 6 日，华泰联合证券在扣除承销费用后向发行人指定账户划转了认股款。根据瑞华

会计师事务所出具的《美年大健康产业控股股份有限公司验资报告》（瑞华验字【2017】

31010010 号），截至 2017 年 11 月 6 日，公司实际非公开发行人民币普通股（A 股）28,960,817

股，募集资金总额为人民币 509,999,987.37 元，扣除本次发行费用（不含税）人民币

59,500,418.00 元后，实际募集资金净额为人民币 450,499,569.35 元，其中新增股本人民币

28,960,817.00 元，余额计人民币 421,538,752.35 元计入资本公积。变更后的公司累计股本为

人民币 2,601,305,797.00 元。 

二、基于重大资产重组业绩承诺 

（1）业绩承诺情况 

根据上市公司与天亿资管及维途投资签订的《盈利预测补偿协议》、《盈利预测补偿协议

之补充协议》及《盈利预测补偿协议之补充协议（二）》，天亿资管及维途投资作为盈利预测

补偿义务人承诺，本次交易盈利预测补偿期间为 2017 年、2018 年、2019 年，慈铭体检 2017

年、2018 年、2019 年经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别不低于

人民币 16,250.00 万元、20,300.00 万元、24,775.62 万元。 

（2）减值测试及补偿 

若慈铭体检期末减值额>盈利补偿期间已补偿的金额（即盈利补偿期间已补偿股份总数

×本次交易的每股发行价格+已支付的现金补偿的金额），则天亿资管及维途投资按公式一及

公式二的补偿程序方式进行补偿。 

减值测试应补偿的金额=标的资产期末减值额－盈利补偿期间已补偿的金额 

减值补偿的股份数量＝减值测试应补偿的金额÷本次交易的每股发行价格 

如按前述方式计算的另需补偿的股份数量大于天亿资管及维途投资届时持有的股份数

量（且各年应补偿股份数量之和未超过交易对方本次认购股份总数）时，差额部分由天亿资

管及维途投资按公式一及公式二的补偿程序方式进行补偿。当天亿资管及维途投资累计已补
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偿股份数量达到交易对方本次认购股份总数时，如仍有超出部分的，则超出部分由天亿资管

及维途投资以现金方式进行补偿。 

现金补偿的金额=（另需补偿的股份数－天亿资管及维途投资已以股份方式补偿的股份

数）×本次交易的每股发行价格 

天亿资管及维途投资另需补偿的股份数量和现金补偿金额按其于《盈利预测补偿协议》、

《盈利预测补偿协议之补充协议》及《盈利预测补偿协议之补充协议（二）》签订时各自在

慈铭体检中的相对持股比例予以承担。 

减值额为本次重大资产重组注入的标的资产的作价减去预测年度届满其期末估值并扣

除盈利补偿期间其股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响。 

三、本报告编制依据 

（1）《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 127 号）； 

（2）上市公司《美年大健康产业控股股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易报告书》； 

    （3）上市公司与天亿资管及维途投资签署的《盈利预测补偿协议》及补充协议。 

四、减值测试评估过程 

（1）本公司已聘请中瑞世联资产评估（北京）有限公司（以下简称“中瑞世联”）对截

至 2019 年 12 月 31 日慈铭体检的全部股东权益价值进行评估，委托前，本公司对中瑞世联

的评估资质、评估能力及独立性等情况进行了解，未识别出异常情况。 

中瑞世联根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等相关情况，在分析市场法、

收益法和资产基础法三种资产评估方法的适用性后，本次评估中选用收益法结果作为最终评

估结论。 

减值额为本次重大资产重组购买的标的资产的作价减去预测年度届满其期末估值并扣

除盈利预测补偿期间其股东增资、减资、接受赠与及利润分配的影响。 

中瑞世联于 2020 年 4 月 28 日出具中瑞评报字[2020]第 000279 号《美年大健康产业控

股股份有限公司重大资产重组标的资产业绩承诺期满减值测试涉及的慈铭健康体检管理集

团有限公司股东全部权益价值评估项目》，该报告所载慈铭体检 2019 年 12 月 31 日的股东全

部权益价值为 380,000.00 万元。 

（2）本次减值测试过程中，本公司已向中瑞世联履行了以下工作： 

1、已充分告知中瑞世联本次评估的背景、目的等必要信息。 

2、谨慎要求中瑞世联在不违反其专业标准的前提下，为了保证本次评估结果和原北京

中同华资产评估有限公司以 2016 年 12 月 31 日为评估基准日出具的中企华评报字(2017)第

409 号《资产评估报告》的结果可比，需要确保评估假设、评估参数、评估依据等不存在重
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大不一致（因政策、市场等因素导致的有合理依据的变化除外）。 

3、对于以上若存在不确定性或不能确认的事项，需要及时告知并在其《资产评估报告》

中充分披露。 

4、对比两次评估报告中披露的评估假设、评估参数等是否存在重大不一致。 

5、根据两次评估结果计算是否发生减值。 

（3）标的资产减值金额的计算：  

                                                            单位：人民币万元 

序号 项目 慈铭体检数据 

A 2019年12月31日全部股权评估价值 380,000.00 

B 2017-2019年度三年累计分配利润  

C 2017-2019年度三年累计增资金额 9,000.00 

D=A+B-C 测算金额 371,000.00 

E 收购股权比例 72.22% 

F=D*E 按收购股权比例计算的金额 267,936.20 

G 重大资产重组时标的资产的交易价格 269,741.70 

H=G-F 减值金额 1,805.50 

五、减值测试结论 

通过以上工作，本公司得出以下减值测试结论：截至 2019 年 12 月 31 日，基于慈铭体

检评估值得出的按收购股权比例计算的金额，低于重大资产重组时标的资产的交易价格，标

的资产发生减值，减值金额为 1,805.50 万元。 

美年大健康产业控股股份有限公司 

                                             董  事  会 

二 0 二 0 年四月二十九日 
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