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声明与承诺 

东兴证券股份有限公司（以下简称“东兴证券”）接受委托，担任内蒙古君

正能源化工集团股份有限公司（以下简称“君正集团”，“公司”或“上市公司”）

重大资产购买的独立财务顾问。东兴证券根据《上市公司重大资产重组管理办

法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》等相关法律、法规的规定，按

照证券行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用、勤勉尽责的态度，经审

慎核查，出具本持续督导意见。 

本持续督导意见不构成对君正集团的任何投资建议，投资者根据本持续督导

意见所作出的任何投资决策而产生的相应风险，独立财务顾问不承担任何责任。 

本持续督导意见出具的前提是：上市公司向本独立财务顾问提供了出具本持

续督导意见所需的资料。上市公司保证所提供的资料真实、准确、完整，不存在

任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对资料的真实性、准确性和完整性承

担责任。 
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释  义 

在本持续督导意见中，除非另有所指，下列词语具有如下含义： 

公司、上市公司、君正集团 指 内蒙古君正能源化工集团股份有限公司 

标的公司、中化物流、君正物

流 
指 

上海君正物流有限公司，曾用名中化国际物流有限

公司 

标的资产、交易标的 指 上海君正物流有限公司 60%股权 

鄂尔多斯君正 指 鄂尔多斯市君正能源化工有限公司 

春光置地 指 北京春光置地房地产开发有限公司 

华泰兴农 指 北京华泰兴农农业科技有限公司 

交易对方 指 春光置地、华泰兴农 

联合受让体 指 鄂尔多斯君正、春光置地及华泰兴农 

中化国际 指 中化国际（控股）股份有限公司 

前次交易 指 

鄂尔多斯君正、春光置地及华泰兴农组成的联合受

让体摘牌取得转让方中化国际于上海联合产权交易

所公开挂牌转让的中化物流 100%股权；该产权交

易完成后，鄂尔多斯君正、春光置地及华泰兴农分

别获得中化物流 40%、40%、20%股权 

本持续督导意见 指 

东兴证券股份有限公司关于内蒙古君正能源化工集

团股份有限公司重大资产购买之 2019 年度独立财

务顾问持续督导意见 

本次交易、本次重大资产购买 指 

君正集团全资孙公司鄂尔多斯君正以现金方式收购

春光置地、华泰兴农于前次交易完成后分别持有的

中化物流 40%、20%股权 

《资产购买协议》 指 
君正集团全资孙公司鄂尔多斯君正与春光置地、华

泰兴农签署的《资产购买协议》 

《资产购买协议之补充协议》 指 

君正集团全资孙公司鄂尔多斯君正与春光置地、华

泰兴农于 2019 年 7 月 12 日签署的《资产购买协议

之补充协议》 

《产权交易合同》 指 

鄂尔多斯君正与春光置地、华泰兴农组成的联合受

让体与转让方中化国际于 2017 年 12 月 11 日签署的

关于中化物流 100%股权的《上海市产权交易合同》 

独立财务顾问、东兴证券 指 东兴证券股份有限公司 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 
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证监会 指 中国证券监督管理委员会 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

除特别说明外，所有数值保留两位小数，均为四舍五入。若本持续督导意见

中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上有差异，这些差异是由四舍五入造

成的。 
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本独立财务顾问根据现行法律、法规及证监会发布的规范性文件要求，按照

独立财务顾问行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，结合上市公司

2019 年年度报告，对本次重大资产重组实施情况的相关文件和事实进行了核查

和验证，出具持续督导意见书如下： 

一、本次交易的基本情况 

（一）本次交易方案概述 

本次交易为君正集团全资孙公司鄂尔多斯君正以现金方式收购春光置地、华

泰兴农持有的中化物流 40%、20%股权。 

本次交易前，鄂尔多斯君正、春光置地、华泰兴农组成的联合受让体于 2017

年 12 月 6 日摘牌取得了中化物流 100%股权，并于 2017 年 12 月 11 日与转让方

中化国际签订了《产权交易合同》，鄂尔多斯君正、春光置地、华泰兴农分别受

让中化物流 40%、40%和 20%的股权。2019 年 4 月 22 日，该次产权交易完成过

户。 

本次交易完成后，鄂尔多斯君正将持有中化物流 100%股权。 

（二）本次交易的决策及审批程序 

本次交易已履行的审批程序如下： 

1、君正集团的内部审批程序 

（1）2018 年 3 月 14 日，君正集团召开第四届董事会第十一次会议、第四

届监事会第五次会议审议通过了《关于<君正集团重大资产购买预案>及其摘要

的议案》等相关议案。 

（2）2019 年 7 月 12 日，君正集团召开第四届董事会第二十七次会议、第

四届监事会第十六次会议审议通过了《关于公司重大资产购买方案的议案》、《关

于<君正集团重大资产购买报告书（草案）>及其摘要的议案》等相关议案。 

（3）2019 年 8 月 7 日，君正集团召开 2019 年第二次临时股东大会，审议
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通过了《关于公司重大资产购买方案的议案》、《关于<君正集团重大资产购买报

告书（草案）>及其摘要的议案》等相关议案。 

2、交易对方的内部审批程序 

（1）2018 年 3 月 14 日，交易对方华泰兴农召开股东会，全体股东决议：

同意华泰兴农向鄂尔多斯君正转让将受让的中化物流 20%股权，同意华泰兴农与

鄂尔多斯君正签署附条件生效的《资产购买协议》。 

（2）2018 年 3 月 14 日，交易对方春光置地股东作出股东决定：同意春光

置地向鄂尔多斯君正转让将受让的中化物流 40%股权，同意春光置地与鄂尔多斯

君正签署附条件生效的《资产购买协议》。 

（3）2019 年 7 月 12 日，交易对方华泰兴农召开股东会，全体股东决议：

同意华泰兴农向鄂尔多斯君正转让所持有的君正物流 20%股权，转让价格为 6.90

亿元。同意华泰兴农与鄂尔多斯君正就上述股权转让事宜签署《资产购买协议之

补充协议》。 

（4）2019 年 7 月 12 日，交易对方春光置地股东作出股东决定：同意春光

置地向鄂尔多斯君正转让所持有的君正物流 40%股权，转让价格为 13.80 亿元。

同意春光置地与鄂尔多斯君正就上述股权转让事宜签署《资产购买协议之补充协

议》。 

3、有关主管部门的批准 

2019 年 9 月 26 日，国家市场监督管理总局出具反垄断审查决定[2019]363

号《经营者集中反垄断审查不实施进一步审查决定书》，决定对鄂尔多斯君正收

购君正物流股权案不实施进一步审查，鄂尔多斯君正可以实施集中。 

由于本次交易对价为现金支付，根据《重组管理办法》的规定，本次重大资

产重组无需提交证监会审核。 

（三）相关资产过户或交付情况 

1、标的资产股权质押的解除 
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根据《资产购买协议》的约定，春光置地、华泰兴农已将其持有的标的公司

40%、20%股权质押予鄂尔多斯君正。2019 年 6 月 21 日，中国（上海）自由贸

易试验区市场监督管理局出具股质登记设字[412019]第 0119 号、股质登记设字

[412019]第 0120 号《股权出质设立登记通知书》，春光置地、华泰兴农已将所持

君正物流 40%、20%股权所对应的出质股权数额 81,918.80 万元、40,959.40 万元

质押予鄂尔多斯君正。 

2019 年 9 月 27 日，中国（上海）自由贸易试验区市场监督管理局出具股质

登记注字[412019]第 0119 号、股质登记注字[412019]第 0120 号《股权出质注销

登记通知书》，春光置地、华泰兴农已将所持君正物流 40%、20%股权质押事项

解除。 

2、标的资产的交割情况 

2019 年 10 月 18 日，中国（上海）自由贸易试验区市场监督管理局核发

NO.41000003201910140094《准予变更（备案）登记通知书》，君正物流取得了

换发的《营业执照》，君正物流 60%股权过户事宜完成了相关工商变更登记手续，

君正物流成为鄂尔多斯君正的全资子公司。 

（四）本次交易对价的支付情况 

鉴于鄂尔多斯君正已就本次交易向春光置地、华泰兴农支付了 13.80亿元、

6.90 亿元股权转让意向金。根据《资产购买协议》的约定，本次交易价款支付的

先决条件为标的资产已完成交割，在《资产购买协议》约定的价款支付条件成就

后，该笔 13.80 亿元、6.90 亿元意向金将全部转为股权转让款。 

2019 年 10 月 18 日，标的资产已完成交割，《资产购买协议》约定的价款支

付条件已成就，鄂尔多斯君正股权转让款已全部完成支付。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易的实施过程履行了法定的决策、审

批程序，符合《公司法》、《证券法》、《重组办法》等相关法律法规的要求，取得

了相关监管部门的批准，实施过程合法、合规，交易双方已经完成资产的交付与

过户，本次交易涉及的相关资产已过户完毕。 
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二、交易各方当事人协议及承诺的履行情况 

本次交易相关的主要协议及承诺已在《内蒙古君正能源化工集团股份有限公

司重大资产购买报告书（草案）》中予以披露。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导意见出具之日，上述协议已

生效，协议相关条款均得到有效履行，未出现违反协议约定的情形；截至本持续

督导意见出具之日，本次重大资产重组已实施完成，相关各方按照要求已履行或

正在履行相关承诺，未出现违反承诺的情形。 

三、盈利预测及业绩承诺实现情况 

本次重大资产购买不涉及盈利预测或业绩承诺与补偿的相关安排。 

四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

公司坚持内增式成长与外延式发展并重的发展方向。内增式成长方面，能源

化工板块通过推行精益化生产管理理念，打造“全员控成本、增效益”的生产管

理体系，不断优化成本结构、降低各项消耗指标，圆满完成了年内各项经营指标，

主要产品的成本和毛利率始终处于行业领先地位。外延式发展方面，公司顺利完

成对君正物流的并购重组，并在组织架构、人力资源、财务管理等方面进行了一

系列整合，实现了管理的平稳过渡以及与现有运营体系的衔接，保障了化工物流

板块业务的稳定、有序开展。通过对君正物流并购重组的成功实施，一方面扩大

了公司的资产规模、拓展了产业布局，另一方面也为公司迈向国际舞台、实现国

际化发展战略打下坚实基础。 

2019 年末，公司资产总额 3,154,793.58 万元，同比增长 28.50%。2019 年度，

公司实现营业收入 979,056.69 万元，同比增长 15.68%；归属于母公司所有者的

净利润 249,172.95 万元，同比增长 9.06%。 

（一）能源化工板块 

2019 年，公司在乌海和鄂尔多斯的两个循环经济产业链基地持续处于满负
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荷生产状态，未发生重大设备、安全、环保事故，生产经营平稳有序，部分产品

年产量创历史新高。主要产品销售顺畅、回款良好，库存保持在合理区间，基本

实现产销平衡。 

2019 年，公司生产聚氯乙烯 81.81 万吨，完成年度计划 99.55%；生产烧碱

55.60 万吨，完成年度计划 99.63%；生产硅铁 34.61 万吨，完成年度计划 105.08%；

生产水泥熟料 142.00 万吨，完成年度计划 103.43%。 

（二）化工物流板块 

2019 年，大宗化工品和精细化工品市场均平稳发展且同比有所复苏，公司

化学品船运业务和集装罐物流运输业务均较好的完成了年初确定的各项经营目

标。2019 年，公司完成了欧洲船舶运营公司北海船务的收购，成功打入欧洲化

学品船运市场；集装罐业务同样保持良好增长态势，业务网点遍布全球各大洲的

主要国家和城市，有利于集装罐物流业务的平衡和盈利能力提升，同时特种集装

罐的旺盛需求，也支撑了化工物流板块业绩的提升。 

经核查，本独立财务顾问认为：上市公司通过本次重大资产购买，在原有业

务基础上增加了化工物流板块业务，扩大了公司的资产规模，完善了公司的业务

布局，增强了公司的持续盈利能力，进一步提升了公司的核心竞争力，整体发展

状况符合重组预期和目标。 

五、公司治理结构与运行情况 

上市公司严格按照《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》等有关法律、

法规的要求，不断完善公司法人治理结构，进一步规范公司运作，提高公司治理

水平，建立健全公司内部管理和控制制度。公司本着对投资者高度负责的精神，

诚信经营并规范运作，切实履行上市公司义务，促进公司健康发展。目前公司治

理结构的实际情况符合证监会发布的有关上市公司治理规范性文件的要求。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导意见出具之日，公司治理结

构健全，运行规范。 
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六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

经核查，本独立财务顾问认为：本督导期内，本次重大资产购买的交易各方

已按照公布的重组方案履行各方责任和义务，实际实施方案与已公布的重组方案

不存在重大差异，本次重大资产购买交易各方将继续履行各方责任和义务。 

  

 

  财务顾问主办人：郭  哲   吴婉贞 

东兴证券股份有限公司 

2020 年 4 月 30 日 


