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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 重大风险提示 

敬请查阅第四节“经营情况讨论与分析”中“关于公司未来发展的讨论与分析”中“可能面对的

风险”。 

3 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

4 公司全体董事出席董事会会议。 

 

5 容诚会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

6 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

根据容诚会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》，母公司 2019 年度实现净利润

943,222,440.24 元，提取法定公积金 94,322,244.02 元，分配 2018 年度股利 264,600,000.00 元，

报告期末可供股东分配的利润为 2,250,673,306.59 元。 

根据《上市公司监管指引第 3 号——上市公司现金分红》、公司《未来三年股东回报规划

（2018-2020 年）》的规定以及公司实际经营状况，拟定 2019 年度利润分配预案为：拟以公司 2019

年末总股本 882,000,000 股为基数，按每 10 股派发现金红利 6.00 元（含税）向全体股东分配，

共派发现金 529,200,000.00 元，剩余未分配利润 1,721,473,306.59 元结转以后年度。同时资本

公积金转增股本，以882,000,000股为基数向全体股东每10股转增4.8股，共计转增423,360,000

股，转增后公司总股本将增加至 1,305,360,000 股。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所

及板块 

股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 恒立液压 601100 恒立油缸 

 



联系人和联系方式 

联系人和联系方式 董事会秘书（信息披露境内代表） 证券事务代表 

姓名 张小芳 周佳立 

办公地址 江苏省常州市武进高新区龙潜路99号 江苏省常州市武进高新区

龙潜路99号 

电话 0519-86163673 0519-86163673 

电子信箱 hlzqb@hengli.net hlzqb@hengli.net 

 

2 报告期公司主要业务简介 

(一) 主要业务、主要产品或服务情况 

公司成立于 2005 年，是一家专业生产液压元件及液压系统的公司。公司产品从液压油缸制造

发展成为涵盖高压油缸、高压柱塞泵、液压多路阀、工业阀、液压系统、液压测试台及高精密液

压铸件等产品研发和制造的大型综合性企业。液压元件及系统作为大型机械核心传动装置，公司

液压产品下游应用机械包括：以挖掘机为代表的行走机械、以盾构机为代表的地下掘进设备、以

船舶、港口机械为代表的海工海事机械、以高空作业平台为代表的特种车辆、以及风电太阳能等

行业与领域。下游客户包括：美国卡特彼勒、日本神钢、日立建机、久保田建机、三一、徐工、

柳工、中铁工程、铁建重工等世界 500 强和全球知名主机客户。 

公司先后投资建成了高压精密液压铸件生产基地，液压阀、泵生产基地，并通过并购德国茵

莱等企业，在美国芝加哥、日本东京新设公司等方式进行海外市场的拓展和布局，致力成为具有

国际影响力高端液压成套设备的提供商以及液压技术方案的提供商。 

 

(二) 主要经营模式 

公司为液压行业的关键零部件及系统配套企业，不直接面对终端消费者，主要为一些国内外

大中型的主机厂配套新机产品，暂未涉及维修市场。 

公司以以销定产的方式来组织公司的生产排产计划，严格按照客户的订单和安全库存制定生

产计划，由制造部门按照计划安排生产，同时根据生产计划来采购原材料并保证合理的库存。公

司会在年初与主要客户签订长期框架采购合同，在合同期限内，由客户根据自身需求下达具体订

单采购。公司根据顾客需求的紧急程度，在保证产品质量的前提下，合理组织生产，交货期一般

控制在 30-60 天。 

 

(三) 所处行业情况 

1. 行业的发展阶段、基本特点、主要技术门槛 

液压传动与控制产品广泛应用于航空航天、舰船、深海探测、节能环保装备、新能源装备、

机床与工具、重型机械、工程建筑机械、农业机械、汽车等装备制造业各领域。核心的液压元件

包括液压泵、阀、马达、油缸、液压系统及装置五大类型。 

我国是液压制造的大国，但产业大而不强。目前大多数液压产品处于价值链的中低端，高端

产品主要依赖进口和包括恒立在内的少数几家国内龙头企业。液压行业的发展远不能适应主机装

备配套，已经成为制约我国装备制造业做强的瓶颈之一，主要反映在：自主创新与基础研发能力

不足、产业集中度与品牌影响力低、产品可靠性与耐久性不能满足主机要求、基础材料与配套件

亟待提高等。 

从全球市场来看，美国、中国、日本、德国、法国是全球液压销售的前五位国家，国际液压

市场需求总体处于持续增长趋势。从近年市场需求分析，行走机械液压所占市场份额不断增强，



目前约占全部液压产品销售额的近 50%，市场在对液压产品数量、品种需求增多的同时，也对液

压产品提出了高压化、智能化、精准化、集成化、绿色化等新的更高的要求。 

 

2. 公司所处的行业地位分析及其变化情况 

公司目前是国内具有自主品牌的挖掘机专用高压油缸供应商，市场占有率在 50%以上。在国

内，生产挖掘机专用高压油缸的外资品牌的主要竞争对手主要为 KYB（日资企业）；在特种油缸领

域，因为涉及的范围较为广泛，竞争也较为充分；在液压泵、阀领域，公司的主要竞争对手有

Rexroth、Kawasaki、Husco 等，公司通过完善产品质量，坚持高端定位，优化服务，树立品牌优

势，进一步实施走出去战略，在国内实现进口替代的同时，向着装备全球的战略目标而努力。 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 

2019年 2018年 

本年比

上年 

增减

(%) 

2017年 

调整后 调整前 

总资产 8,426,883,642.10 7,271,344,616.26 15.89 6,156,091,176.03 6,156,091,176.03 

营业收入 5,414,021,975.86 4,210,975,401.85 28.57 2,795,211,617.28 2,795,211,617.28 

归属于上市

公司股东的

净利润 

1,296,199,825.84 836,643,461.06 54.93 381,940,442.28 381,940,442.28 

归属于上市

公司股东的

扣除非经常

性损益的净

利润 

1,212,045,496.13 746,766,312.02 62.31 363,230,393.45 363,230,393.45 

归属于上市

公司股东的

净资产 

5,583,770,801.04 4,546,802,947.96 22.81 3,845,269,229.65 3,845,269,229.65 

经营活动产

生的现金流

量净额 

1,660,257,160.34 798,780,122.83 107.85 154,191,779.71 154,191,779.71 

基本每股收

益（元／股） 

1.47 0.95 54.74 0.43 0.61 

稀释每股收

益（元／股） 

1.47 0.95 54.74 0.43 0.61 

加权平均净

资产收益率

（%） 

24.32 19.94 增加

4.38个

百分点 

10.39 10.39 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元币种：人民币 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 



（1-3 月份） （4-6 月份） （7-9 月份） （10-12 月份） 

营业收入 1,568,508,705.06 1,224,030,083.81 1,041,041,027.73 1,580,442,159.26 

归属于上市公司股东

的净利润 
326,305,070.30 344,527,591.38 246,333,076.61 379,034,087.55 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润 

349,109,281.69 280,825,179.88 189,478,053.55 392,632,981.01 

经营活动产生的现金

流量净额 
155,518,172.70 639,453,028.60 377,953,097.06 487,332,861.98 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用√不适用 

 

4 股本及股东情况 

4.1 股东持股情况 

 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数(户) 11,390 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数(户) 12,695 

前十名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内

增减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有

有限

售条

件股

份数

量 

包 含

转 融

通 借

出 股

份 的

限 售

股 份

数 量 

质押或冻结

情况 

股东 

性质 
股份 

状态 
数量 

常州恒屹智能装备有

限公司 

0 334,780,317 37.96 0   

无 

  境 内

非 国

有 法

人 

申诺科技 (香港 )有限

公司 

0 165,375,000 18.75 0   
无 

  境 外

法人 

江苏恒立投资有限公

司 

0 123,701,691 14.03 0   

无 

  境 内

非 国

有 法

人 



香港中央结算有限公

司 

53,695,273 74,738,702 8.47 0   
未知 

  其他 

DEUTSCHE BANK 

AKTIENGESELLSCHAFT 

-22,348,979 11,754,973 1.33 0   
未知 

  其他 

全国社保基金四零六

组合 

9,801,374 9,801,374 1.11 0   
未知 

  其他 

全国社保基金一零八

组合 

6,146,098 6,146,098 0.70 0   
未知 

  其他 

交通银行－融通行业

景气证券投资基金 

3,603,310 6,039,878 0.68 0   
未知 

  其他 

天达资产管理有限公

司－天达环球策略基

金－全中国股票基金

（交易所） 

5,849,729 5,849,729 0.66 0   

未知 

  其他 

中国银行－华夏大盘

精选证券投资基金 

5,246,975 5,846,975 0.66 0   
未知 

  其他 

上述股东关联关系或一致行动的说明 恒屹智能、申诺科技及恒立投资同为公司

实际控制人汪立平先生、钱佩新女士及汪

奇先生控制，汪奇先生系汪立平钱佩新夫

妇之子。除以上股东之间的关联关系外，

公司未知其他股东之间是否存在关联关

系，也未知是否属于《上市公司收购管理

办法》规定的一致行动人。 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用□不适用 

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

□适用□不适用 



 

 

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

报告期内，公司实现营业收入 541,402.20 万元，同比增长 28.57%；营业利润 148,650.92 万

元，同比增长 54.71%；利润总额 149,282.44 万元，同比增长 55.02%；归属于上市公司股东的净

利润 129,608.80 万元，同比增长 54.92%。管理费用率为 3.57%，同比下降 1.50 个百分点。销售

费用率为 2.06% ，同比下降 0.68 个百分点。净资产收益率为 24.32%，同比增加 4.38 个百分点。 

从上述数据可以看出，公司的盈利能力同比有较大提升，净资产收益率逐步提升。公司取得上述

业绩，一是跟下游行业持续高增长以及公司的泵阀新产品陆续放量，产线超负荷运转，公司营业

收入增长有关；二是受规模效应和产品结构优化影响，营业成本增长幅度小于销售收入的增长速

度，产品综合毛利率同比提升；三是公司强化日常经营管理，销售、管理费用率下降。 

 

2 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用□不适用 

2019 年 4 月 30 日，财政部发布的《关于修订印发 2019 年度一般企业财务报表格式的通知》

（财会【2019】6 号），要求对已执行新金融工具准则但未执行新收入准则和新租赁准则的企业应

按如下规定编制财务报表： 

资产负债表中将“应收票据及应收账款”行项目拆分为“应收票据”及“应收账款”；增加“应

收款项融资”项目，反映资产负债表日以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的应收票据和

应收账款等；将“应付票据及应付账款”行项目拆分为“应付票据”及“应付账款”。 

利润表中在投资收益项目下增加“以摊余成本计量的金融资产终止确认收益（损失以“-”号

填列）”的明细项目。 

2019 年 9 月 19 日，财政部发布了《关于修订印发《合并财务报表格式（2019 版）》的通知》

（财会【2019】16 号），与财会【2019】6 号配套执行。 



本公司根据财会【2019】6 号、财会【2019】16 号规定的财务报表格式编制比较报表，并采

用追溯调整法变更了相关财务报表列报。 

财政部于 2017 年 3 月 31 日分别发布了《企业会计准则第 22 号—金融工具确认和计量》（财

会【2017】7 号）、《企业会计准则第 23 号—金融资产转移》（财会【2017】8 号）、《企业会计准则

第 24 号—套期会计》（财会【2017】9 号），于 2017 年 5 月 2 日发布了《企业会计准则第 37 号—

金融工具列报》（财会【2017】14 号）（上述准则以下统称“新金融工具准则”）。要求境内上市企

业自 2019 年 1 月 1 日起执行新金融工具准则。本公司于 2019 年 1 月 1 日执行上述新金融工具准

则，对会计政策的相关内容进行调整，详见附注三、9。 

于 2019 年 1 月 1 日之前的金融工具确认和计量与新金融工具准则要求不一致的，本公司按照

新金融工具准则的规定，对金融工具的分类和计量（含减值）进行追溯调整，将金融工具原账面

价值和在新金融工具准则施行日（即 2019 年 1 月 1 日）的新账面价值之间的差额计入 2019 年 1

月 1 日的留存收益或其他综合收益。同时，本公司未对比较财务报表数据进行调整。 

2019 年 5 月 9 日，财政部发布《企业会计准则第 7 号—非货币性资产交换》（财会【2019】8

号），根据要求，本公司对 2019 年 1 月 1 日至执行日之间发生的非货币性资产交换，根据本准则

进行调整，对 2019 年 1 月 1 日之前发生的非货币性资产交换，不进行追溯调整，本公司于 2019

年 6 月 10 日起执行本准则。 

2019 年 5 月 16 日，财政部发布《企业会计准则第 12 号—债务重组》（财会【2019】9 号），

根据要求，本公司对 2019 年 1 月 1 日至执行日之间发生的债务重组，根据本准则进行调整，对

2019 年 1 月 1 日之前发生的债务重组，不进行追溯调整，本公司于 2019 年 6 月 17 日起执行本准

则。 

上述会计政策变更分别经本公司第三届董事会第十五次会议以及第四届董事会第三次会议批

准。 

3 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用 

 

4 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

（1）本公司本期纳入合并范围的子公司 

序

号 子公司全称 子公司简称 
持股比例% 

直接 间接 

1 上海立新液压有限公司 上海立新 82.86 — 

2 上海立新液压件厂经营服务部 立新经营服务部 *1 — 83.3333 

3 Hengli America Corporation 恒立美国 100.00 — 

4 江苏恒立液压科技有限公司 液压科技 100.00 — 

5 江苏恒航液压技术有限公司 恒航液压       *2 — 100.00 

6 恒和贸易株式会社 恒和贸易 100.00 — 



7 恒立液压(香港)有限公司 恒立香港 100.00 — 

8                  .l. 卢森堡茵莱     *3 — 100.00 

9 InLine Hydraulic GmbH 德国茵莱       *4 — 100.00 

10 茵莱（常州）液压有限公司 茵莱常州       *5 — 100.00 

11 HARADA 密封件技研株式会社 恒立日本       *6 — 100.00 

12 株式会社服部精工 日本服部       *7 — 100.00 

13 株式会社 HST 日本 HST       *8 — 100.00 

注*1：立新经营服务部是上海立新之子公司，上海立新对其持股比例为 83.3333%。 

*2：恒航液压是液压科技之子公司，液压科技对其持股比例为 100%。 

*3：卢森堡茵莱是恒立香港之子公司，恒立香港对其持股比例为 100%。 

*4：德国茵莱是卢森堡茵莱之子公司，卢森堡茵莱对其持股比例为 100%。 

*5：茵莱常州是德国茵莱之子公司，德国茵莱对其持股比例为 100%。 

*6：恒立日本是卢森堡茵莱之子公司，卢森堡茵莱对其持股比例为 100%。 

*7：日本服部是恒立香港之子公司，恒立香港对其持股比例为 100%。 

*8：日本 HST 是恒立香港之子公司，恒立香港对其持股比例为 100%。 

上述子公司具体情况详见本附注七“在其他主体中的权益”； 

 

（2）本报告期内合并财务报表范围变化 

本公司报告期内合并范围未发生变化 


