证券代码：002788                          证券简称：鹭燕医药
鹭燕医药股份有限公司
投资者关系活动记录表
 编号：2020-001
	投资者关系
活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他（请文字说明其他活动内容）


	参与单位名称
及人员姓名
	国元证券：刘慧敏、汤芬芬

	时间
	2020年5月8日上午10:00-11:30

	地点
	鹭燕医药会议室

	上市公司
接待人员姓名
	董事会秘书叶泉青、证券事务代表阮翠婷

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、介绍公司基本概况、业务布局。

二、沟通交流环节

1、公司近年来保持了高速增长，增长速率是否能够持续？
公司近年来保持了较高的增速，2019年营业收入为上市前一年（2015年）的2.27倍，净利润为2015年的2.26倍。上市4年来，公司的营业收入和归属上市公司全体股东的净利润年复合增长率达到25%。公司保持增长，主要是因为公司在福建市场深耕了20多年，在终端网络覆盖、价值取向、队伍建设、服务能力等各方面都建立了适应医改方向的核心竞争力。福建省的医药体制改革一直走在全国的前列，符合我国医药体制改革的方向。随着两票制在全国的推广，公司也积极进行并购扩张。在江西、四川、海南等省份的销售网络已形成竞争力，对业绩的贡献逐步体现，其中2019年度四川省业务同比增加51.97%，其他省市业务同比增加77.07%。内涵式增长和外延式扩张并举，实现了公司经营业绩的持续增长。
今年的新冠肺炎疫情，对公司2020年一季度的业绩形成一定影响。公司对疫情未来的影响保持高度关注，全力以赴降低疫情负面影响。

基于公司的业务基础及战略布局，公司有信心成为中国知名的医药健康产品与服务提供商。
2、公司是否有持续并购扩张的计划？

公司2017年已开始在福建省外展开分销网络布局，重点在四川、江西和海南三个省份复制福建省的布局模式。目前公司已在四川省拥有17家公司（覆盖14个地区），在江西省拥有10家公司（覆盖9个地区），在海南省拥有2家公司。
公司未来将整合资源、加大投入，发挥鹭燕两票制经验及优势提升分销网络在四川省、江西省、海南省医药分销市场的竞争力和份额；同时，利用两票制政策在全国推广的机会获得外延式的发展。
3、公司在医疗器械、耗材业务方面的拓展规划如何？
2018年底福建省开始实施医疗器械（医用耗材）阳光采购结果共享，医疗器械（医用耗材）配送首次执行“两票制”规定，医疗器械（医用耗材）配送业务迎来较好的发展机遇。目前，公司在福建省九地市均拥有一家主营医疗器械批发业务的全资子公司，主要经营耗材、各类器械等。公司通过加强各子公司协同配合及资源整合，大力发展医疗器械、耗材等业务，打造覆盖福建省全省的专业化医疗器械分销和配送网络。医疗器械业务2019年度较去年同期相比增长94.11%。公司的医疗器械业务在过去的两年打下了较好的基础，未来将进一步加大医疗器械业务的拓展力度。
4、公司零售业务发展情况如何？ 

零售模块作为我司主营业务之一，我司将按既定战略继续在福建省内推行“批零一体化”的经营格局模式，截至2019年末福建省内直营门店数达220家。未来将持续秉承“规范”与“高效”的理念，为消费者提供专业的药事服务、慢病管理和社区服务等健康服务，为上游供应商提供覆盖福建全省的分销服务和零售终端支持。
5、公司经营性现金流预期是否能改善？

我国医药流通行业上下游存在较大付款结算周期差异，医药流通企业资金占用问题是行业面临的共同难题。2019年公司经营性现金流下降，主要是：（1）福建省内医疗器械销售额加速增长，存货储备量有所增加，同时，医疗器械由于涉及设备采购、安装、验收、试运行等流程，合同执行期限较长，合同回款较慢；（2）福建省外区域尚未落实医保支付结算，公立医疗机构结算周期长；（3）因医疗市场的特殊性，要求医药流通企业的药品仓储及配送必须满足终端需求的及时性、突发性；同时，医药流通企业还需应对医药工业生产的周期性和在途运输的不确定性，因此，医药流通企业必须对医药产品保持一定的库存量。公司存货随着公司经营规模的增长相应增加。
公司应收账款主要来自于医院客户业务，应收账款安全性较高，发生坏账损失的可能性较小。随着医改的不断深入以及医保支付的全面执行，公司未来的现金流有望改善。
6、公司未来重点战略布局是什么？

医药流通是公司目前最核心的业务，公司将坚定围绕主业发展。在主业发展的基础上，公司全面实施“横向、纵向、智能化”的三维发展战略，以人类健康事业为核心产业，从提供医药产品向提供健康服务升级，继续巩固和提升公司在福建省药品、器械等分销市场的份额，积极拓展福建省外市场，内涵式发展与外延式扩张并举实现业绩持续稳定增长，积极创新发展新业态，向产业链上下游延伸，构建大健康生态圈，将公司打造为中国知名的医药健康产品与服务提供商。
接待过程中，公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时已按深圳证券交易所要求签署调研《承诺书》。

	附件清单
(如有)
	无

	日期
	2020年5月8日


