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安靠智电

证券代码：300617                         证券简称：安靠智电
江苏安靠智能输电工程科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                       编号：2020-002
	投资者关系
活动类别
	(特定对象调研        □分析师会议          
□媒体采访            □利润说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □其他 

	参与单位名称
及人员姓名
	国泰基金：孙朝晖              秋阳投资：郑捷                    

厚磊投资：张亚北、孟军        湘楚资产：吴春永

	时间
	2020年5月8日

	地点
	江苏安靠智能输电工程科技股份有限公司会议室

	上市公司
接待人员姓名
	总经理：陈晓凌                董事会秘书：张冬云            投资者关系经理：宋泽林          

	投资者关系活动
主要内容介绍
	1、城市电网入地业务的市场前景如何？具体如何操作？ 

答：一方面，由于早期城市规划缺乏前瞻性，以“城市架空线”为代表的传统输电线路在城市规模不断扩大的过程中占用了核心城区的大量土地资源，矛盾愈发凸显。另一方面，新能源汽车的发展和商用5G的建设促使电力需求剧增，传统架空电力输送方式已不能满足要求。地方政府为了盘活土地资源，加快建设新能源汽车和商用5G的基础设施，提升人民生活幸福感，对城市电网入地有较大需求，公司城市电网入地业务的市场前景较为广阔！具体操作层面上，有多种模式可以选择，可以采取PPP模式，也可以由公司代建后业主回收等。

2、架空线入地的需求情况如何？

答：三线以上城市都会有架空线入地的需求，主要是地方政府需求较大。一方面，是土地需求的问题。由于早期城市规划缺乏前瞻性，以“城市架空线”为代表的传统输电线路在城市规模不断扩大的过程中占用了核心城区的大量土地资源，不断上涨的房价使得矛盾日益凸显。地方政府为了盘活土地资源，改善城市形象，提升人民生活幸福感，对架空线入地有极大需求。另一方面，是电容量需求的问题。随着城市规模的不断扩大，再加上新能源汽车的发展和商用5G的建设促使电容量需求剧增，原有的输电容量远远不能满足城市日常生产活动，通过我们的电缆输电和GIL输电技术，能够较好解决输电容量不足的问题。

3、公司“架空线入地”业务的施工周期一般多长？收入如何确认？存在大量垫资情况吗？
答：从公司已经完工的“架空线入地”工程项目来看，该业务的施工周期一般为4-6个月。收入确认方式一般根据工程完工进度进行确认。不同地区、不同项目对公司垫资的要求不同，但一般情况下不需要垫资。公司会优选项目，评估风险，正常情况下垫资不会对企业形成资金压力。
4、公司在GIL领域直接面对的竞争对手有哪些？与竞争对手相比优势何在？ 
答：在GIL领域，国内主要竞争者包括西电开关、平高电气等少数国企，国外主要竞争者包括ABB、西门子等少数企业。相比竞争对手，公司主要拥有技术优势和工程业绩方面的先发优势。电力行业是一个比较特殊的行业，关乎居民用电和工业生产，线路建成后出现问题将会对整个城市电力供应产生很大影响，对于新进入的没有工程业绩的企业而言，在2-3年时间内难以真正切入这个领域。公司在GIL领域酝酿多年，已为江苏中关村220kV GIL工程（江苏时代新能源-余桥变220kV线路工程）、无锡荣巷街道220kV 惠梁线迁改入地工程、常州武进瓶武线500kV GIL输电项目等提供了相关服务，在工程业绩方面树立了先发优势。同时，公司的GIL产品还实现了多行业、多场景的实际运用：公司承接的华能济宁电厂220kV 三相共箱GIL项目实现了GIL产品在火力发电站的首次运用；鲁西化工220kV三相共箱GIL项目实现了GIL产品在化工产业园的首次运用；内蒙古220kV三相共箱GIL项目实现了GIL产品在严寒极端环境下的首次运用。此外，与国企同台竞争显示出公司灵活的机制优势，能在一定程度上缩短工程工期，提高效率。

5、GIL输电系统相比传统电缆输电系统有什么优点？两者之间是否有替代性？ 

答：GIL输电系统具有以下优点：（1）采用金属封闭的刚性结构，不受大气和环境的影响；（2）电磁辐射小，基本不会对其他设备和人员产生影响；（3）电容比电缆小得多，载流量更高，输电容量更大，运行损耗更低，支持长距离大容量输电；（4）无老化问题，使用寿命在50年以上，远超电缆输电系统30年寿命；（5）布置灵活，安装、运行维护方便,故障率低、系统可靠性大。两个输电系统之间有一定的替代性。GIL输电系统较传统电缆输电系统造价稍高，在土地资源相对宝贵，用电需求较大的一、二线城市，GIL不仅能够极大满足城市用电需求，更能盘活大量宝贵土地资源，改善城市形象。在四、五线城市，土地资源相对便宜，用户用电需求小，使用传统的电缆输电系统能够降低成本。
6、公司电缆连接件系列产品维持高毛利的主要原因是什么？

答：公司电缆连接件系列产品毛利高的原因，一是竞争格局相对稳定，目前高压及以上电压等级电缆连接件的国内生产企业主要有公司、长缆科技、汉缆股份、珠海长园（长园集团子公司）等少数企业；二是技术含量高，电缆连接件的生产，涉及的学科范围涵盖电学、材料学、热学、动力学等，专业人才要求也比较高；三是电缆连接件是电缆输电系统中的核心部件，也是最容易出问题的环节，质量要求高，公司产品售价实际上包含了售后服务；四是在输电线路系统建设总成本中电缆连接件成本占比低，但是质量要求高，所以更看中产品质量，而不是成本。

7、公司在电力工程勘察设计、电力工程总承包业务上有何优势？ 

答：公司及其下属子公司具备电力工程施工总承包二级资质和输变电工程专业承包三级资质；具备承装四级、承修类四级、承试类四级资质。公司子公司河南安靠具备电力行业（变电工程、火力发电、送电工程）专业乙级资质；具备工程勘察专业类（工程测量）乙级资质；具备电力（含火电、水电、核电、新能源）专业乙级资质。与同行业其他企业相比，很多企业只能提供产品，而公司能够提供咨询、设计、融资建设、运维、能效管理等电力生态链系统解决方案。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年5月8日
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