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AR, UBCRHEAE20194E12 H 31 H B4 B8 7 FUEE 2940, 5121427C . 45 LA E17]
VHJT R, ATAS AR ORI I B e RSB A i e, AR A AR AR (1 R A0
e 2t A FLR AT R B i e FOME . AR DL B RN RE, ARECRH R &
JRUR T8 R AN -

e=Rs
=3.139%—0.2485%>0.5121
=3.01%
RSB ARAre:
I ZAF BB L 23 BEAS il Are:
re=3.68%+1.1890x7.05%+3.01%
=15.07%

£ BAREFZRrd:
25 A A rdHU A ] N BRARAT HAF AT R 264, 90% X (1-25%) =3. 675%.
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SHENZHEN YITOA INTELLIGENT CONTROL CO., LTD.

S5 G A ASKREAIE OL . PR AR %5 550G, i 5E Ll A m] BEAR Ay

Ak H AR A S LA

T —
D+E = 22.05%

—
D+E =77. 95%

FIETE
r= (rd>wd +re>xwe) =+ (1-T)
B PR 44225%.
FrlEr: ¥ LR SE AN AKX
PrPlFEr= (3.675%X22. 05%+15. 07%X77.95%) + (1-25%)

=16. 74%.
AT IR EESHS BT T
- EESH
TRBRBNER: | ERP B | MRE KRR R | FBE
20184 & 4.13% 6.03% | 0.9300 3. 04% 14. 97%
20194F & 3. 68% 7.05% | 1.1890 3.01% 16. 74%
$SY %

e 20195 JC KRR I A 5220 18443 i T F, - T i A ERPANG. A7 L3k
201 94EHT DA EL20 184 T Lk«
EIRIEL A, A PR 7 2 e A I A P A LR A A B
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SHENZHEN YITOA INTELLIGENT CONTROL CO., LTD.

Crroas=

3. 5 LAH A B B A% BT B B BRI B e AR R B AR ER KRR, AREERE#RSITREDS RS
(1) H5rriitei

O EE=4A
Ay AHEATN S AT AT B A
B Jit
BH 2019 F 2018LE TR
20204ERF 20214ERF 20224F B 20234F 20204EFF 20214ERF 20224EFF 20234F
— BN | 1, 142,222.21 | 1,320,707.97 | 1,494, 523.69 | 1,664, 242.43 | 1,750,103.65 | 1,952,667.32 | 2,157,127.89 | 2, 340, 237. 46
W EOAA | 1,066, 835.54 | 1,233,805.39 | 1,396,632.39 | 1,555,567.40 | 1,634,596.81 | 1,825,743.94 | 2,016,914.58 | 2,188, 122.03
Fi e e Bt 387. 18 540. 99 595. 08 648. 94 960. 05 1, 059. 09 1, 145. 56 1,242. 28
TR 16, 618. 93 18, 733. 64 20, 801. 31 22, 790. 10 30, 420. 86 33, 937. 55 37, 489. 68 40, 677. 06
B 10, 378. 73 11, 746. 53 13, 088. 87 14, 395. 20 14, 347. 64 15, 929. 19 17,571. 09 19, 154. 52
—. EBITDA 48, 001. 83 55, 881. 42 63, 406. 04 70, 840. 79 69, 778. 29 75, 997. 55 84, 006. 98 91, 041. 57
s
5E Z5 (20197 WE20 18T T ) ZAR (2019 2018 F T F&)
20204EF5 20214EFF 20224 FF 20234F 20204EFF 20214FFF 20224EF5 20234E
—. BN | -607,881.44 | -631,959.35 | -662,604.20 | -675,995.03 -34. 73% -32. 36% -30. 72% -28. 89%
W EI A | -567,761.27 | -591,938.55 | —620,282.19 | -632,554. 63 -34.73% -32. 42% -30. 75% -28.91%
4 e Bt -572. 87 -518. 10 -550. 48 -593. 34 -59. 67% —48. 92% —48. 05% —47. 76%
HERH -13,801.93 -15, 203. 91 -16, 688. 37 -17, 886. 96 -45. 37% -44. 80% -44. 51% -43.97%
IR -3, 968. 91 -4, 182. 66 ~4, 482. 22 -4, 759. 32 -27. 66% -26. 26% -25.51% -24. 85%
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SHENZHEN YITOA INTELLIGENT CONTROL CO., LTD.

5iH 57 (20197 MH:2018THI F B ERE (2019FME2018TM T f&)

> 20205E 20214ERF 20224F 20234 20204E 20214FBF 20224EFF 20234F
—. EBITDA -21, 776. 46 -20, 116. 13 -20, 600. 94 -20, 200. 78 -31.21% ~26. 47% -24. 52% -22. 19%

I EIR T, A FEIARIE 20194 52 bR i 1 o HE 7 e e 25 W P AL EBI TDAMEAT T3,  BR N T 201 94E 52 PRt 20 1 SAE T R F&
te il

TR EEER: 1. RIE20195F 5201850 T FELLEI R LEF] T FE; 2. 2020491 A ¥l 28 2. 3H T30 & miARH L, @

R R ECRIER D, TR R,

By A AT 55 AT 4a U AT B o A

NEIRN AT M2

AL TG
RH 20154E TR SEFRIE B
20154E /5 20164E 2017T4EE 20184F 20194F 20154E 20164E 2017T4EE 20184F 20194F
611,039.57 | 641,058.07 | 674,689.65 | 678,021.56 | 679,576.69 | 382,485.21 | 401,761.46 708, 131. 06 1, 203, 960. 45 1, 144, 651. 60
NN
W B
Wk 581, 627. 92 607, 257. 59 636, 191. 10 638, 039. 67 638, 962. 88 356, 405. 95 366, 078. 90 651, 441. 40 1, 119, 563. 64 1, 069, 033. 93
M N
EHZE 4. 81% 5.27% 5.71% 5. 90% 5. 98% 6. 82% 8. 88% 8.01% 7.01% 6.61%
- 11, 440. 33 13,965. 75 16, 330. 49 16, 857. 50 16, 748. 92 17, 215. 06 23, 282. 70 37, 126. 23 52, 269. 45 44,746. 51
EBITDA
g
WH 37 BISTIES
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SHENZHEN YITOA INTELLIGENT CONTROL CO., LTD.
20154EF 20164EF 20174ERF 20184 20194 20154ERF 20164EF 201745 20184F 20194F
—. BN | —228, 554. 36 | —239, 296. 61 | 33, 441.41 | 525, 938.89 | 465, 074. 91 -37% -37% 5% 78% 08%
W BN | -225, 221,97 | —241, 178.69 | 15, 250.30 | 481, 523.97 | 430, 071. 05 -39% -40% 2% 75% 67%
FHZER 2. 00% 3.61% 2.30% 1.11% 0. 63% 42% 08% 40% 19% 11%
. EBITDA 5, 774.73 9, 316. 95 20, 795. 74 35,411. 95 27,997. 59 50% 07% 127% 210% 167%

L 2015, 20165F BRI T %, EERAFRARER SR H S H RSB L K7 T 7%, wd Tizimss, KEEER

S5 R El, R ARIRON R (B T B R R ik, S EEBITDA L k.
7E2:2017, 2018, 20194 btk 3 BLE KA A R & = 1HEATIL R R RS, X E B e e fIF A R EL,  [EInE iz i B REAK, SERFEE

Bz B

A F54L56 T 55301
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SHENZHEN YITOA INTELLIGENT CONTROL CO., LTD.

OMHHE=H

DAL DL B 7 2H A 2 B S DR, A P AR IR TN SR AT bR, ARTE AR 12
BSUE FIR BEAT LEAL BT o

P AEH A 7] 20194 T 17 6 M A 7] 20 184 Tl 175 1t 43 1
AL TG
20194EFF
M ¥
T T & T % EZR
'ON 1,561. 09 1,510. 00 51. 09
FEFZ 98. 12% 96. 14%
EBITDA 234. 03 36. 86 197. 17
20195 AR B T FiHAME
W3 HT 2
HAL: TioG
BA 4N 20194 20204 WK 20214 b1 P
'ON 1,561. 09 1,792. 08 14. 80% 2,820.17 57. 37%
ESVIIES 98. 12% 98. 23% 98. 79%
EBITDA 234. 03 519. 22 121. 86% 1, 500. 09 188. 91%
ES 5
A 41 20224F KR 20234F KR 20244F KR
1'ON 3,700. 15 31. 20% 4,412. 70 19. 26% 5, 020. 70 13. 78%
FEF 99. 00% 99. 10% 99. 14%
EBITDA 2,332.99 55. 52% 2, 990. 69 28. 19% 3, 555. 02 18. 87%

A IR A FISEPRIE DL, FEAHT: 201845 R FAEALH A F A= e 15,
20194 FH20 184 BB B4 /I BEIE 3 1 BN AR o 20204F A2 J5 JH Tt 2
A T HAAT ML AEHE 177 i BT S = A0 R R I K SRR AT S0, — B A
JESERARAE6SN /AT, 20204 L Hod it R G RO, RSB RS
L%, BAFCHEFITHR00), (HAKRIRIEIE—E I E XK, WA FH#2020
NI BEAT o RIS B9 A SRR SNAERT ], J5 SR 51X BT i i T
GARANT, —EFHRMNAMES-SELL, WURSLERZNEBITIAY T, 1
FEA S SR IR, JE SRR KR IR D R -

T 20224 FF UG E & 7= b
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‘ ] & HEYE N
ITOA * E ﬁEiLEEI\ﬁT%A|NE:L{|GﬁE§N-§§JﬁNiﬁE§0 LE
(2) AFBERESHERT A

DR PSR

L2019 1231 H, MR EFHREZ (BE&A£ARE T DB AR
m) RIELE IS T

- HEIAAE (E)
ey | PRI AR mﬁk
WEAE s ‘ B
B
RINERE T I0
520 43t 25 2,635, 200, 090. 41 939, 909, 645. 97 939, 909, 645. 97
& it 2,635, 200, 090. 41 939, 909, 645. 97 939, 909, 645. 97

TE: FEWIRRBUSEA RS RN JE T B AR a2 HMESO, 424, 742. 42

DN T AR IR A 0 T TG 2R A A o SR P AL AT T VT A, TR R IR
SEMBUE CATURE 450 394, 007. 687370, A FIFIH T IIIEAE % 7= P4k
AR A F20204E4 H 24 H ABEEIR 7 (2020) 2510545 (7311 2 2 2 R4 1l

1A B2 =) AV 55435 D B IR0 B B R DI T A8 0 25 FLICRHE A BR 2 =1 45 v
IR BT P T AR LG A S A I H FE = PR ) VTS R . 2K,
A FISE RN TS M 98 7 2L J 1 s 2 A AN A E DR

OB 7 A B A 5L
[ ;iig;i REHRRE ()
g A %N AR 8
PRINTTRHEE | 3 345, 734,76 | 120, 651, 040. 94 | 50, 746, 675. 70 | 69, 904, 365. 24
PR 2 7]
& it 34, 345, 734. 76 | 120, 651, 040. 94 | 50, 746, 675. 70 | 69, 904, 365. 24

T TE IR AR AUSA 80 35 AR & T D BUR AR B S R 24059, 119, 010. 06 7T

AT IAARSTRINTT LKA PR A 7 5= AT 7 VP, T AR IS
BUE CATU B4 40D SH10, 425. 01570, M TIPS = PG A PR A
A1) 2020454 H 24 H ARBKTEAR = (20200 5510555 CIARYIINT 9 J3 4 fi 42 il i £ A7 PR
A DA 554525 2 B 88 B BRI T AR AR A B 2 W) 7R 25 A DG B = AL v oK
RI IR B IE R B VA R ) TPl SE A . R R AR AR T AR, A
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‘ RIS E B REIE I IS B IR A
ITOA L E 57'HQENZHEN YIT%AIN?:E:LLIGENT?ONTROLCO LTD.

BN R A TR A T8 E 20194612 7 31 H BRI EAEAER0, 746, 675. T0TCYH
18, A" ZE RS 16HIR G , IR A F RIS R A = #222019
12 31 H LR 2114225, 880, 804. 61 TG HI R B A AE S . 2 R 20194F 2 B I
O L R AR JRAET, 452, 077. 517G

Zi ERg, 20194E12H31H, AR T - A S AR R A RIE, U™
TSI AE 745, 217378, A F) AR R )

(=) FEATU ARG RIRREL IS A, HEFRTERMERE
B, AFRHREFRETHEE LA

[EX]

2019F7TH15H, AFTARER Az R s e A TR L X258 T
(LT BEA QIZRRHEA PRA 7] 2 BEBUFELE P 0 M40 1 5 X T IS B A B 2R 70 4%
20% AL HIAH R L5 o M e I CIIE AL st b 7 W R PP 55 B CReR
WA (LU “Ab EFFELFT” O LA20194E3 H 31 H ok H 4T BCA Al
RIERAT AL, 24007 WhF 5 FT B H 4077 W3Rk 52 [2019] 5501-323
T (TR 55 1 B TR A w SO AP S I 6 Ze BHE A R A W) IR R 4
ARG E VAL I E B2 oAl ) o #RZE2019E3 31 H, BRE B MR 4
B aE VPGB 242, 639. 06 J5 76 & &7, — A BAER R AR T
46, 00073 JCRZ AL BB e A R A B G BIZR20% A A . I SE L )m , MR 42 I
W R A Q2R 100% ) AL « AU ELF2019458 H 1 H A ®] 20194 28 DY K Ifs i)
BR R o BGE R .

PSR AL LR SAT 4y Z SO AT: 1L R S Pl A R B e H 1]
25 F6 E W P SR AU K23, 0007375 2+ UNIBEA A 7220 194F FEF (1) 5+ )
T3 B B 17, 00077 78, MIHERT S i BT B A G122 20 194 B 1 IR 11 4 75 H
B2 HAE3AN 1A 3B 48 2 K SO IROBURLER9, 20073 76 AR 81282020
A JBE 134 R 3 B I 20, 00077 7, U A6 Je A% 1 LT Bk 1) 28 2020 4F 5 % Tt
B R R 2 3N H IR 07 48 i K SRR 113K 13, 800 75 TG

PR SR E AT T 2)5E
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‘ RIS E B REIE I IS B IR A
ITOA L E S7'H:ENZHEN YIT%AIN?:LLIGENTZ;ONTROLCO LTD.

6. 1B ZEAR AR IR A 8222019, 2020 K% 202 14F 5 43 55l SE L AT A T
17, 000 /37~ 20, 0003 7T 223, 00073 JG »

6. 2R MAUE L FERUG , HEm N T2 N A TR B 45 R
PUGRII120H A, B BATUE Sl 55 BEA% 1) 2 H T 3. 55 Fiont B ORI SR BRI
SIS BUBEAT H U OT R (R IR TR ) DA SR IR A ) A AR A B A AF G
AR UL SRR BRI S O o

6. 3HE TR % I BT TR i R 2 30 H A A I e e A 2
AT WSR2 I T BEAME 1 G B BT AR IG5 B 2 LI E v tH A2 H
AL6A H N JBAT AHBLIR A 5%, PR G RAME G A TR T R F . 3
3 224 30 M < = B L 7 A R S R SR AR VA 1 R — 0 2 2R T R S B R R
RS bR R D /7R s 1A PR A 5 1 R R BB B B 2R 20% BEA 1) A8 5 I 4~ 3 7K
WA A O AME S

6. AN RE— 2D R, R B ZE 201 94F SEIL IR S b R i #1524
SEARVE R, UG T B2 TR RN L 20204 . 202 4R HI R 20 ARk i v R AR S
Q7202047 S 1A 2 B 4 R Rt B VA 5 2 AR v 4 R, R 5 0 20 PR
202 LAE IR 3 A 19 M, NV SR i N TG 75 Bz S5 T H A T DAARA 1) B 704 A
LI LIE BEATHME s G AR S, FEARATIE LT, AR VR B N AR — 2 VA
SCH R AT R O 2 AR AR R, S I A AR AT — TR
AR .

6. 5 B R R 0 A T MR IR AT N SRS, AR e IR R S M 24 3
ST R B A AN 3R BT o 3 VA 5 2 S0 S o) A i Je A I b AT L B2 1Y
A A0 AR SO B R LA SRAS R BASCA, DS I T A0 24 s I ] Y
5 % I < T S AR ARl Bk £

YT IR SR EFE T, 5 9 R 20 LOEER T R, BEA6IZR20194F %
FE119, 849, 578. 3170, ARIEFN2019F K17, 000 73 70, FRILITIEL, BEFEMAMN
M AT A5 38, 448, 656. 6370 .
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‘ - RYITTREEIEHI M BRAE
,ITOA T E SHENZHEN YITOA?NTI?LLIGENT?ONTROLCO., LTD.

20194 N A4E, o al#aL 1 IS HL T oA R ARER 041 7 b R ) B3
SEARBETE I R IS Y T ) s T 1), LIS T e R ARRR R TT 1 A
VAT RRZS GiBu S o A Tl i D W 1 b 78 IS /A ISR aTve o 2 L EN g 8

20205E3 1, 7] CAtUB S B AR 100% AT 1 C(BBLFZ L BRL)
HFEHKZ.  GTSGIZEE | (EFIL) MBS B bilgton LU B LIS . kil
D SRS R G A .

20204E4 H24H, AR SHBEIRZEF MK ERE RBEALRD .« &
AZ G RTT O W EAUH B BB B 2R 1L00% ALK 52 5 k% 29148, 000. 0073

y

[ IS B B A B A2 AR IRAE 0 R BIRSAT H T, I 45 LR B Z839%
ety Wi, o~ m R AR AR E R B &S AT 2 T, &b fide
AEAERT KI5 QI Z220% AN AE 5y Hh Fridt AT ML SR, It 5 PR 2558 (5%
THE CIBRBHA IR 2 R BB AL DM AN TS UML) 5 X7 22 F-20204E5 7 6 H 1E
& AN e

gk DR T L B B 2 B0 100WIBEAN . 2807 B 24 a5 F B L
RSB R (ol 2T 5225 — 4 T AR 24 fll 3t
AR 5 B ] AT AR RV I FLE 0l 0 T B I 2004 4
EE LI R TR B4 TS 2 0 O HORURB A S 72,
ARV I 5 DA R0 (B R ELSCASE b\ 2 T 28 1 S 7, A
FarE UL FO U FL AR T A Bt S5 A S FO S 72 o b, BRI
EFE SR TT AL, LR 50075 U B A R S P SR I, T
S OB S AME I A T, 0 7 R A S

S ER R

L aa, BRIV, ARBEENE bt ENEE 8 5——5 ™ EiE
PR« (THEE NS85 —— R EIRAE ) MHRME, 2 =) R X B (1
O AIN G B, RS IR AE S TR TS 7 HAE N 553 i PRI R 1 S R R
R EEAE S .
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‘ RIS E B REIE I IS B IR A
ITOA T E S7IHQENZHEN YIT%AIN?I‘E:LLIGENT?ONTROLCO LTD.

2. 1% 8, BATNA, AFRRKE I ST IR AEERT & (ol e
22T —e it T HAIANTHE) MHRHE.

P ER R

L APPSR SR 1 22 ] B R S AR T A ) SR S S H 3R N L BN
JIAS S B 0 FAT 5 B

2. AR VPAG AR AR 1R 2> ] PR R 2 D A X A ) 3 B AT 5 B

3. AUV AR AR 22 7] 5 W SEAH I I AL A9 7o 25 s A Mk b 1

FIFSRBARAAAE €S, Lt ZR RS HEE, 25 RS T2
I

= ERER, RATRMRETRESKBN 96, 115. 06 /7T, HLEIHIH N
29.51%; FHMERR. KIMERK. BB R—E A B RS AR S|
4t 240,079. 33 /57T, HCHEARIIENN 12. 57%; MEBINRA T L EES=E KT
SWREIPHN 99, 688.82 FiTh, FEHLEHMEIE.

(—) FHHRHARABBRNNMETE, EEFNASHAELELRTR
SWKIBLT, RAREPTHKKERRLERE, ARRE/RBHFEFEKR
B BEREEEKRETT SHNEL. B iEFARER.

[EX]

1. AF I ME42019F IR 24196, 115. 067376,  FLHAWIEK29. 51%.

i Jit
i H 20194£ 12 A 31 H 2004£ 18 1H
FEAE I 4 1. 12 5. 80
AT 18, 198. 14 25, 793. 21
HARLE 5t 4 77,915. 79 48, 414. 86
Ait 96, 115. 06 74, 213. 87

HY BRSBTS G T WL, B T Y S H e A2 A B T B < i g ma e
LA L T B e KON IR BRARAT (. BRAT DR R ARAT 2R LI 2 50k 55 1T SCAT R AR
TORIE S BN BB IR, B8 AT AR HRATOReR L HRAT AR e 22 2130

—\\ \tﬂj;
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161 T R A1 A5 1

HoAth 1% T %5 4220 194E HAW) 4240148, 414. 86 15 78, WIARRH77,915. 197576, 1
29, 500. 93 157G, AT IREUTE 2 IRl BT 5T A2 N RIE S, 5 8 HIfE K
KIAMER . BT 97 & — 4 ] B AR B s st Rl s, BAA &3, G2
BRI MRS, nI3hH 0% M B 20 19 BIAR RA1S, 199. 26 7770, FHEIAVI&

#0125, 799. 01 73 7607, 599. 7573 I

2. HNERISRMEBRANATORIT N, 2019F 2575304 i B s 3 %
re RO 2 E R RO H HAAE,  20184R 48 1 LI H i34 in64, 026. 2175 7t
20194 /47, 335. 8175, PIEZHIAE VERNWON H [ s A 4 I i 2278 %

ZNINET
HAT TG

fhFEBE 2019 4E 2018 £
L. RN N E R IR R
e aIN 6, 973. 67 19, 856. 25
e BRI AE S 7, 805. 39 915. 48
[ 58 B PEHTIH . AR PTRE . AP AR BT I 611.75 322. 52
TCTE 5 F= P 1, 897. 79 1, 080. 45
KA P 7% FH PR 664. 87 246. 07
A E [ . IR M HA KB P Rk (el 14,99 13,55
DL “—7 SIEHT]) : :
& 58 B rE R IR (Wi A “—7 SIE5) 12.01 0. 00
W4 A (bl “—7 S3EY)D 23, 322. 61 17, 441. 77
Rk bl “—7 SIEY)D -199. 28 -61.70
B TSR B PR (BE DL “—7 S3ET)D 2,168. 33 -68. 28
IBIEFTAS RS I Qb Ll “ =7 SR -184. 95 0. 00
R (L “—7 S3EHH)) 2,104. 99 644. 02
S NI H B> (B, “— S IEA)) 47, 335. 81 -64, 026. 21
2B NATIH IR QR BL ¢ = SRS 7, 190. 82 1, 824. 08
2k =T Puale N OB e =R 99, 688. 82 -21, 812. 00
2. A RIS E R R B R IEE):
3. P& I ESE NIRRT
4 AR R A 18, 199. 27 25, 799. 01
Tl B HAW) R A 25, 799. 01 35, 002. 99
4 Fe B4 S5 AN W4 3 i -7, 599. 74 -9, 203. 98
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SHENZHEN YITOA INTELLIGENT CONTROL CO., LTD.

Crroaxe=

O8I B E RSSO R R kR S ik 45 =, s A R [ 3
{20194 48 M L4 15 W J5L 243 o 078 Mk L 7 P 53 T DAARAIE H o 22 1
BT, T AR GG B 05t K 70, (RIS AT DA SCRAHR B Bl R 5 45

20194E5 F A Al e B A ml i e BHCH IR 7] BA R 1110,812.96 73 76 HI R
W SRR . AT R I AT F0l 55 40% 1B AT FIE 23 AL . 20194F 24
A BT PN w55 1 A PR A R SOW B A 1 2R PR F] D HUKE AR 2001
RS AT IR 4:15,062.93 75 76 2~ Al A 1000645 AL, B RE A 28032 il 4% 55 KU,
WAHEBTHEZOEIBN, REA TSR G

i b, AT ARZESRENTR, £AFRNNMETH, 2B ESIIER
W o HOr M SIS LS, R R KIPEER. NAHEIR e —4F
P BT SRR Bl 005 PRAIE 58 & RO JA 5%, SRl DBV . A ] BE S AFIER KR
AR W e K ORI o

= ER N
e, TATAN, AR GG RN & 5 B K 25208 1T Rl

55 RSO Y 55 38 ) PR UE S AI RS SR BT, Bk . 2R B3 R K BUAFAE K
2R M s S LRI o S O

(2) IBE ARSI R R AT ST EH R R AR S FESRBE
R

[EX]

LATRA220194E12 7 31 H R A& KIS NAT i ke — = A 2R R 3)
DUGAE 20205 34 5K <6 B IR 18] 7 A K

BTG
—FERNE
—ERN .
KT8] KEHAfE K Eﬁf% KR RAHERSR it
20204F1 H 12, 949. 26 - - 1, 554. 00 14, 503. 26
20204E2 H 12,127.90 - 261. 30 - 12, 389. 19
20204E3 H 11, 152. 04 - 3, 369. 46 - 14, 521. 49
202044 H 26, 957. 62 2,930. 00 - - 29, 887. 62
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‘ ITOA o E RTHRBEEIEFIMERAF
SHENZHEN YITOA INTELLIGENT CONTROL CO., LTD.
202055 H 17, 000. 00 5,004. 73 261. 30 5, 050. 00 27, 316. 02
202056 H - - 191. 67 910. 80 1, 102. 47
20204E7H 2, 000. 00 - - - 2, 000. 00
202048 H - - 261. 30 750. 00 1,011. 30
202059 H 19, 000. 00 - 3,323.63 - 22,323.63
2020410 H 21, 000. 00 - - - 21, 000. 00
20204E11H 13, 125. 00 - 261. 30 - 13, 386. 30
20204F12H 6, 500. 00 - 145. 83 - 6, 645. 83
i’f*]&ﬁ?r‘qﬁf 21, 198. 14 - - - 21, 198. 14
R OR L i B £ 2K
ST 163, 009.95 | 7,934.73 8,075.77 8, 264. 80 187, 285. 26

VR DL B S 504 R 25 R — N TR BRI 5, A MR 52 DU AR AR, 2 B4 ., K
B BRI B A, 28 T RORAT OIS TLAF02 (112714) i34 ¥ % A B K 4000 15 76, FH A NAT
TR M S5 BRSNS R B AN 8 DL F02 A S [ml B B A4 .

HH_ERAT I, AFI2019512 A 31 H—4 A BIHAR f Uk gk it 8] 70 80, I 64
A% 7 G s RIEE, DL R Bk . KAk . 3 R A R K B B A
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	一、年报显示，你公司2019年实现营业收入1,195,028.7万元，同比减少1.35%；归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）2,856.54万元，同比减少79.68%。2020年一季报显示，你公司2020年一季度实现营业收入196,443.67万元，同比减少23.18%；实现净利润-3,917.02万元，由盈利转为亏损。请结合你公司各业务板块经营特征、细分行业发展情况以及同行业上市公司业绩及变化情况等详细说明公司业绩持续下滑且净利润下降幅度远大于收入的原因及合理性，公司基本面及生产经...
	二、年报显示，你公司商誉期末余额为96,471.37万元，主要系收购深圳华商龙电子元器件分销分部和深圳市优软科技有限公司（以下简称“优软科技”）形成。2019年度你公司计提商誉减值准备745.21万元。我部关注到，你公司电子元器件分销业务本期销售出现下滑，主要经营实体之一联合创泰未实现业绩承诺，公司商誉减值测试中预计相关分部预测期收入复合增长率为9.49%，测试结果显示相关商誉未发生减值；你公司未披露优软科技相关经营数据，商誉减值测试中预计其预测期收入复合增长率为22.88%，平均毛利率为98.95%。
	（一）请你公司补充披露商誉减值测试中的关键参数包括营业收入、营业成本及费用等，并说明前述数据以及公司已披露的折现率等的确定依据及合理性，与购买相关标的时以及前期商誉减值测试中确定的相关数据是否存在差异及原因，公司商誉减值准备计提是否充分。
	1.公司商誉减值测试中的关键参数
	（1）华商龙资产组的可收回金额进行测算
	单位：万元
	①营业收入预测情况：
	2019年下半年开始公司将业务产品进行集中管理，减少销售人员，后续依然会进一步使用系统管理精简人员。
	④管理费用预测（不包含折旧摊销的预测）
	公司的管理费用主要包括职工薪酬、差旅费、租赁费、业务招待费、中介服务费、材料报废损失、研发费用和服务费等。
	管理费用职工薪酬资按预测期员工编制、薪酬增长计划和收入增长情况进行预测；租赁费考虑租金增长比例和当地租金水平进行预测；差旅费、业务招待费、交通费、材料报废损失、研发费用和服务费等基本都与销售收入成正比；办公费、中介服务费根据历史资料，按照一定比例进行合理预测。
	基于以上，预测未来各年度的管理费用。管理费用具体预测如下表：
	2019年调整了管理人员工资致使管理费用占比较高，后续随着收入的上涨，管理费用占比将呈下降趋势。
	通过上述测算分析，公司华商龙资产组收入、成本和费用预测具有合理性。
	（2）优软资产组的可收回金额进行测算
	①收入预测
	深圳市优软科技有限公司前3年营业收入情况如下表：
	公司的主营业务为ERP软件产品开发、销售、技术维护及增值服务，其主要的利润增长在于ERP软件研究开发、销售与技术服务业务，在对未来年度的收入增长进行预测时，主要考虑到以下综合因素对于收入增长的影响。
	a.我国高度重视信息产业和电子商务的发展，根据《信息化和工业化融合发展规划（2016－2020 年）》，未来我国要大力发展工业电子商务。引导大型制造企业采购销售平台向行业电子商务平台转型，提高企业供应链协同水平。引导第三方工业电子商务平台向网上交易、加工配送、技术服务、支付结算、大数据分析等综合服务延伸，提升平台运营服务能力。国家对电子商务的投入越来越大，行业正在进入高速发展阶段。
	b.优软科技在ERP软件前期研发投入很大，产品较为齐全，经过10年的深耕，优软科技不断完善和优化“优软云”、“UAS应用系统”和“移动互联”。“优软云”联手中国电信、深物联等协会机构、“UAS应用系统”强强联手华商龙、锤子通信、鼎智通讯、通达五金等企业；迄今为止服务企业不下5000家，自有运作项目和项目合作企业1000多家，陆续培训的人员不少于10000人。
	c.在大数据等新技术的渗透影响将推动电子商务信息化市场持续高增长。本次未来年度主营业务收入预测系优软科技管理层在依据相关财务资料和2020-2024年发展规划、财务预算、前期已签订且于2020年度及以后年度仍在履行的合同，以及2020年新签订合同经过综合分析得到。
	d.截至年报报出日，2020年初发生的新型冠状肺炎疫情尚未结束，公司已按截止年报报出日相关疫情情况对优软科技2020年的经营预测进行了适当的调整，并假定2021年起能够恢复正常经营。未考虑日后相关疫情可能发生的进一步恶化对优软科技经营造成的影响。
	基于以上，本次收入预测在分析优软科技历史期各类收入的金额、比例、变化趋势并考虑未来面临的国家宏观及行业发展趋势，并根据优软科技在手客户及订单、预算及中长期目标，以及考虑2020年初发生的新型冠状肺炎疫情的对收入的影响，预测收入如下表：
	②未来年度营业成本预测
	营业成本主要包括租赁费、物管费、水电费等。优软科技近年的营业成本见下表所示：
	本次营业成本中租赁费和管理费按照租赁合同规定计算预测，租赁期外按照深圳房地产市场发展状况预测；水电费按深圳水电缴费标准进行预测，按一定比例增长。基于此，预测成本如下表：
	③销售费用预测
	优软科技的销售费用主要包括职工薪酬、差旅费、招待费、交通费、技术服务费和广告宣传费等费用。其中：
	销售人工资按预测期员工编制、薪酬增长计划进行预测，社保和公积金同工资增长比例保持一致；差旅费、招待费、交通费、技术服务费和广告宣传费等基本都与销售收入成正比，根据优软科技的历史资料和营销计划、同时综合考虑各年度营业收入的增长比率，进行合理预测。销售费用预测如下表：
	公司2019年加大销售力度，致使销售费用占比较高。公司的管理软件需要较为强大的专业技术知识才能与客户进行沟通，让客户明白产品的各项技术和优势，故2019年下半年后公司采取集中管理，由公司经理和部分具有营销能力的技术人员直接参与销售环节，减少销售人员，致使其销售人员奖励减少，后续依然会采取专业技术综合性人才进行销售，减少非专业技术销售人员。
	④管理费用预测
	优软科技的管理费用主要包括工资、社保、公积金、福利费、研发费、办公费、差旅费和业务招待费等。
	工资、社保、公积金等：根据企业规划，考虑公司未来五年人员人数的增加计划及近三年当地社会平均工资的增长水平，考虑适当的增长幅度。办公费、福利费、差旅费、业务招待费等是根据历史发生额，综合考虑收入增长预测。
	基于以上，预测未来各年度的管理费用。管理费用具体预测如下表：
	2019年管理费用占比较大，主要系研发投入较大，管理费用包含研发费用所致，2019年上半年公司的产品已经成熟，故后续投入将减少，仅为升级及补丁投入。
	通过上述测算分析，公司优软科技资产组收入、成本和费用预测具有合理性。
	2.公司折现率的确定依据及合理性
	无风险报酬率rf
	按照2019年12月31日中长期国债到期收益率作为无风险险报酬率，因为国债到期不能兑现的风险几乎可以忽略不计，故该收益率通常被认为是无风险的。通过同花顺资讯查询的交易所债券每日行情收益列表在沪、深两市中选择从2019年12月31日到国债到期日剩余期限超过10年期的国债，并计算其到期收益率，取所有国债到期收益率的平均值作为本次无风险收益率，通过计算，从2019年12月31日到国债到期日剩余期限超过10年期的国债到期收益率（复利）的平均值为3.68%作为本次的无风险收益率。
	市场期望报酬率rm：
	βe值
	Beta系数是用来衡量上市公司相对充分风险分散的的市场投资组合的风险水平的参数。市场投资组合的Beta系数为1，如果上市公司相对市场投资组合的风险较大，那么其Beta系数就大于1，如果上市公司相对市场投资组合的风险较小，那么其Beta系数就小于1。
	a、选取目标参考公司
	通过对沪、深两市上市公司与优软科技主营业务的对比，选取下述八家上市公司作为对比公司，详情如下表：
	b、计算参考公司的财务杠杆比率和Beta系数。
	通过“同花顺IFinD”查询沪、深两地行业上市公司近5年含财务杠杆的Beta系数后，通过公式βu＝βl÷[1＋(1－T)×D/E]（公式中，T为税率，βl为含财务杠杆的Beta系数，βu为剔除财务杠杆因素的Beta系数，D/E为资本结构）计算各项Beta剔除财务杠杆因素后的Beta系数，再对剔除财务杠杆贝塔进行调整，调整后的贝塔=βu×0.67+0.33。具体计算见下表：
	截止2019年12月31日，经查阅上述八家上市公司审定后的的财务报表（2019年9月30日的平均值），其平均D/E＝28.29%
	βe＝βU×[1＋(1－t)×D/E]
	＝0.9809×[1＋(1－25%)×28.29%]
	＝1.1890
	特定风险调整系数
	优软科技特定风险调整系数与华商龙计算模型相同，根据优软科技2019年12月报表，优软科技在2019年12月31日的净资产规模约为0.5121亿元。根据以上回归方程，可得出优软科技的资产规模超额收益率，本次仅以优软科技的规模超额收益率作为其特有风险超额收益率ε的值。根据以上回归方程，优软科技的特定风险调整系数为：
	ε＝Rs
	＝3.139%－0.2485%×0.5121
	＝3.01%
	权益资本成本re：
	最终得到优软科技的权益资本成本re：
	re＝3.68%+1.1890×7.05%+3.01%
	＝15.07%
	付息债务利率rd：
	债务资本成本rd取中国人民银行5年期贷款利率4.90%×（1-25%）=3.675%。
	资本结构的确定
	结合企业未来盈利情况、管理层未来的筹资策略，确定上市公司资本结构为企业目标资本结构比率。
	= 22.05%
	=77.95%
	折现率计算
	r=（rd×wd  ＋re×we）÷（1-T）
	适用税率：所得税率按25%。
	折现率r：将上述各值分别代入公式即有：
	折现率r＝（3.675%×22.05%＋15.07%×77.95%）÷（1-25%）
	＝16.74%。
	通过上述测算分析，公司优软资产组商誉减值测试所使用折现率是合理的。
	3.与购买相关标的时以及前期商誉减值测试中确定的相关数据是否存在差异及原因，公司商誉减值准备计提是否充分
	（1）与前期比较
	①华商龙资产组
	A、本期预测与上年预测进行比较分析
	单位：万元
	B、本期预测与初始预测进行比较分析
	单位万元
	查看优软公司实际情况，并分析：2018年下半年优软公司加大产品推广力度，2019年利用2018年的销售推广力度达到了预期收入和利润。2020年及后期预测公司基于软件行业在推出产品上市后三年为爆发增长期来进行预测，一般软件推广后3年增长率在65%左右，由于2020年1月新冠肺炎疫情的影响，将导致公司销售放缓，虽公司已有在手订单500万，但依然存在一定的销售风险，故公司将2020年收入增长进行下调。同时因为公司研发投入在前期，后续是针对成熟产品的升级和补丁，一套管理软件的寿命在3-5年左右，故后续年度...
	（2）公司商誉减值准备计提是否充分
	①华商龙资产组商誉减值情况
	注：商誉期末余额成本中包含未确认归属于少数股东权益的商誉价值50,424,742.42元。
	公司期末对深圳华商龙电子元器件分销分部资产组进行了评估，预计未来现金流量的现值（可收回金额）为394,007.68万元，公司利用了湖北众联资产评估有限公司2020年4月24日众联评报字（2020）第1054号《深圳市英唐智能控制股份有限公司以财务报告为目的涉及的深圳市华商龙商务互联科技有限公司含商誉相关资产组预计未来现金流量现值项目资产评估报告》的评估结果。经测试，公司收购深圳华商龙资产组形成的商誉本期不存在减值。
	②优软资产组商誉减值情况
	注：商誉期末余额成本中包含未确认归属于少数股东权益的商誉价值59,119,010.06元。
	公司期末对深圳市优软科技有限公司资产组进行了评估，预计未来现金流量的现值（可收回金额）为10,425.01万元，公司利用了湖北众联资产评估有限公司2020年4月24日众联评报字（2020）第1055号《深圳市英唐智能控制股份有限公司以财务报告为目的涉及的深圳市优软科技有限公司商誉相关资产组预计未来现金流量现值的资产评估报告》的评估结果。根据上述依据计算结果，公司对深圳市优软科技有限公司截至2019年12月31日止商誉存在50,746,675.70元减值，公司享有优软科技51%的权益，期末公司对深圳...
	综上所述，2019年12月31日，公司华商龙资产组商誉未发生减值，优软资产商誉减值745.21万元，公司商誉减值准备计提充分。
	（二）请补充说明联合创泰未实现业绩承诺，黄泽伟需要支付的补偿款金额，公司对相关事项的会计处理及合规性。
	2019年7月15日，公司子公司华商龙控股和黄泽伟先生于深圳南山区签署了《关于联合创泰科技有限公司之股权转让协议》根据此前对于收购联合创泰剩余20%股权的相关约定。华商龙控股已聘请北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）（以下简称“北方亚事事务所”）以2019年3月31日为基准日对联合创泰的价值进行评估，经北方亚事事务所出具的北方亚事评报字[2019]第01-323号《华商龙商务控股有限公司拟收购股权所涉及的联合创泰科技有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》。截至2019年3月31日，联...
	协议中股权转让款支付分三期支付：1、华商龙与协议生效之日起6个月内向乙方指定账户支付首期股权转让款23,000万元；2、如联合创泰2019年度的净利润达到或超过17,000万元，则华商龙控股应于联合创泰2019年度专项审计报告出具之日起3个月内向黄泽伟指定账户支付股权转让款9,200万元；入联合创泰2020年度的净利润达到或超过20,000万元，则华商龙控股应于联合创泰2020年度专项审计报告出具之日起3个月内向乙方指定账户支付股权转让款13,800万元。
	协议中对业绩承诺进行了约定：
	6.1黄泽伟承诺联合创泰2019、2020及2021年度分别实现净利润不低于17,000万元、20,000万元及23,000万元。
	6.2本次股权转让完成后，华商龙控股应当于承诺期内的每个会计年度结束以后的120日内，聘请具有证券业务资格的会计师事务所对协议承诺业绩指标的实现情况进行审计并出具《专项审计报告》，以核实标的公司在承诺年度内相关承诺业绩指标的实现情况。
	6.3华商龙控股应于专项审计报告出具之日起30日内确认并通知黄泽伟是否需进行业绩补偿及需要补偿的金额。黄泽伟应在联合创泰专项审计报告出具之日起6个月内履行相应的补偿义务，黄泽伟当期应补偿金额的计算方式如下：黄泽伟当期应补偿金额=（截止承诺期每期末累积承诺净利润-截至承诺期每期期末累积实际净利润）/承诺期内承诺净利润总和*联合创泰20%股权的交易价格-截至承诺期累积已补偿金额。
	6.4双方进一步明确，若联合创泰于2019年实现的实际净利润超过黄泽伟当年承诺净利润，则超过部分可抵补其2020年、2021年的部分承诺净利润；若联合创泰2020年实现的实际净利润超过黄泽伟当年承诺净利润，则超过部分可抵补2021年的部分承诺净利润，业绩承诺人无需就该等会计年度予以抵补的部分按本协议的约定进行补偿；为免产生疑义，在任何情况下，承诺年度内任一会计年度实现净利润如有超过当年承诺净利润，该等超过部分均不得抵补前一会计年度的承诺净利润。
	6.5若确认黄泽伟需对华商龙控股进行业绩补偿，华商龙控股应优先从当期未支付的股权转让价款中直接扣除黄泽伟当期应向华商龙控股进行业绩补偿的金额；如当期未支付的股权转让价款不足以支付，则黄泽伟应于协议约定时间内自筹现金用于支付剩余业绩补偿。
	鉴于上述业绩承诺事项，在英唐智控2019年年报过程中，联合创泰2019年净利润119,849,578.31元，未达到2019年承诺的17,000万元。据此计算，黄泽伟应补偿华商龙控股38,448,656.63元。
	2019年下半年，公司确立了优化整合电子元器件代理分销产品线和向上游半导体设计开发领域转型升级的战略方向，已取得了一定成果，未来发展方向明确。公司已经通过剥离资产的方式，初步实现了对公司电子元器件分销业务的调整。
	2020年3月，公司已就收购先锋微技术100%股权签订了《股权转让协议》，并与张远、 GTSGI签署了《合作协议》 拟参股上海芯石以及设立以硅基、碳化硅为核心的半导体芯片制造公司。
	2020年4月24日，公司与英唐创泰签署附条件生效的《股权转让协议》。经交易双方协商，确定本次出售的联合创泰100%股权的交易价格为148,000.00万元。
	同时因黄泽伟先生为本次交易对象英唐创泰执行董事，并持有英唐创泰39%股份，经协商，公司拟同意在本次重大资产出售成功的前提之下，终止黄泽伟先生在前次联合创泰20%股权交易中所进行的业绩承诺，并拟就此与黄泽伟签署《关于联合创泰科技有限公司股权转让协议之补充协议》，双方已于2020年5月6日正式签署该补充协议。
	综上，因公司拟出售联合创泰100%股权，经双方协商拟终止原股权转让协议中业绩承诺事项。根据《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》当企业基本确定能够收到与该或有对价相关的补偿并且其金额能够可靠计量时，应当将符合合并协议约定条件的、可收回的部分已支付合并对价的权利确认为金融资产，该金融资产应当分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，不得指定为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产。据此，虽然联合创泰业绩补偿可以计量，但由于双方协商拟终止原协议中业绩承诺事项，对于联合创泰业绩...
	会计师核查意见：
	三、年报显示，你公司期末货币资金余额为96,115.06万元，比期初增加29.51%；短期借款、长期借款、应付债券及一年内到期的非流动负债期末金额合计240,079.33万元，比期初增加12.57%；报告期内你公司经营活动产生的现金流量净额为99,688.82万元，同比由负转正。
	单位:万元
	以下是2019年12月31日短期借款、长期借款、应付债券及一年内到期非流动负债在2020年还款金额的时间分布表:
	单位:万元
	四、年报显示，你公司报告期内处置了多家子公司股权，截至期末你公司对已处置的3家公司存在其他应收款2,913.2万元。
	（一）请结合相关子公司业务及经营情况等补充说明公司处置相关子公司股权的原因、处置价格确定的依据及公允性、处置事项对净利润的影响以及处置价款收取情况。若未收回的请说明原因。
	（二）请补充说明股权处置后公司仍为相关公司提供财务资助的原因及必要性，是否会构成间接向你公司大股东和董监高等关联方提供财务资助的情形，并结合相关子公司经营情况及担保措施等补充说明款项回收的可行性、坏账准备计提的充分性。
	（三）除前述其他应收款外，你公司与已处置的子公司之间是否存在其他经济往来及后续解决措施。
	截至报告期末，除前述其他应收账款外，公司与已处置子公司间不存在其他非经营性往来。
	请会计师核查并发表意见。
	五、年报显示，你公司报告期末对子公司的担保余额为210,230.54万元，占公司净资产的比例为121.62%，部分子公司非全资子公司。
	（一）请你公司按类别（银行融资、采购担保等）列示担保金额，并说明担保金额与各子公司业务规模、财务状况等的匹配性。
	（二）请补充说明公司为控股子公司提供担保的，其他股东是否等比例提供。若否，请说明是否损害上市公司利益。
	1.深圳华商龙、华商龙科技、上海宇声
	单位：人民币万元
	2.深圳海威思、香港海威思
	单位：人民币万元
	单位：人民币万元
	4.青岛英唐供应链
	单位：人民币万元
	5.英唐创泰
	单位：人民币万元
	6.英唐致盈
	单位：人民币万元
	六、年报显示，你公司中国大陆地区业务和境外业务毛利率分别为10.47%、5.95%，同比分别变动-2.1个百分点和0.27个百分点。请结合产品结构、主要客户等情况说明不同地区毛利率及变动情况差异较大的原因及合理性。请会计师核查并发表意见。
	七、年报显示，你公司按账龄信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款期末余额为169,596.57万元，坏账准备计提比例为1.33%，比期初提升0.93个百分点；按账龄组合计提坏账准备的应收账款融资金额为25,874万元，坏账准备计提比例为0.06%。请你公司结合应收账款结构、账龄、主要欠款方情况等补充说明报告期内相关应收账款坏账准备计提比例大幅波动，且与应收账款融资坏账准备计提比例差异较大的具体原因，公司本期及以前年度坏账准备计提是否充分、合规。请会计师核查并发表意见。
	八、年报显示，你公司长期股权投资期末账面价值为3,601.02万元，报告期内公司对两家联营企业确认的投资收益均为负数。请补充说明联营企业亏损的具体原因，长期股权投资减值准备计提是否充分。请会计师核查并发表意见。
	九、年报显示，公司诉讼和仲裁事项的涉案金额为7,812.74万元，公司未计提预计负债。请结合相关诉讼和仲裁所涉事项的基本情况、案件进展等补充说明公司未计提预计负债的原因及合理性。请会计师核查并发表意见。
	十、年报显示，你公司期末未确认递延所得税资产的可抵扣亏损为31,030.61万元，比期初增加290.58%。请你公司补充说明公司新增可抵扣亏损的主要来源，并结合相关主体经营情况说明递延所得税相关会计处理是否合规。请会计师核查并发表意见。
	本期新增可抵扣亏损的主要来源为英唐智控、英唐光显、惠州光电、腾冲新能源、智能科技、深圳丰唐、优软科技、英唐金控等公司。其中：
	（1）英唐智控按纳税口径计算可弥补亏损144,644,311.82元。构成为2019年度43,371,342.75元，2015-2018年101,272,969.07元。
	英唐智控以前年度不仅肩负集团管理职能，本身还有制造智能控制开关等业务，收入在数亿元，2018年度，公司管理层将英唐智控业务进行了梳理，明确英唐智控在扩展小家电业务基础上，作为集团总部，发挥总部的资源优势，提供专业的法务、行政、培训、财务、供应链团队的服务，为各集团下属公司提供债务清偿、应收账款催收、人事招聘、教育训练、财务服务、税务规划、供应链服务等其他服务，同时收取符合市场公允价值的服务费用收入。随着公司的主营业务越来向电子分销集中化，英唐智控公司逐步向管理职能靠拢，2019年下半年，公司确立了...
	（2）英唐光显按纳税口径计算可弥补亏损31,042,214.45元。构成为2019年度 14,372,582.91元，2017-2018年16,669,631.54元。
	英唐光显成立于2017年，主要从事LED设计及生产业务。LED 照明产品具有节能环保、寿命长等优势，属于未来大量应用产品，具有广阔的前景。公司成立时即投入大量研发，评估后期将带来较大收益。2019年下半年，公司确立了优化整合电子元器件代理分销产品线和向上游半导体设计开发领域转型升级的战略方向，明确了未来发展方向，对英唐光显业务的投入将逐步缩减，经公司管理层判断因对其投入的减少，对英唐光显公司的未来预期存在较大不确定性，故公司未确认2019年度可弥补亏损递延所得税资产，同时将前期确认的递延所得税资产...
	（3）英唐致盈、惠州光电、腾冲新能源、智能科技、深圳丰唐和优软科技按纳税口径计算累计可弥补亏损130,898,701.83元，其中2019年度 63,226,276.87元。2019年下半年，公司确立了优化整合电子元器件代理分销产品线和向上游半导体设计开发领域转型升级的战略方向，明确了未来发展方向，上述公司均非公司未来发展主要产业，公司将逐步减少对上述业务的投入。公司管理层判断上述公司业务无法带来预期收益，对未来利润是否能在税法可抵扣亏损期进行抵扣存在较大不确定性，故公司未确定该可弥补亏损的递延所...
	（4）英唐金控按纳税口径计算可弥补亏损3,545,051.33元。构成为2019年度  1,294,097.00元，2017-2018年2,250,954.33元。2019年下半年，公司确立了优化整合电子元器件代理分销产品线和向上游半导体设计开发领域转型升级的战略方向，明确了未来发展方向，对英唐金控业务的投入将逐步缩减，经公司管理层判断因对其投入的减少，对英唐金控公司的未来预期存在较大不确定性，故公司未确认2019年度可弥补亏损递延所得税资产，同时将前期确认的递延所得税资产予以冲回。
	（5）本期公司处置英唐智能交通、优软商城、优软众创和英唐在线电子公司，期初可弥补亏损转出。
	（6）塞勒米克本期实现盈利，将前期未确认递延所得税资产可弥补亏损予以税前扣除，2019年末不存在可弥补亏损。
	（7）北京北商龙、重庆华商龙为2019年新设公司，主要为开展北京及重庆业务在当地设立的子公司。因其业务尚处于开展阶段，主要为前期费用的投入，公司管理层判断其在税法可抵扣亏损期进行抵扣存在较大不确定性，故未确认2019年度可弥补亏损递延所得税资产
	十一、年报显示，你公司合并范围内存在从事保理、租赁、供应链等业务的子公司。请补充说明相关子公司期末存量业务规模、报告期内的经营业绩、风险准备和坏账准备计提比例和充分性以及是否存在为关联方提供资金的情形。请会计师核查并发表意见。
	十二、年报显示，你公司对关联方欧壹科技术（深圳）有限公司（以下简称“欧壹科技”）的应收账款期末余额为2,367.42万元，占当期销售金额的92.14%；对关联方AeonLabsLLC应收账款期末余额为696.77万元，相比期初增加692.24万元，但公司当期未对其进行销售，公司对其应收账款计提坏账准备金额为500.87万元，对黄泽伟的其他非流动资产金额为15,059.64万元。
	（1） 请补充说明截至回函日对欧壹科技的应收账款的收回情况，是否存在对关联方的信用政策优于非关联方的情况。
	（2）请补充说明公司对AeonLabsLLC本期增加的应收账款对应的经济事项，大额计提坏账的原因及合理性
	（3）请补充说明公司对黄泽伟的其他非流动资产的具体内容，截至回函日的收回情况，坏账准备计提是否充分。
	会计师核查意见：
	十三、年报显示，你公司向前五大供应商采购金额为679,109.16万元，占年度采购总额的61.57%；向前五大客户销售金额合计为532,015.51万元，占年度销售总额的44.52%。请你公司补充报备主要客户和供应商名单，并说明是否对部分客户和供应商存在重大依赖。
	十四、年报显示，你公司期末研发人员数量为111人，比上期末减少60.22%；报告期内研发投入金额4,693.29万元，研发投入资本化金额为437.84万元，同时报告期内公司由开发支出转入当期损益的金额为502.6万元。
	（1）请补充说明报告期内研发人员大量减少的原因，是否存在核心人员流失的情形。
	（2） 请补充说明报告期内公司所进行研发项目的具体情况、研发目的、项目进展、已获取的成果、拟达到的目标，预计对公司未来发展的影响。

