证券代码：002544                                  证券简称：杰赛科技

2020年5月14日投资者关系活动记录表
编号：2020-02
	投资者关系
活动类别

	□特定对象调研        ■分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 

	参与单位
名称及人员姓名
	1. 兴业证券股份有限公司 李博彦
2. 中海基金管理有限公司 谢华
3. 平安资产管理有限责任公司 万淑珊
4. 金元顺安基金管理有限公司 贾丽杰
5. 中意资产管理有限责任公司 臧怡
6. 新华基金管理有限公司 周晓东
7. 兴业基金管理有限公司 陈旭
8. 诺安基金管理有限公司 李迪光
9. 上海辰翔投资管理有限公司 周胤杰
10. 东海证券股份有限公司资产管理分公司 刘俊
11. 中邮基金管理有限公司 徐鸿博
12. 东北证券股份有限公司自营 吴江涛
13. 民生证券股份有限公司自营 李阳
14. 上海名禹资产管理有限公司 王友红

	时  间
	2020年5月14日下午15:15-16:15

	地  点
	线上电话会议

	上市公司
接待人员姓名
	董事会秘书兼财务总监叶桂梁

	投资者关系活动主要内容介绍

	一．基本情况
1、公司主要从事移动通信网络规划设计、通信/军工印制电路板制造、专用网络电子系统工程（智慧城市、物联网、云计算）、网络覆盖产品（天线、直放站、WLAN 等）和网络接入产品（数字机顶盒等）生产、通信导航、专网通信、公共安全、轨道交通通信、时频器件、工程监理服务等。
2、2015年开始公司进行了一次重大资产重组，主要是将中国电科集团控制下的部分科研院所下属公司并入杰赛科技，2017年12月完成了相关资产交割手续；2018年8月，公司董、监、高进行了换届，换届后对公司业务组织架构进行了一次梳理和调整。2019年，公司进行了一系列资本运作，包括发行公司债补充流动资金，拟通过非公开发行方式募集资金用于中电科华南电子信息产业园（杰赛项目）的建设。同时，2019年公司推出了股权激励计划，目前处于实施阶段，预计在6月初完成所有手续的办理。
3、公司2019年实现营收62.26亿元，同比减少0.67%；实现归母净利润3659.66万元，同比增加165.57%。

二、提问环节
1、问：请介绍下中电网通集团旗下研究所情况。
答：中电网通集团旗下研究所分别是中国电科54所、7所、50所、39所和34所。
54所主要从事军事通信、卫星导航定位、航天航空测控、情报侦察与指控、通信与信息对抗、航天电子信息系统与综合应用等前沿领域的技术研发、生产制造和系统集成。
7所是特种通信技术总体单位，主要负责研究特种移动通信新技术、新系统和新设备，为国防建设提供新型特种移动通信装备，制订移动通信系统和设备的技术体制和技术标准。
50所重点发展特种通信技术、微波与探测技术。研制开发的电力需求侧管理系统及设备、数字化市政监控系统及设备、自动安全防范系统及设备、各类探测设备等。
39所是我国精密天线系统专业化研究所，主要从事雷达、测控、通信、卫星应用、射电天文观测等领域精密跟踪测量设备的研究、设计、制造和试验。
34所是从事特种光通信系统整机、设备技术及产品研发的专业化研究所。

2、问：公司通信网络服务业务中5G业务占比分别是多少？2019年通信网络服务营收下降的原因是什么？展望2020年，随着5G的放量，这块业务全年增长趋势如何？
答：由于此前的很多招标没有对4G、5G进行明确区分，所以公司很难准确判断5G业务具体占比。从2018年到2019年， 4G业务投资逐渐减少，5G投资逐步启动，2019年总体上5G投资还未上规模放量，受“换档期”的影响公司的收入规模有所下降。从2020年开始，国家大力推进新基建建设，因此运营商也加快了5G相关招标工作，公司目前获得订单情况得到明显改观。

3、问：印制电路板毛利率这几年持续提升，主要原因是什么？
答：主要原因有两个，一个是业务结构调整；另一个是公司加大了降本增效的工作，包括运营管理中的采购成本控制、生产效率的提升等都采取了一系列措施，并取得了较好的效果。

4、问：杰赛科技作为中电网通集团在通信板块中唯一的上市公司，其在中电网通布局里起到怎样的作用？
答：杰赛科技在定位上是作为中电网通资本运作的唯一平台。从中国电科和中电网通的总体构想来看，都希望未来不断提高资产证券化水平。目前电科集团整体的资产证券化率水平与其他军工集团相比还相对偏低，约为30%。

5、问：2019年产业园顺利开工建设，总共有100多亩，后续建设规划以及对于公司发展的影响能介绍一下吗？
答：产业园建设主要是为促进公司5G相关产品的研发及产业化。目前产业园建设在加速推进，从建设的进度来看，应能匹配行业5G较长的投资进程。公司希望通过产业园的建设增强公司研发和产业化的能力。除此之外，产业园还会兼顾考虑对未来中电网通产业化的承载能力，有利于杰赛科技长远发展。

6、问：子公司东盟导航并入全资子公司电科导航，后续公司整体导航业务发展规划如何？
答：公司从运营效率、研发和市场等方面的协同考虑，认为东盟导航并入电科导航更有利于公司卫星导航业务的发展。北斗的全球组网目前还没有全面完成，北斗应用方面的市场仍处于培育阶段，公司导航运营服务业务前期的经营状况波动较大。虽然目前公司导航业务规模较小，但预期未来它的发展还会有很大的空间。

7、问：2018/2019年公司坏账损失约1.4亿元，请问主要原因是什么？未来坏账损失是否还会持续？
答：主要有三方面因素影响，第一个是2018年末和2019年初公司进行了业务梳理和整合，根据会计政策计提了部分资产减值；第二个也是最主要的原因是近年宏观经济环境更复杂，民营企业经营压力较大，资金周转普遍困难，收款难、回款慢的情况没得到有效缓解，公司相应业务款项回收周期延长，风险增加，同时国家近年持续大力推进减税降费帮助企业缓解经营压力，可能影响个别地方政府财政安排，财政预算类项目资金偏紧，导致公司相关项目结算及回款周期延长；第三个原因是公司2019年执行新的企业会计准则，坏账准备的计提改为以预计的信用风险为基础。
公司目前所处的行业和主要客户都没有发生大的变化，主要是业务结算及回款周期比原来有所延长，因而坏账准备计提金额阶段性保持在比较高的水平，未来情况应该会逐渐向好，实际发生系统性大额坏账的风险也很小。

8、问：2020年作为“十三五”收官之年，军品会不会有一个比较显著的增长？
答：应该还会有比较好的增长。考虑到国家对“十三五”军工任务总体规划实施的严肃性，由于“十三五”前期的2016及2017年，受军改等方面因素的影响，彼时的军工任务下达相对偏少，自2018年以来，军工任务的下达感觉处于一个快速增长期。结合公司目前相关业务承接的情况来看，我们对军品业务的增长保持乐观。

以上内容未涉及内幕信息。

	附件清单（如有）
	未提供书面材料。

	日  期
	2020年5月14日
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