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牧原食品股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2020-06
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观	
√其他（2019年年度股东大会）

	参与单位名称及人员姓名
	河南鸿宝集团宣俊杰、孟华伟
驭秉投资蒋君
东方港湾马腾
启明乐投资赵江辉、彭青霞
瑞华投资葛苑姣
周立恒、严海峰、刘一凡、童话、仇石石、豆云峰、张超、廖永、李克华、刘素英、张求佳、吕征、李传金、李和军、陈岁等

	时间
	2020年5月18日

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	公司董事钱瑛
公司副董事长、常务副总裁、财务负责人曹治年
公司副总裁褚柯
公司副总裁杨瑞华
公司董事会秘书、首席战略官（CSO）秦军
公司养猪生产首席运营官李彦朋
公司首席智能官（CAIO）张玉良
公司牧原肉食总经理徐绍涛

	会谈主要内容
1、对近期猪价的下跌及未来1-2年的猪价走势的看法？
近期猪价下跌有以下几个方面的因素：第一是近期需求较弱；第二是因为市场中大体重猪较多，猪价下跌导致部分养殖户恐慌性抛售，导致猪肉供给增加；第三是进口猪肉增加，今年一季度进口猪肉95.1万吨，同比增加1.7倍。
猪价是决定公司未来两年发展速度的重要因素，因为猪价的变动会影响现金流。公司会根据现金流的状况调整发展速度，保证正常经营。
2、楼房养猪的技术难度以及该种模式的扩张速度？
目前公司对楼房养猪采取比较谨慎的态度，只开工建设了内乡的楼房养猪项目，以内乡的楼房猪舍项目为试点，试验成功后再进行推广。目前来看，技术难度主要来自两方面，第一是楼房猪舍的设计方面有较多突破，第二是运用了较多的智能化技术。
根据财务测算，楼房猪舍的固定资产投资比传统的平铺猪舍要高20%-30%，但是楼房猪舍的使用寿命更长，而且由于协同效应，楼房猪舍的人工效率和土地利用效率更高。所以综合测算下来，出栏生猪的头均成本和平铺猪舍相比并未增加。
3、公司对于屠宰业务是怎么考虑的？
非洲猪瘟发生后，国家出台相关政策要求变化传统生猪调运方式，鼓励生猪就地屠宰，实现养殖屠宰配套，产销顺畅衔接。为此，公司开始在养殖产能布局较多的地区，建设屠宰厂以应对“调猪”转向“调肉”的趋势变化。但是从公司的发展战略上来看，2020年重点工作的第一位仍然是快速扩大养殖产能，第二位才是扩充屠宰产能。未来肉制品方面会更加开放，采用多种方式扩充产能。
4、长期来看，公司的二元回交体系是否会导致种猪生产性能的下降？
公司现有的二元回交体系已经持续20多年了，并未因非洲猪瘟而发生改变，这是利润导向的结果。经过20多年的选育，种猪的瘦肉率、产仔数等生产指标都有所提升。未来，公司会继续并且有信心使用二元回交体系来选育优秀种猪。
5、从一季报来看，管理费用同比增加较多的原因？
主要是确认限制性股票回购义务和职工薪酬、财产险保费增加导致的。
6、仔猪价格变化较大，公司是否会考虑增加仔猪销售量？
公司以利润为导向，根据市场行情决定仔猪销售量，按照经验，在仔猪利润超过育肥猪利润的80%时，应灵活调整销售策略，增加仔猪销售数量。
7、公司智能化发展情况如何？
牧原的智能化完全是建立在较低的成本投入和较高的价值输出层面上的。第一，公司智能化研发需求来源于生产需求，主要是服务于养猪，解决生产问题；第二，研发方案会将成本考虑在内，如果一项技术很先进但成本很高，是不能进行推广和落地的，牧原的智能化是采用最低的成本和最简单的方式去解决公司的实际问题。 

	附件清单（如有）
	

	日期
	2020年5月18日



