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J6) , 2019 AFTTZRGHEIN LA S AR TR, B BURR R, TR T 2T
TiH, BT R X K S5 R R X T  DXCHE K D00 T A T 150 SR 4 [
(R84 6,173.00 J570) «  (CHITX AT KGN E 586G TRETSRH) (hird
Bi: 27,086.27 JiJG, )«  CEHIRATIEI I B SR AT B R SR AR TR HARE — . BREL
=) ChbREdi: 9,648.71 J1o0) , At bR 42,907.98 Ji gt (AN EBL4ET 38,169.60 Ji
J6) o IR TARIE TE 2019 FESLHIN 1.34 12

J7ARERIE 2020 AR T 8.07 42, b A D ARTE SR IR AT i 12 A B LV 55 Tl
TSN 5.3 125 2019 4F 4.9 12350 4000 /5, FEER G T HHEHN (2020 45 H 7 H B &
LT & IR DX A7 T3 A R i A IR SRS I IR 55 RIW I H ) bR 45, 300 H T 440
3.69 14, EHFNRS 44 6835 i) i ML TS TMIN 2.76 14 3% & 2019 455 MY 7R
AR IE Gt s 3.82 12, T 2020 A1) LAY 2.68 12

Gt ZAER S, TARGHETETTBOAE DA S EE CAE m Ml T, ZHK.
Fil, B, BOP. A ISR S A AR GHE R RO 4k SR IR DRI G IR B
I BN . A BTN RE WS OL T, B8 R TV E PR 15 A3 AR 45 6
N
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() T REHHE 2017-2018 N GREHEE PR 2019 NSRBI R B &A%

RGNS 2017 4 Z 2019 LGB B Jige
5L H 2017 #EfF 2018 “EJF 2019 “EJF
ENIA 43,142.79 49,034.29 62,502.55
ER145%S 23,683.34 28,301.29 41,147.07
IS 45.10% 42.28% 34.17%
R 12,344.37 13,951.15 14,000.97
MR e T REA T
R 12,466.44 14,156.65 14,419.94
A5 12,000.00 14,000.00 15,600.00

JTIREREEN N E B R S ONBUR AL, S8 AR 7 RO A R, 2017 4EE
2019 A A PARGE SR TR RN GE B AL BV 55 SC AR E G N, 2019 4R AR SRiEAERS T
TS Ry, @R R, BEZTTREAE, | AREE 2019 BN IR
e FE 3«

ARG T RIS S TR 55 A R A 3-10 4F, Ryl bl J b I 1)

GNP EFRIRA 8-24 4R1E, [ ARGHEET I H BN E, TP Z8E ik
ANFERIN, B2 2FEM R, HAETHBA ., RS THERGNEREY, kA, %
FBOATRGE .

AT 2018 4F 1 HSBLA I REHE, 2017 SERIRELST 2017 4E 9 A EH, |
T RGNS KIS AR, RN RAT G TR0 H B S8, 5 RUE R T 7% Bk
AR A Z ARG E R R 0T LAMER TN, ) ARG S bR A B S AR U S R AR T
b S R B L -

J 7RGk 2018 4R SRl £t i T AR LS, U (¥ RVE 32 B R 2018 AR EN IO,
2018 4F BRI p bR (AN PR ARSI H AR SO, AT AR SR IR IS BUR R S 0
IBEEME S G N, SRR | 2018 S AR SR ENLINER 2017 SEHE TN 5,891.50 73, MR
HRAF A INZ) 2100 730 2019 45 ZREHE B ZEL 2018 4EHEA FFE, Jlb 3R R
#1200 73, 5] R &k 2018 i i [ S g BoR AN € B Al Fr A3 B 2 38 17 A1)
£)700 /3. #2018 4FEMASEIL IR S H 8 T BE A w] i AE L 2017 4R850 1,690.21 75,

7R &k 2019 SRV SR T A& SR, 1R S )R T BFA AR 2018 fEHEARER
o 7, 2019 4T ZRERIETER PARE AL IR R RIRIE 18 40 B 5 IO B A R RR AR
€, HHTa. NI Bk, SBEEMRAGH T, FE#RNE L 3000 5: 51—
TP ARGETE R D LA S5 S T RORREL, s ¥ 2AEFIH, ST 1.34 LT
PN, SEBLIE AL 3500 J5 . 10 ZR 4k 2019 EENVIN B 2018 SEAT AT 52 3 i,
B SS V38 T BEA A FIE 5 2018 AERAKETF, 2019 4T AR &R A T L SR A A5 o
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g BT, TTARSRIE 2017-2019 F A E L. #ERff. 2017-2018 k@R EL AR 2019
FENVGARIE S PR N TS, B AHM, &) AREESZHNL SRS ) B S s

= AN RSEEEETRENROREERE, RBSH. EEM/RER. TUERNH
ERESEARE . ARG HRENRXTESE. K. BRNERLGEE, D
HFRTREASREEESERESH, APBERERTRESTRES, HRSHETHRET
MBEREBERE (BTN RRE.
(=) AU ARG BT RAE IR K 4L R

1. PHETTIERI R

R (b T HENEE 8 5 —B IR ) BUE, B AAAEIREIE R, B TR
(5] <5 o T AT [ < RN 2 AR AR 5877 14 2 SCAMEL DB 25 Ak L B PR (R0 B0 B 7 T AR OR I 0
E NI & Z 188 B E -

AL TR B 2 T ] S BN AR AR 2 SO UMELURR R AL L B R S B AR R B
TR BRI 2 T e TR 0 o (2 RS B0 A SO B 25 A B 3 i RO A T R
SREL et B X BILAEL L P AT — TR 2 xS P I T A, 8 I e I BT 32 T
AL 5 5 — T .

ST ISL R OLT » SRR B B AR A5 5 P B UM S AN 58 T R i
Y, ISR G I I Ay A B8 A5 AL, TEi0n] Sl vh 2L 28 Se (B2 A0 B 9% T A4
WRAE (L THHENEE 8 5—BE e ) 25\ FME, N BLSRZEAR S AR K
Bl EBUEAF Ry H TR &30

IR g P T i (R SRR IABE R 2L AT ML SEGHIRDL Ak SE S A RS S B0 HT, Ak
b S5 UURE BB, R Al A 2 P 5 TS SR HAS B R TOUN,  HL v i ) DX € e s T
AR, B R B 2L A T g e e AR S i R B A T AR SR DL Y A BB R E

2« BUFRRIA ST EIVEPPHET

TR R e R IR R i A2 7 AT NS, RO AR S A BEK T
FE7 2 AT USRI A i o

(D KTIER P12

AU AR G R ] B A2 BB EidiE . tHRARDN:

SBT3 A = S AR + 47 | F A - B2 A S -8 8 R < it

EBLRTARE=E N — B A — B S B In — #5859 — L3 — R 2 — Jat
WAL DA HE 0 53 7 47 I H S A - At as
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<2>[i+§§§§§2 NP, MR, x (Lt g)

— 1+ (r-—g)x ({0 + 1"

Horbe Pe VRO R AR I G 378 1 A

NCFi: VEANFNIALS | S BRI S1F &

NCFn: VEHTINIIBRf5 —4F SBLRT B G i &

QK ST 1 B I B I

r: BLRTHTILE,

n: RT3

i PEARTIINNIGE i 4.

(3) FTUFMIE

AR A 22T HAE M R, 9 T B I NI H 0, H BB RSk R 4 I i I AE I i
A5 P R T3 24 2 e B 244 T i 3 B 7 B R 00 = DRSS, RO BRI o i T B e A
b B B BB N TSR (R BRI . ARVl BRATFER E ST, e
FEUAZ T P (M TR B U, (RS T2 = R R TCIE T30, DRI A B AR 245
it

FEATH AR, FRATTFE 53 18 T 557 e A 745 i 300 1R) 114 B 13 B ) (RN HCAAF DG PR 3R
MR AP A RA (WACC) SR I8 51 e . AR, BB T 5% =Hit
I B R AR s IR DA B A A SRR XUR: 8% R RN A B 2 . SRl WACC HE
R EHT I r TR AR T

WACC=E/(D+E)=Ke+D/(D+E)>Kd

;H\:EF': Ke *Xﬁ;ﬁ{g'\z'gﬁkzl-‘.
Kd : 55 BEARMA;

E : WM EAGE AR TSN E:
D . BN EARGS RA N TINME:
DIE : RAFTHLA RT3 AL W g fll H AR T2 A 4 o
(1 BLEEARA A Ke (117 &€
RYM L ZEARE =2 MR (CAPM) |, SKHE R G B A A Ke, T8 500
Ke=Rf+BxERP+Rs
-
Ke—H & T A LA
RE—JC KUK %
B—— LB TR 2 B 2 XU, R A
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B=Pux(1+(1-t) XD/ E)
Bu——nT b2y B (R U TCAL AT 1747 XUBs: R4
ERP——Ti7 37 XU 8 A 2 2
PR AR AT RS B R A

(2) I TEARA Kd 1152

Kd——F A B DR R 3 R 5 55 B AR A Kds

F T E TR B 77 ) R R B 4 2 e 347 LA i I 4 I 1 DA T Btk 1, 1 FH A 147 B0
LR BUR K, B 2K R BB I IR, DMET 5 % Rk B & B A T 2L fil
FH—E

AR A AT I A IR B T Hr B 2R =R S5 RSB S5 4 DL, Se v S50 2 SR FRL B I A 4 A
FURHTIRMEANE, BRABEIER, HER BB,

Rs

(2D RESH. EEEB. TR E KR
B TiTT

T H 2020 4FfE | 2021 4T 2022 4% 2023 4EFE 2024 4EF K
—. B 80,664.10 68,743.78 65,377.32 64,015.20 64,448.40
PN R 29.06% -14.78% -4.90% -2.08% 0.68%
A=\ 5 %N 53,548.39 45,062.39 42,748.72 41,864.68 42,145.83
ERZ 33.62% 34.45% 34.61% 34.60% 34.61%
=. Biandris 13.33% 13.33% 13.33% 13.33% 13.33%

1. et 3 R T 39 0 52

ARG A T2 E IR, B2 w WIRMRE], BT frsta s,
IKEREE I E o

AR TR 5 9 2020 £E % 2024 £E3% 5 4, VEOUTEANTINI . L5 ek LT, £
SRR B, OREFRRE AT R

AR N S 2 14

2. BN K E

ARG EE IR 2 T DA L 5%, BAREAE T BURE S IR 55 Bidkigis
A B S5 AT BOA B AR 55 o [ ZRGHEAETAT S, TBURIE SR TR 55 [RI I BR IR A
N 3-10 4F, B3 el K SR IR (18 8 B 55 5 RIS AR Oy 8-24 4, WBGA R TR
Ak 55 R HE Ay 1-2 4.

B LA R AN TN 7 M. 5547 i A7 ik 55 DX IR 0 X3 F o Jir A7 i 55 DX 3 s T
FAETAT AU TN A, 9708 DX PR 2 AEAE AR R T e 2, I H A AR SE 400
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o ARWTREBUAR I L2 i I TN B4 H

2020 AEENISON TN B ERIS T BURMREAE TAT 5, DU AT REVERCR I T B8 &
Al Ko [ ARERIE 2020 FEFRIMN 38 BARGE 2R TR AL 2 40 Bk 55 HIUSN 6.3 12
2 2019 4 4.9 23110 4000 5, FE AT G LI H B H. 2020 45 7 7 HURE (Gl &
IR DX AT TE TR 991 DRty S B 3 S B 7 3 Al 25 R I T ) AR S 45, 300 A T 0T 3.69 12,
HEEAR ST & 6835 . M DL TREML S TR 2.76 14322 5 2019 45 PUZ= R AR5 (1 T H
bty 3.82 42, T 2020 SEH TR SN 2.68 12. 2020 FEFIMA R E B R2
TF W TR E AR E TR H AR, HL ST REPEBOK

X 2021 SEENPHSON TN E RIS T BEARSEAE TAT 9, DURATRETEBOR I T B
&R XT 2022 5k DURE RN EEGR B TAT 8, s g+ i s, ki it

i TR OLER B E o
3+ BENLRA K E

HZIE ) AR SRR AN R ML 55 2R R 5 — WK B A R AT T

BV ERA FE AN, S AR S SrIA R Bk R Horb, N7
FEZA BTN AN AT N S H T 5, ek b A B 9% 32 209z ey S AR BRI 1)
e, AT IH R BN € B 9 IH SRR VPR E R MR &5, by B 3k SO H ik
AR, BB L kAR (1 Mk TR A B g FL A A B B ) et BT o Hy k550 e U 3
MIZE 5, TR SR TR L 55 BN T RA o AR e, T Bz 30 i 32 Ak B 55 s i S Ak
B IIH LR 2 o LA X

4y FrIRHIHE

(1) Te RS Rf: S0 SR AT I K L GEAE VP Al 2k vk F A ica 21 S 2 5 1
I HE -

(2) Blas RGNS R EL B IEHC)TR A B [FIZEAT E_E T 2 W] BEER 1P 2 JEALAT KU 2
AR EI RS H, IHEIR B AR DL SR €

(3) TR AL i %< ERP: @I xR 300 45 B+ -1 2icat Z HEAT 5

(4) Ry MBI 23 % Rs: Z JEATIOIF PP A X G x4 XU A a2 A (L

(5) RS WAMA Kd: RATEALGTHAIZR, B EEHE H T BL BBk HE R

(6) FiTHTIl=: MRAEBATILERBIRTHT IR =R 5 SRS ITIA, Jeit 5ale
KHBURBLERAEE ralR KA E, FARABITILER, HER SRR ELR.
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5. AR IR BB

(1) BB ARSI B A% H Al A R A (0 75 sREE R DL IE W A S, A Bl
AR AR S BOLEIA R 8 s

(2) BB ARG B Ak 548 P S KIAMB AT AR, E KBTI R W AsE
FEATCE KA, ToHAAS AT FANAS AT 4707 P 2 3 s i) 2 KA R

(3) MRS ARG T A E P AT ML A SR A A BURAE U R e, A
ST RIEZ . IRB e SR e . BURVEAE 2 S5 AN R A B KA

(4) BB AREHE B HA R FNR A TT. R, AT 5 2 BN SRR
N ATV FIRDL, AR AN 2B ARSI RS, B B ARE e A Je, B B
JEA IR 28 ) K AR B

(O)BRBL ARSI B3 7 AL e 5 4% I i B P A 2R ] i B R T A0 o, 28l 55
MV 55 IS5, SN A R ST RSEAR F72 A1) 55 B 422 1 2 ] LI F900 A e o

(6) i) ZRaxid Bt P e g e P AR I G ROB SRA G -

(7)) AFEARRATRE I TR LR . 28 50 UL R bR S AR A0 S 30 B 7 R 4
JREUA K 855 Mk 55 AR SRR AR BT R A48 2

(=) GEAHRSEH. UREHRENRESE. Bk BiRNERLSEE
1. BN KB MG KR EE

SBRURAL: 17T

g 2018 4F 2019 4¢ 2020 4E 2021 4¢ 2022 4E 2023 4F 2024 4F
EHMAEFE NN | 53,072.77 63,251.32 74,521.34 86,020.08 94,789.00 97,843.49 96,968.91
N KR 28.62% 19.18% 17.82% 15.43% 10.19% 3.22% -0.89%
2018 FIlAE MR 25 B

] 49,034.29 56,845.90 65,946.43 74,705.64 74,204.90 69,662.41 69,662.41
W\ )
B KR 13.66% 15.93% 16.01% 13.28% -0.67% -6.12% 0
AF 2 2 4 1 SRR 92.39%
2019 IR AE IR 578

} 49,034.29 62,502.55 80,664.10 68,743.78 65,377.32 64,015.20 64,448.40
N T
B KR 13.66% 27.47% 29.06% -14.78% -4.90% -2.08% 0.68%
AR EE A R S 92.39% 98.82%
AEXT 2018 AF AR I IR
N 109.95%
IR

BN R ZE I A B A
EOSNRE AR Sl (K AE T 55 & R LA R B & 1A, ek sa e s, DL it

i T OLER Bl E o
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2018 4F W = 4L ENV YN N 49,034.29 J5 T, SEHLEE R 4 A5 0 24 4 SN 1)
92%, L J5 H 3= A R UCFTIN A oA R AN PR ARSI H R RO . R, AR SR
Pl A5 4 A, 050 00 H WU R bR &40 BT R 3, T PR AR BT 7% ) LR
%, NGVEBMERERK, | ARGHEIER A LB B RN O R A2 T KM, e
TEARFFINA T3 00 50 % S HUL BRI EL A 0 N HEAT AR, Al ook 1 B i\l 5 A B RS 32
(B P PR AL Ly 8 B i 2 B L S A AR A AU AT R

FERT U TR 2018 4 75 %8 UG AR OB FURE RS, [ ) A P g i
BB, WG S PR K, MR P E SR A E, ARSI E S EE
AP ZEE . AL BIBN, B TR E A H b X i CE A b X G e A R w
KEHD , FT L, BRI S FNSEEEOR, (HNEBRIAEOLE R, | AREE
TE Py HARDCHRER TS5 (9 TRAR T J50A T, 5am, &5 Gbm il Bl &8 & G i, K
ARSI B TR IS LA SE A5 S R 1 100 o

2019 = A S ENV YN 62,502.55 J5 G, SEIER ZH AR P I A A E N
99%, SZHA 2018 FE IR MR 25 M 4 47BN B 110%, 5 PR 35 TRy FiE AR 512 it ) A1)
THAEA S, LARA BRI T R, R 2 ATE .

2019 B HIA PARGE SR FRAP A I F 18 b B 25 a5 B4R AH ELBs A 3 m,
AR E . 1Z L BN K AR T R B, FZRF L —WaE, EA.
dJediey BT A KEANVAER DT 508 ) FE SRR, hnid A Rk, 36 L 55T
Yve 4 HIaEEN, #5253 NSRS IR AR R, (153 AL AE S50 X s A B i R ik e
ARG TE B 1A B B B RN E I N A QT R, R e R FFIA T 0 A% 4
BUAR R 0 E A0 R AT R R, Al 32 B Rl S5 AR b e R f R A FR A T L S 4 3
SUEAT R SR o

2019 A P LAV T RORRMBE, WS T (BRI 2T XOKSS R R X AH &
DXCHEAE TR I 0T H R IG5 TR (bRt 6,173.00 /570) « CHITX A HHEAT I
FATE G TR LAY (PAR&Hi: 27,086.27 Jigt, ) ~  CEATETIE I B S KRS
PR 55 R TR IUH AR B — B ) (PR i 9,648.71 J370) , it A< il 42,907.98
Ji7t ORE R4 38,169.60 J10) - ik 2019 4F 12 H 31 H, LR TR H RitseBlE b
YN 8,394.70 T3t TR AHE > TAEEAHGAE 2020 AFSEHt5E K, HbiE Mt 2020 41
E SN S 2R 5 2018 AR IR 35 R B A BRI [ 4 T

YRS T 2020 4 ] LJF AR BEENMPION I K 3 5 AR 7 L 2018 S IRE I AR 5 1K 22 5
FERRUNIR TS T e 4 B BEL, | AR SRR TE SN X I A B W S0t R 25 S B 1
T, ERERIEETIT S, SsEs s, URTHHERELT, S iz W mm.
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£k LR DAJG S B E MO TR B2 R 1 R ) 22 e T R AR B 7 4L AE A AT b A

BOIRDL R Ak o E R OLIE e P e, =

2 BRI

SEEB.

HH 2018 4F 2019 4 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F
A BRI ZE T 44.30% 43.10% 43.20% 42.70% 42.40% 42.10% 41.90%
2018 AR yEAE M ik 5 B

i 42.28% 41.17% 42.09% 40.77% 41.27% 42.66%
T 2
AR B 2R S S 95.43%
2019 AR yEAE Mk
i 42.28% 34.16% 33.62% 34.45% 34.61% 34.60% 34.61%
T 2
AEXT EE A 4R A5 S 95.43% 79.26%
FAXT 2018 FEIRAE MR
82.97%
IR
BRI Z TS T
2019 FFEBREFE, FER—HHBETIHII NLTRAR Lk, 3N F BRI T,
A LR BRI LN 30%, FREBEARERER,
RIRAGZ IR IR RN R 55 2R o — W B AR AT T, a5 R N WA,
3. BEBErAIEZE X b
IiH 2018 4 2019 4 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F
HAHE B EBATRIEER
i 35.52% 34.11% 34.11% 33.53% 33.16% 32.83% 32.68%
T
2018 =y AR Rk 2 B AL
I . 35.99% 36.74% 37.56% 36.11% 36.62% 38.12%
FIEIMEE S el
AR B 2H 4 T SR 101.32%
2019 =y AR MR 2 B AL
I . 35.99% 28.76% 29.35% 29.47% 29.42% 29.25% 29.24%
IR 2R A
AR EE A R 5 S % 101.32% 84.29%
AHXT 2018 AR K
78.28%

JE LI R 24 22 S 1 B 0 A
2019 F B BLRTANE R T FE, B KR AR T FRE K.
A RAZIET ARG A R 55 28 R o — S AU 2 15 DU EAT U, L RO A B
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4, PronZpxt

MR ks RS A
JE R YA B IMBCPY A | BTt
55 H N PRRGNG RN | RES | AR ORA 7
#* . " ENSEN R (WACC) WHE
Wz R (CAP)
34 H
AR YR AR AR VPR 300 ¢ FRIFAR
FEH K A ﬂwﬁﬁ Ff : ﬁ?f Ke = Rf + WACC=E/ (D+E)
ML | AR 2 f8 $in | isr
e H3 1 o1 3 39 . B XERP + X Ke+D/ (D+E) X
" WS 2K + F 8 XK
g . . o Rs (1-T) XKd
MRS BRI T %k kes
HEAME 3.75% 0.7876 i 0.8242 7.53% @ 2.81% 12.77% | 6.08% 12.29%
2018 I AE
] 3.99% i 0.79997 | 0.99658 6.94% i 2.80% 13.71% | 4.90% 11.43% | 14.29%
AR A
2019 I AE
] 3.94% 0.8167 | 1.06035 6.41% i 2.80% 13.55% | 4.90% 11.03% | 13.33%
AR A

PrELR KA B AT

M TSRS R A E, MNAZER AT T XS KRR A T34, &R
SR RE R ENER . AU IFMRSHAPE S LR B FEER IR
TR R B 5 3 DR U ) JE W e 22 57

(P9 CARTHA AR VR R R R #E 4 B S %
1. FERAE RIS 5=

2019 FFEEIUZRRE, K AREHE 2019 EZAE WS KT, B AR FE I 2278 Tl
AW, A FVE B R NNIEE 2R PR B A AL R

AR (b 2 TS 85— Bt ALY A7 R IR E AL B AE , 2020 4F 1 A A,
N IRYET ARG AR R LNV SR DL, X5 HF T ARG BT B p 2 AT I A I, 4]
AN EA T T SRR AR A 0N 2.8 1070 % 3.2447T, #5iH N 2019 SEFE B IR AE AR

2. DABUIERTHE R E REHE S A S HE

MRS (il 2 T — B0 A D S (i B R R 3 8 5 — RS ) rIHUE
NV E IR RES, TR SR EL R, BEFEREL TN BT A, I
25 SR o3 PR R S ) B 7 2 B BT 7 ZH A B T A ] < AR T K TR A 5 B4 A
FH S IR AR 2 2K o

J IRk 2016 A 2018 SEFEML SR U 58 R LI R 3R

N
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SRURAL: FioT

B gE| 2016 4 2017 4 2018 4 2019 4

AR AT RR AR A A

JERJE T BEA R TR # 10,000.00 12,000.00 14,000.00 15,600.00
)

SEILA IR AR 22 MR 2R

JE VAR T BEA 7 T i 10,157.70 12,466.44 14,197.41 14,419.94
Fil i

A 4 157.70 466.44 197.41 -1,180.06
b e 101.58% 103.89% 101.41% 92.44%

i b3, 2016 44 2018 KV RS VA8 TR A " FIE Y S5, LSS IT AT
B AR (kS THE B RED FIRE S S IR BRI, AR E
TERFEEEE A T IMTIRE MR, AFT 2018 EJRIEE T A LA B2 R 4T T
PPATRIIR, VPG daiik. SN, 2018 ) AREHEF A AWAE, 2018 AR IR
o IR T 2 o

() B ERERN TR

ARSI SR TE . PP A Rt HESHE R, Rh s, WL
REAGHNE, 56 (bt BRUE . ARSI KT T7E. S HR I N
HFE S ARTER B OREF 1 — B B B RAR S WU SRS S ARSI S (K 22 E A AR
R ARARAM ST AZAAE T 20 MEE, I, AR A R THE 2 Z W e 2 1

(%) MRS RETHEERFE (DN KE

MR (Al T HE S 8 5 — B M) A7 R E B I AE 2> FPRE I B 5 AOAR G
A B E R4, FFRSE T AR R B VAR A PR A R OG 2 7 5 R A R
57 AL AR DK 0 H AT 587 DA o AU & F T AR Sl T2 RS AR s 25 2 A el Ik R
WIRBESH F 2B IR G B, RS E AR & Tl T A2 tH B & (ke
THEENTY FIHLE -

=, BEET RRHENEEMEREL, BHARAR RS FEERIBRAE R R

ARG EE IR 2 T DA L 5%, BARESETTBURE S IR 55 Bikigis
AL BNV S AT LA S5 o [T AR GIAFETAT Srh, BRI SR TR 4 L 55 & [T BIBR e A
N 3-10 4F, B3 el K SR SR (18 8 B 55 5 RIS AR Oy 8-24 4, WBGA R TR
Ak 555 R I Ay 1-2 4.

W TR E AL B AR N DR, ST R R T AR R s & B e EE LI, [
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I EERE “RATRIAEE R NI A . A T S RSO R R, BURESR
TEPREE A5 T BN FFERG I, ) T3 DAENE . SR AL BT BB — 259 K, LT
I TAERFATI R IE, RO 2R L. R, B8 T AERTVE T AR
Foll, AT R JEZFE MG TR R EN, 8T RANIET R, P4 WE TBURNIME X
H, BRI ABUR B, SATE R, A RKAR, bR A B4 BRIP4,
FasE e, JoWA I R R .

Gt 2NN, JARGHEAE T B S DA S E B S L, YT, HRK.
il B B SRR AKX [N, JARGHERRSOT R T IE KR 5l r) At
AR TRl R B A 55

YT TR ERIE 2019 RSBV G T, A AR A E T, AR
HLJZ T AR S A WU T AR G (R B0 R W SR 0 M 25T Ji P9 B BRA5 HE4T 1 A
TR A 1 0 RO SRS BV S PO 50, A ) 2 B R DR P A B LA T 2R e o 5 7
YBEAT T P 5

AT R TS TR A PR A R LA 2019 4E 12 A 31 HoAPE A, X4 9F
T ARG BTV B T 25 BT LE B 7= ZELE VAl BR e H R ml i R E HEAT VPG, AR SR IR
SRVAAAE, VPASSER Y. B VEAR AR, g VYA R A R T B AL K T A
155,042.51 J37C, FEFFERLERTIRT, FEMER A YEIME Y 126,041.76 7378, VA
A8 29,000.74 Ji 7T, HrH)E T LT A w HIRG AR 28,740.27 J3C, )& T /BB AR IR
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	1、年报显示，你公司思南县郝家湾古寨旅游扶贫基础设施建设项目形成的应收账款余额为2.87亿元，罗甸县旅游基础设施建设PPP项目、六枝特区关寨镇农村人居环境整治建设PPP项目形成的长期应收款余额分别为3.92亿元、2.17亿元，上述3个项目均存在施工延期的情况。
	（1）请补充说明上述项目截至目前的投入明细、仍需完成的工作以及预计完成的时间，项目施工延期的具体原因、影响、已采取及拟采取的应对措施。
	（2）请补充说明上述项目的市场环境是否发生重大变化，并对项目的可行性和预期收益等进行重新论证，说明公司是否计划对项目进行重大调整及具体调整计划（如有）。
	（3）请结合上述项目预计完工日期及合同中约定的竣工时间等安排，补充说明你公司是否将承担违约责任，如是，请分析对公司的具体影响、应对措施，并充分提示风险。
	（4）年报显示，你公司存在多项重大工程施工项目，主要采用完工百分比法确认收入。请列表说明2017-2019年度相关工程施工项目确认收入金额、满足收入确认的具体依据（包括项目审计确认时间及金额、是否经业主方和监理确认进度等），约定回款安排及实际回款情况（包括回款时间及金额等），说明是否存在提前确认收入或虚构收入的情形。
	（5）请结合相关客户支付能力及支付意愿、历史回款情况等，说明你公司应收账款和长期应收款坏账准备的计提是否充分、合理。
	【公司回复】
	一、请补充说明上述项目截至目前的投入明细、仍需完成的工作以及预计完成的时间，项目施工延期的具体原因、影响、已采取及拟采取的应对措施。
	（二）仍需完成的工作以及预计完成的时间
	（三）项目施工延期的具体原因、影响、已采取及拟采取的应对措施。
	二、请补充说明上述项目的市场环境是否发生重大变化，并对项目的可行性和预期收益等进行重新论证，说明公司是否计划对项目进行重大调整及具体调整计划（如有）。
	三、请结合上述项目预计完工日期及合同中约定的竣工时间等安排，补充说明你公司是否将承担违约责任，如是，请分析对公司的具体影响、应对措施，并充分提示风险。
	（一）思南县郝家湾古寨旅游扶贫基础设施建设项目
	（二）罗甸县旅游基础设施建设项目
	（三）六枝特区关寨镇农村人居环境整治建设项目
	四、年报显示，你公司存在多项重大工程施工项目，主要采用完工百分比法确认收入。请列表说明2017-2019年度相关工程施工项目确认收入金额、满足收入确认的具体依据（包括项目审计确认时间及金额、是否经业主方和监理确认进度等），约定回款安排及实际回款情况（包括回款时间及金额等），说明是否存在提前确认收入或虚构收入的情形。
	（一） 2017-2019年度相关工程施工项目确认收入金额、满足收入确认的具体依据
	（二）约定回款安排及实际回款情况（包括回款时间及金额等）
	（三）公司不存在提前确认收入或虚构收入的情形
	五、请结合相关客户支付能力及支付意愿、历史回款情况等，说明你公司应收账款和长期应收款坏账准备的计提是否充分、合理。
	【年审会计师回复】
	一、年审会计师对收入确认执行的主要审计程序（包括但不限于）
	二、年审会计师对应收账款和长期应收款坏账准备的计提充分、合理执行的主要审计程序（包括但不限于）
	三、核查结论

	2、报告期末，你公司商誉账面余额为13.49亿元，其中2017年收购广东绿润形成商誉12.65亿元。广东绿润业绩承诺期为2017年至2020年，承诺扣除非经常损益后的归属于母公司所有者的净利润（以下简称“扣非后净利润”）分别为1.2亿元、1.4亿元、1.56亿元和1.88亿元。2017-2019年度，广东绿润业绩完成率分别为103.89%、101.12%和92.44%，业绩承诺累计完成率为98.66%。
	（1）请结合广东绿润所处市场环境、发展趋势、公司经营情况、盈利前景等说明广东绿润2017-2018年业绩精准达标、2019年业绩未达标的原因及合理性，承诺期内各期业绩是否真实、准确。
	（2）请补充说明本次对广东绿润商誉进行减值测试的详细过程，关键参数、主要假设、预测指标的确定依据，与重组报告书、以前报告期减值测试所选参数、假设、指标的差异及合理性，以前期间未计提商誉减值准备是否合理，本期商誉减值的计提是否充分，相关会计估计及会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。
	（3）请结合广东绿润的经营和盈利情况，说明你公司商誉是否存在大幅减值的风险。
	【公司回复】
	一、请结合广东绿润所处市场环境、发展趋势、公司经营情况、盈利前景等说明广东绿润2017-2018年业绩精准达标、2019年业绩未达标的原因及合理性，承诺期内各期业绩是否真实、准确。
	（二）广东绿润2017-2018年业绩精准达标、2019年业绩未达标的原因及合理性
	二、本次对广东绿润商誉进行减值测试的详细过程，关键参数、主要假设、预测指标的确定依据与重组报告书、以前报告期减值测试所选参数、假设、指标的差异及合理性，以前期间未计提商誉减值准备是否合理，本期商誉减值的计提是否充分，相关会计估计及会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。
	（一）本次对广东绿润商誉进行减值测试的详细过程
	（二）关键参数、主要假设、预测指标的确定依据
	（三）与重组报告书、以前报告期减值测试所选参数、假设、指标的差异及合理性
	（四）以前期间未计提商誉减值准备具有合理性
	（五）本期商誉减值的计提充分
	（六）相关会计估计及会计处理符合《企业会计准则》的规定
	三、请结合广东绿润的经营和盈利情况，说明你公司商誉是否存在大幅减值的风险。

	【年审会计师回复】
	一、年审会计师对广东绿润业绩真实性核查所执行的审计程序
	（一）对广东绿润收入真实性进行核查所执行的主要审计程序（包括但不限于）
	（二）对广东绿润成本真实性及完整性进行核查所执行的主要审计程序（包括但不限于）
	二、年审会计师对商誉减值核查所执行的主要审计程序（包括但不限于）
	三、核查结论
	3、报告期末，你公司应收账款余额为24.84亿元，本期计提坏账损失约1.5亿元，主要是单项计提的坏账准备增加约7,059.78万元。
	（1）请补充披露上述单项计提坏账准备的应收账款的具体情况，包括客户名称、对应确认的收入金额、应收账款余额、应收账款占收入金额的比例、账龄、坏账计提比例，并说明公司本期对此类应收账款计提坏账准备的依据。
	（2）年报显示，你公司本期有63起诉讼涉及买卖合同纠纷，均是销售客户拖欠货款，涉案金额约1.03亿元。请列示相关诉讼的账面涉诉金额、坏账计提比例、坏账计提方式及账龄情况，说明相关诉讼坏账准备计提是否充分，公司客户管理和销售相关的内部控制制度、业务流程是否严格按照相关制度执行。
	请年审会计师核查并发表明确意见

	【公司回复】
	一、请补充披露上述单项计提坏账准备的应收账款的具体情况，包括客户名称、对应确认的收入金额、应收账款余额、应收账款占收入金额的比例、账龄、坏账计提比例，并说明公司本期对此类应收账款计提坏账准备的依据。
	（一）本年度单项计提的坏账准备的应收账款具体情况
	（二）公司本期对上述应收账款计提坏账准备的依据
	二、年报显示，你公司本期有63起诉讼涉及买卖合同纠纷，均是销售客户拖欠货款，涉案金额约1.03亿元。请列示相关诉讼的账面涉诉金额、坏账计提比例、坏账计提方式及账龄情况，说明相关诉讼坏账准备计提是否充分，公司客户管理和销售相关的内部控制制度、业务流程是否严格按照相关制度执行。
	（一）相关诉讼的账面涉诉金额、坏账计提比例、坏账计提方式及账龄情况
	（二）公司客户管理和销售相关的内部控制制度、业务流程是否严格按照相关制度执行

	【年审会计师回复】
	一、我们对应收账款减值执行的审计程序
	二、核查结论


