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河南金丹乳酸科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他                 

	参与单位名称及人员姓名
	华泰证券研究员庄**

	时间
	2020年5月22日上午10:00-11:30

	地点
	金丹科技办公楼5楼

	上市公司接待人员姓名
	金丹科技董事长张鹏，董事、董事会秘书、副总经理崔耀军,

证券事务代表刘彦宏

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司接待人员回答了华泰证券研究员关心的如下问题：

1.公司基本情况及发展历史。

答：金丹科技是全球乳酸行业第二大企业，主要产品包括乳酸及乳酸盐，目前乳酸产能10.5万吨，原料为玉米，通过周边种植大户或粮食经纪人收购。公司募投项目包括5万吨/年乳酸产能及1万吨/年聚乳酸产能，聚乳酸PLA是一种性能优异，价格合适的可降解材料，全球均处于发展早期，主要受限于聚合难度，未来发展空间广阔。

乳酸目前主要用于食品及饲料领域，另外也包括医药及工业用途。

乳酸包括D/L立体异构体，D乳酸人体难以消化，因此L乳酸纯度对食品等应用非常重要。

1990-2000年中国曾出现众多乳酸企业，竞争激烈，最后公司通过技术及成本优势生存下来。当年国内的乳酸企业很多由于成本高、产品色度差而难以销售。

公司在2008年实现技术突破，当时大幅降低了L-乳酸成本，解决了色度问题，光学纯度问题，“L-乳酸的产业化关键技术与应用”于2011年获得国家科技进步二等奖。

公司在食品饮料领域的应用也是逐步发展的，90年代主要用于啤酒，之后开发白酒。00年代在奶制品里应用扩大，后续在肉制品里也增长，10年代以后饲料端应用扩张，这几年由于饲料抗生素的限制使用，乳酸添加提升较快（抑菌），未来在开发包括酱油、醋等调味料领域的应用。乳酸产品主要优势在于无毒，可参与人体代谢，生物相容性好。

2.乳酸行业的壁垒。
答：乳酸这个产品首先需要离玉米主产地近，其次是发酵技术对菌种以及工艺有很高要求，在10多年前，这个也是国家技术难题。乳酸的发酵技术核心还是在于菌种培育，优良菌种对于产品产率，质量，色泽度等都非常关键。

乳酸生产约14%成本是燃料动力，主要是蒸汽电力需求，公司建有自己的热电厂，是郸城县当地唯一一个热电厂，并且乳酸生产对环保处理要求较高，这些环保问题会导致国内小企业望而却步。

食品饮料领域客户有认证壁垒，新进入者短期是难以突破的。公司未来会考虑做乳酸复配产品供应给下游食品饮料企业，以树立更高的壁垒。

3.乳酸价格走势。
乳酸价格历史上还是相对平稳的，2018年蚌埠的中粮科技由于与比利时合作方的合作到期，4万吨装置停产，叠加需求端持续增长，乳酸价格才在这三年逐步攀升。目前行业格局稳固，乳酸行业本身很小，相对封闭。

4.乳酸用途。
在乳制品中乳酸的作用主要是调味；在肉制品里主要用于保水、抑菌。

在医药领域乳酸主要作为中间体往下游做。在工业应用方面，主要是多晶硅清洗、化学镀镍、皮革清洗、脱硫脱硝催化剂、石油助剂、化妆品等方面。

D乳酸主要用于农药，量很小，大量应用的是L乳酸。

乳酸可以化学合成，但是产品是消旋化的DL乳酸，没法用，也不好分离，且成本很高，约1-2万元/吨。

5.疫情对公司销售的影响。
一季度公司乳酸销量基本没有影响，二季度出口受影响，但是国内需求很好。针对部分产品、部分客户，公司在2020年一季度进行了提价。

6. 聚乳酸情况。

公司聚乳酸的技术来源是南京大学。

浙江海正生物材料股份有限公司的技术来源于长春应化所，海正是公司大客户，采购公司的高端乳酸，提升了公司乳酸产品平均售价。

聚乳酸的聚合是二步法，比较难的是乳酸做到丙交酯的环节，海正能合成丙交酯，他们对于采购的乳酸要求光学纯度大于99%。公司高纯乳酸产品光学纯度不小于99.5%。

如果用D乳酸做聚乳酸也可以，但是成本很高，DL乳酸聚合的聚乳酸质量就很差了。

目前聚乳酸价格3万元/吨，几年前1.8万元/吨，目前丙交酯价格不低于2万元/吨，全球聚乳酸产品下游企业原材料（聚乳酸）紧缺，国内很多下游企业寻求合作。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年5月26日


