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浙江华通医药股份有限公司 

关于重组标的资产经营业绩受疫情影响情况的说明 

 

中国证券监督管理委员会： 

浙江华通医药股份有限公司（以下简称“上市公司”）拟发行股份购买浙农

集团股份有限公司 100%股权（以下简称“标的资产”），现根据贵会要求对本次

重组标的资产经营业绩受疫情影响情况进行专项说明。 

注：如无特别说明，本专项说明中的词语和简称与《浙江华通医药股份有限公司发行股

份购买资产暨关联交易报告书》中各项词语和简称的含义相同。
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自武汉市发生新型冠状病毒感染的肺炎疫情以来，我国其他省市也相继发生

了新型冠状病毒感染的肺炎疫情。疫情对宏观经济、农业生产、居民物质文化需

求等均造成了一定影响，相应地，对农资、汽车商品及综合服务的需求也造成了

一定的影响，具体情况如下： 

一、标的公司受疫情影响的具体情况 

（一）农资流通服务 

本次新冠肺炎疫情对农资流通服务的直接影响在于上游生产及供货、农资商

品供需、物流运输等方面。从短期来看，疫情导致开工推迟，需求供给同时降低；

从中期来看，2020 年第二季度，上游工厂或经销商已逐渐恢复产能和业务，需

求供给逐步恢复；从长期来看，农资具有“刚需”属性，国家重视农业生产，有利

于农资流通服务行业良性发展。 

1、上游生产及供货逐渐恢复稳定 

农资上游工厂多数在春节前处于开工状态，市场已经保有一定的库存量；春

节后虽然受疫情影响存在开工延迟、减产、停产的情况，但 2020 年第一季度市

场仍以消化库存为主。第二季度，随着上游工厂逐步恢复生产，产品供应逐步恢

复稳定，目前浙农股份的大型上游供应商，如灵谷化工、陕西渭河化工、山西阳

煤丰喜等的供应已基本稳定。 

2、农资商品供需平衡短期波动、长期稳定 

短期来看，疫情对农业生产和农资消费者购买需求造成一定冲击，农资下游

需求有所下降。2020 年 3 月之后，钾肥和尿素的市场价格出现下跌，但标的公

司管理层基于对市场行情的判断和对资源渠道的把控，提前采取合理应对措施，

在价格下降期间以消耗前期库存为主，使得标的公司受到的影响有限；同时随着

上游采购价格的下降，标的公司采购成本相应降低，中期来看对企业经营和盈利

有利。长期来看，国家高度重视粮食安全和农业生产，农资作为农业生产的“刚

需”产品，随着农业生产的恢复，农资产品的需求亦会逐步回归正常。标的公司

尿素、复合肥、农药等产品，2020 年第一季度销量同比下降，但从第二季度开
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始已出现销量反弹，2020 年初至 4 月底销量已与往年同期水平相当。 

3、物流运输逐渐恢复畅通 

疫情期间，多地采取封路、封城措施，导致运输受阻、运输人员缺乏；多地

货物码头、仓库的搬运装卸工人无法赶回工作岗位，物流业劳动力匮乏。随着疫

情管控取得成效，各地的逐渐恢复生产，放开交通管制，公路运输、装卸、仓储

等逐步恢复，加之铁路运输受影响本身较小，运输物流已经恢复正常水平。 

（二）汽车流通服务 

本次疫情对标的公司 2020 年度汽车流通服务产生的影响较为有限，主要原

因如下： 

1、国家对汽车产业的政策支持 

汽车产业是国民经济发展的支柱产业，随着我国经济进入高质量发展阶段，

市场需求结构升级对经济发展的重要性日益突出，加之疫情对国民经济存在短期

冲击，国家正大力推动落实各项政策措施，减轻汽车消费总体税负，降低购车成

本，改善汽车消费环境，拓展消费渠道，刺激消费，该等政策支持有利于汽车市

场发展。 

2、“出行安全”的诉求激发了购车需求 

疫情激发了居民的健康防护意识，出行安全的考量成为部分“从 0 到 1”客户

购车的诱导因素。与此同时，疫情对居民购车需求的影响一般为推迟而非消除，

随着疫情得以控制，标的公司汽车销售量从 2020 年 3 月份起逐步回暖，到第二

季度，已出现销量反弹，2020 年初至 4 月底销量已与往年同期水平相当。 

3、汽车改善性需求仍然较为强劲 

中国汽车工业协会与汽车之家联合发布的《2020 新冠疫情中国汽车消费洞

察报告》显示，2020 年 2 月，在常规品牌销量和份额下降的背景下，高端品牌

汽车市场份额反而实现了 1.4 个百分点的增长，对高端汽车的改善性需求受疫情

的影响相对较小，有利于标的公司经营的高端汽车销量保持稳定。 
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与此同时，标的公司管理层基于对市场行情的判断和对资源渠道的把控，在

整车价格低位进行库存储备，有利于保障标的公司盈利能力。 

根据标的公司管理层报表，2020 年 1-4 月，标的公司营业收入情况如下表所

示： 

单位：万元 

分类 2020 年 1-4 月 2019 年 1-4 月 同比增减额 同比增减幅度 

农资业务 352,428.00 369,205.95 -16,777.95 -4.5% 

其中：化肥与农药 313,449.34 290,324.80 23,124.54 8.0% 

汽车业务 402,923.00 418,841.00 -15,918.00 -3.8% 

合计 755,351.00 788,046.95 -32,695.95 -4.1% 

2020 年 1-4 月，标的公司营业收入已与往年同期水平相当。其中，2020 年 4

月，标的公司营业收入恢复情况较好，单月已超往年同期： 

分类 2020 年 4 月 2019 年 4 月 
2020 年 4 月同比 

增减额 增减幅度 

农资业务 116,011.50 127,044.56 -11,033.05 -8.7% 

其中：化肥与农药 108,676.82 106,943.79 1,733.03 1.6% 

汽车业务 140,747.28 114,175.51 26,571.77 23.3% 

合计 256,758.78 241,220.06 15,538.72 6.4% 

农资业务收入相对去年同期仍下跌的主要原因系化工原料业务营业收入下

降较大。化工原料业务 2019 年度毛利率较低，苯乙烯、二甲苯 2019 年度毛利率

为负，基于聚焦主营业务，履行同业竞争安排，提高整体盈利能力等原因，浙农

股份已履行内部决策程序，于 2020 年 1 月 1 日起，全面停止苯乙烯、二甲苯的

相关业务，该举措有利于提高标的公司盈利能力。 

二、标的公司为保障预测期业绩可实现性而采取的措施 

标的公司管理层在农资、汽车商贸流通与综合服务行业具有长期经验积累，

具备对行业政策导向、商品价格走势、核心资源渠道、重大事件应对等事项的把

控力和判断力。在疫情冲击下，标的公司管理层采取了一系列措施，有利于保障

预测期业绩的实现性，具体情况如下： 

（一）农资流通服务 
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1、做精作细基础农资品种，抓住上游优质渠道 

对于基础农资品种，标的公司拟进一步完善相关商品行情研判体系，提高趋

势分析准确性。抓住上游优势渠道，加强优质资源体系建设，增强旺季货源保障

能力和淡季风险控制能力。 

2、强化创新农资品种销售，提高主营业务附加值 

标的公司拟立足现代农业综合解决方案，加强技术营销，促进战略产品和高

附加值的产品销售。同时，积极推进专用农资产品研发与加工业务，加大下属专

用配方肥生产和农药加工业务技改投入，强化与有关科研院所合作，提高自有品

牌的市场渗透率。 

3、抓住行业集中度提升的契机，提高市场份额和行业地位 

疫情短期冲击下，农资行业集中度提升的趋势预计进一步加速。标的公司系

具备品牌优势、规模优势、服务优势、渠道优势的大型流通服务商，生存、发展

能力具有一定的保障，拟抓住行业集中度提升契机，在行业洗牌中，提高市场份

额和行业地位。 

（二）汽车流通服务 

标的公司拟抓住疫情中崛起的线上消费趋势，积极采取线上线下相结合的策

略。标的公司通过汽车之家、易车网、懂车帝、太平洋等网站获取客户线索，根

据不同地区人群的购车偏好，以及线上看车的接受度差异，制定促销策略，吸引

用户看车，并优化人工线上问答和服务的标准及引导话术，与用户产生强交互，

提升线上营销的集客效率与转化效果。尤其是疫情期间，积极的开展线上营销，

和意向客户保持沟通，以此增加用户粘性，尽可能的帮助部分购车迫切的用户尽

快成交，同时也使因疫情推迟购车的用户能在疫情过后成功转化为成交。 

三、疫情对评估预测的影响 

评估机构对标的公司 2020 年度营业收入增长率预测情况如下： 

名称 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 
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名称 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

营业收入 1,459,638.38 1,873,981.08 2,271,361.56 2,654,163.47 2,720,636.26 

增长率 
 

28.39% 21.21% 16.85% 2.50% 

注：2016 年-2019 年为实际数据，2020 年为预测数据。 

报告期内，标的公司营业收入逐年上升，随着基数增长、市场占有率提升，

其增长率下降并趋于平稳。补充评估中，结合 2020 年第一季度数据情况充分考

虑了疫情对标的公司经营的影响，2020 年收入预测增长率显著低于历史期增长

率，具有谨慎性。 

另一方面，虽然国家和地方也相继出台了一些优惠政策，有利于标的公司主

营业务盈利能力增长，但各区域的优惠政策有所不同，政策推行所带来的影响亦

无法准确估计，故评估中暂未考虑相关减免政策对于未来预测的影响，具有谨慎

性。 

综上，标的资产补充评估考虑了疫情的影响，具有谨慎性。根据标的资产补

充评估报告，截至 2019 年 12 月 31 日，标的资产的评估值为 274,593.12 万元，

高于截至本次交易评估基准日 2019 年 3 月 31 日的评估结果，不涉及调整标的资

产之交易作价，亦不涉及变更本次交易方案。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《浙江华通医药股份有限公司关于重组标的资产经营业绩

受疫情影响情况的说明》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

浙江华通医药股份有限公司 

 

2020 年 6 月 1 日 
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