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关于对冠昊生物科技股份有限公司年报问询函的回复 

 

大信备字【2020】第 1-00613 号 

深圳证券交易所： 

贵所《关于对冠昊生物科技股份有限公司年报问询函（创业板年报问询函【2020】第 365

号）》已收悉。作为冠昊生物科技股份有限公司(以下简称“冠昊生物”或“公司”)的年审会

计师，大信会计师事务所（特殊普通合伙）(以下简称“大信所”或“我们”)本着勤勉尽责、

诚实守信的原则，对贵所问询函进行了认真讨论和分析，现将有关问题回复如下： 

问题 1. 2019 年度，你公司分别对并购珠海市祥乐医疗器械有限公司、武汉北度生物科

技有限公司、杭州明兴生物科技有限公司形成的商誉计提商誉减值损失 308,640,760.39 元、

28,853,292.36 元、14,740,331.87 元，请列述前述子公司最近两年实现的净利润、是否达到

并购时预测的业绩指标，说明本年度对前述子公司进行减值测试采用的预测期增长率、稳定

期增长率、折现率等关键指标，是否较并购时采用的相关指标发生变化，并请年审会计师对

公司商誉减值损失计提的准确性发表专项意见。 

回复：（1）珠海市祥乐医疗器械有限公司（以下简称“珠海祥乐”）2018 年净利润 6,407.10

万元，2019 年净利润 1,702.11 万元。未达到并购时预测的业绩指标。 

国众联资产评估土地房地产估价有限公司于 2020 年 4 月 10 日出具了《冠昊生物科技股

份有限公司拟对合并珠海市祥乐医疗器械有限公司股权形成的商誉进行减值测试资产评估报

告》（国众联评报字（2020）第 3-0034 号，以下简称“商誉评估报告”）。评估对象为因合并

珠海市祥乐医疗器械有限公司股权所形成的商誉及相关资产组可回收价值，评估范围包含构

成资产组的相关资产、负债及商誉。 

收购时评估报告为《冠昊生物科技股份有限公司拟发行股份及支付现金购买资产涉及珠

海市祥乐医药有限公司的股东全部权益资产评估报告》（国众联评报字[2016]第 2-007 号，以

下简称“收购评估报告”），评估对象为珠海市祥乐医药有限公司于评估基准日的股东全部权

益，评估范围为珠海市祥乐医药有限公司于评估基准日的资产负债表所列示的各项资产、负

债，以及未在账面列示的企业整体无形资产。 

上述两份报告均采用收益法计算最终评估结论，但两份报告由于评估目的不同，在评估

对象、评估范围、计量口径等方面均存在差异： 
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项  目 商誉评估报告 收购评估报告 

类型 资产组 股权 

评估目的 服务于商誉减值测试 服务于股权交易 

评估对象 资产组可回收价值 股东全部权益价值 

评估范围 与商誉相关资产组 全部资产及负债 

现金流口径 税前现金流 税后现金流 

折现率 税前折现率（资产组） 税后折现率（股权） 

非经营性资产和溢余资产 不包含 包含 

两份报告的关键指标比较如下： 

一、预测期增长率 

1、 收购时的预测业绩指标 

收购时的预测参考被评估单位历史年度利润增长情况： 

项  目 2013 年度 2014 年度 2015 年 1-10 月 

利润总额（万元）     1,377.62      4,488.57      3,859.85  

利润总额增长率   225.8% 3.2% 

净利润（万元）     1,191.93      3,639.99      3,087.02  

净利润增长率   205.4% 1.8% 

计算得到预测期利润及其增长率如下： 

项 目 
2015 年

11-12 月 
2016 年度 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 

利润总额

（万元） 
   781.90   5,821.70   7,581.45   8,978.83  10,406.98  11,555.37  

利润总额增

长率 
3.4% 25.4% 30.2% 18.4% 15.9% 11.0% 

净利润（万

元） 
   695.64   5,198.67   6,746.82   7,970.28   9,225.54  10,234.24  

净利润增长

率 
3.9% 37.4% 29.8% 18.1% 15.7% 10.9% 

收购评估基准日处于被评估单位的高速增长期，报告描述“珠海市祥乐医药有限公司为美
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国 AAREN 人工晶体在国内的唯一总代理商，并已获得“爱锐”牌中国国内注册商标，在中国

市场以“爱锐”商标销售。爱锐人工晶体在中国市场的市场占有率排名前列，在中国共有 143

个经销商，销售涉及 30 个省、50 个城市、1400 多家医院”。被评估单位拥有良好的采购渠道

及销售网络，预测增长率较高。 

2、 商誉评估时的预测业绩指标 

商誉评估时的预测参考资产组历史年度的利润增长情况： 

项 目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 2017 年度 2018 年度 2019 年度 

利润总额

（万元） 
 4,488.57   5,226.46   6,990.17   9,355.04   8,205.26   2,681.12  

利润总额增

长率 
  16.4% 33.7% 33.8% -12.3% -67.3% 

计算得到预测期利润总额及其增长率情况如下： 

项 目 2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 2024 年度 
稳定增长

年度 

利润总额

（万元） 
 3,211.64   4,203.69   5,067.19   5,636.07   5,959.83   5,959.83  

利润总额增

长率 
19.8% 30.9% 20.5% 11.2% 5.7% 0.0% 

资产组 2015 年度至 2017 年度的实际经营利润较收购评估报告预测数高，这是由于资产组

在实际经营过程中扩大销售规模同时节省成本费用带来的。而 2018 年度国内医药市场受国家

医保改革两票制影响，销售价格有所下降，导致当年利润总额轻微下滑。2019 年度销售收入

受到医保带量采购政策的影响，全国各地正在逐步实施带量采购政策，整个医药产品市场销

售量呈现下降趋势，且为了响应国家政策，珠海祥乐采取降价保量措施，销售单价会有所下

降；受中美贸易战的影响，进口人工晶体关税成本上升，导致成本会相应上升。同时，该年

度珠海祥乐发生管理层人员变更。综合影响下，2019 年整体销售收入和利润大幅下滑。 

为了适应国内外环境影响，冠昊生物成立集团营销中心，统筹集团内的销售工作；珠海祥

乐已在积极调整销售策略及稳定管理团队。珠海祥乐计划在 2020 年对人工晶体销售逐步调整

回原来销售策略，且逐步重建销售团队，加大对产品的推广和宣传，随着行业政策的逐渐明

朗，未来年度销售情况将明显改善。资产组销售人工晶体产品，人工晶体主要运用于白内障

手术治疗当中，而白内障手术是治疗白内障的唯一治疗手段。且从市场调查情况显示，我国

人口老龄化越来越严重，老年人白内障发病率高，根据市场调查信息预计 2020 年中国白内障
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治疗的市场规模可达到 164 亿元，由此可见，人工晶体市场是逐年上升的。待 2020 年珠海祥

乐的销售策略全面调整完成后，销量会逐渐上升，并保持稳定。 

商誉评估报告按评估基准日时点的具体情况进行分析，预测期增长率符合资产组的实际经

营情况。 

二、稳定期增长率 

收购评估报告的预测期为 2015 年 11 月至 2020 年，假设被评估单位于 2021 年起进入稳

定期。稳定期收益将保持在 2020 年的水平上，即设定稳定期增长率 g=0。 

商誉评估报告的预测期为 2020 年至 2024 年，假设资产组于 2025 年起进入稳定期。稳定

期收益将保持在 2024 年的水平上，即设定稳定期增长率 g=0。 

商誉评估报告的稳定期增长率情况与收购评估报告一致。 

三、折现率 

收购评估报告采用税后加权平均资本成本模型（WACC）作为折现率，采用医疗器械批发行

业上市公司数据计算得到税后折现率为 13.1%。 

商誉评估报告采用税前加权平均资本成本模型（WACC）作为折现率，采用医疗器械批发行

业上市公司数据计算得到税前折现率为 14.86%。 

商誉评估报告的计算口径与收购评估报告不一致，折现率不具可比性。 

四、珠海祥乐商誉减值测试情况如下： 

项   目 珠海市祥乐医疗器械有限公司（以下简称“珠海祥乐”） 

商誉账面余额① 522,970,260.39 

商誉减值准备余额② - 

商誉的账面价值③＝①-② 522,970,260.39 

未确认归属于少数股东权益的商誉价值④  

包含未确认归属于少数股东权益的商誉价值⑤=④+③ 522,970,260.39 

资产组的账面价值⑥ 143,215,100.00 

包含整体商誉的资产组的账面价值⑦=⑤+⑥ 666,185,360.39 

资产组预计未来现金流量的现值（可回收金额）⑧ 357,544,600.00 

商誉减值损失（大于0时）⑨=⑦-⑧ 308,640,760.39 
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（2）武汉北度生物科技有限公司（以下简称“武汉北度”）2018 年净利润-130.62 万元，

2019 年净利润-478.63 万元。 

冠昊生物于 2016 年 1 月以 2,936.40 万元收购武汉北度股权并达实现控制，冠昊生物收

购武汉北度股权，主要原因是看好其拥有细胞保存库资质、组织工程皮肤产品、胎盘护肤素

以及干细胞注射液等几个在研产品的价值，冠昊生物投资时对武汉北度估值为 5300 万元，形

成商誉 2,885.33 万元。 

2019 年，湖北省卫生健康委员会办公室下发了鄂卫办通【2019】11 号《关于进一步规范

全省医疗机构脐带血干细胞采集和应用管理工作的通知》。根据文件规定，严禁各级医疗机

构和医务人员在省内开展脐带血干细胞采集、处理、保存、宣传等业务。受鄂卫办通【2019】

11 号文件的影响，武汉北度脐带血干细胞保存、胎盘干细胞保存业务受到严重影响，公司预

计该项业务短期内较难恢复，与此业务相关的商誉已不存在回收价值，故公司就此项商誉全

额计提减值准备 2,885.33 万元。 

    （3）杭州明兴生物科技有限公司（以下简称“杭州明兴”）2018 年净利润-489.35 万元，

2019 年净利润-117.96 万元。 

杭州明兴拥有组织工程软骨的销售渠道和销售团队，其管理团队在组织工程软骨方面拥

有丰富的运营经验、渠道关系和医学资源；拥有多家医院的进院手续及多家意向合作医院资

源，能够正常开展销售业务，具有一定的渠道资源和稳定客户。 

冠昊生物在细胞产业方面拥有细胞与干细胞、基质诱导自体软骨移植技术、及已建立的

符合 GMP 规范要求的细胞与干细胞工程实验室。公司开展的软骨损伤细胞治疗项目，目前已

应用于临床。并购杭州明兴，一方面可加强冠昊生物组织工程软骨的销售实力，提升经营收

益，完善冠昊生物软骨产业链；另一方面也可避免未来杭州明兴成为冠昊生物在组织工程软

骨市场上的竞争对手。入股杭州明兴利用其组织工程软骨的销售渠道和销售团队，可形成一

条完整的冠昊软骨产品链。有利于扩大冠昊在细胞产业领域的影响力，提高冠昊生物的市场

竞争力及经营收益。为推进和实施冠昊生物在细胞产业领域的战略规划，通过增资入股及受

让股权的方式，以投资总额 3000 万元人民币，取得杭州明兴 80%的控股权，形成商誉 1,474.03

万元。 

2019 年，杭州明兴的核心管理人员和销售人员由于对杭州明兴前景失去信心，于 2019 年

全部离职，受此影响，该公司前期进行的医疗合作项目业已终止，其经营实质上处于停滞状

态。公司管理层结合市场和技术的变化，判断杭州明兴的原有业务的未来发展很不乐观，公

司拟调整杭州明兴的经营方向，终止该公司原有业务的相关活动，因此，与该公司原有业务
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相关的商誉已不存在回收价值，故全额计提商誉减值准备 1,474.03 万元。 
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会计师意见： 

针对珠海祥乐的商誉，我们评价了管理层聘请的外部估值专家的胜任能力、专业素质和

客观性；评估管理层及其聘请的外部估值专家所采用的假设和方法是否适当，将减值测试模

型的输入值与历史数据、经营计划和预算、外部信息等进行比对；验证减值测试的计算准确

性；评价商誉及减值测试在财务报表中的披露是否充分、适当。通过实施以上程序，我们认

为管理层确定的珠海祥乐商誉减值损失金额计提准确。 

针对武汉北度的商誉，我们对管理层的减值测试实施了必要的复核程序，包括检查相关

支持性文件等，我们认为管理层确定的武汉北度商誉减值损失金额计提准确。 

针对杭州明兴的商誉，我们对管理层的减值测试实施了必要的复核程序，包括了解杭州

明兴的历史经营情况、公司未来经营计划和策略等，我们认为管理层确定的杭州明兴商誉减

值损失金额计提准确。 

 

 

 

 

 

 

 

 

大信会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

二○二○年六月二日       

 


