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SRR 2020 %E| 2021 4E | 20224F | 20234 | 2024 % 20%5 *
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—. B 329.53  271.74 27554 333.79  377.29  377.29

Hrpe FEWSBRA 329.53  271.74 27554 333.79 377.29  377.29

HoAtr S5 YN : - 1 -

W B RA 16.1d 13.21] 13.43 16.24 18.37 18.37

Horpe FES A 16.10 13.21] 13.43 16.24 18.37 18.37

HoAtholl 55 A : - 1 -

T8 <5 BB T 2.35 1.93 1.96 2.38 2.69 2.69

W & : - 1 -

EHRA 67.01 68.07 69.91 72.44 74.86 74.86

it & 2 136.09  139.41 14350 148.27  153.04  153.02

ot %% % H 0.07 0.06 0.06 0.07 0.09 0.08

= |47 1 107.91 49.08 46.70 94.3§  128.24  128.26
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Lf’ FIERERMEIIAR - gea0d  -10068 721 104527  78.18 ]

e A B 55 1 ek : - 1 -
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febr AR 24T 08, DA E K & X ARPPU HSE A B HUE, RG4S 6
S DU T 3 ) A= e A SR 5 B R W, e 2845 RN SN TR 45 2R

R 2 26 =4 IMON ARG R R

HAfr: it
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1 BB T ik 2,013.92 1,595.84 445.81

2 | IR 2 ik A A 11.02 44.95
3 | B ANBGZ R - - 61.03
4 | HPiErss - - 457.36
At 2,024.93 1,640.79 964.20

F bR AL, Bl D D T 3 PR B (74, X D % PR 5 NS A TR e
T E IR R (AR AR A (CHP KRR 3DY). 2019 4ELL
K, KM 25 AL T WAL St 3D I DL R R % 22 3D H5 Wi xR B, AR AR
HIL T B RN GRS IE DL, {2 2019 AFA5ER T (3FTi4 3D) H5 Uik E 2
WFRAES . Bk 2019 45K, (FEHR4 3D) H5 CHE NIRRT B, 2020 E4 AR
MARAB L, AR B2 S AT AL FIRRAS ST, I 2R 5 I 4 AR BEAb,
R M2 2019 4F “F PR EL % HEE— PR E B L, AR X M 4 Rk
FEN S




PR PR 28 R SR B T B WIS B an R

¥Ar: it
P E
F5 25 2025 4¢
2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4
K UJE
1 | BEBS. ®
e 329.53 271.74 275.54 333.79 377.29 377.29
THI Y7 3K
o | ek 2 5
i 4 2%
3 B NBEIS Rk,
4 ek
=a7n 32953 271.74 275.54 333.79 377.29 377.29

(2) TR B Z K5 E

2 (1 22278 AR F BTG SR il RIE P& T 200, /R34,
2017 4, 2018 4F. 2019 EHEH]Z5) 7]y 93.08%. 96.75%. 48.07%. 2019 4F
ERRKME T B0 F BRI 2 P a5 BFR R 2%, %0455 55— K
BRI, AN e W 2 AR R EE B, BRIz 55 50m, RRBHFAKF
R ORFF 2017 4F, 2018 FE-F 1K1, TN 2020 4F £ 2025 FFH A 210 95.14%
A

(3) S B A U B 2

R I 2 B 2 ] AR IR LUARR] SRS, AR T 54
FlF AR SR N BRI, 25641 2 T3 T AP R@ BT I X T8
FRIKH S S, WA ¥, WA 95, RN P I KoK, 5F
LEE AR PR BOICT X HAROR AR BAT T 7 1H 2 % MR OR B 7 I B
THRICLR AT IHBOREAT 5 5. Ziaanid N BAR . EHAATT, FHE
BURTAE N . 0 32 EHE AR T -

bz 2020 %F | 2021 4F | 2022 & | 2023 & | 2024 4F | 2025 £ KU
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HERAE 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TR 20.33% | 25.05% | 25.37% | 21.70% | 19.84% 19.84%
Wt 55 B R 2 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02%
EHE 95.11% | 95.14% | 95.13% | 95.13% | 95.13% 95.13%
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3. S5 DAEEERNERER
(D AEKRERER
K2 2% 2018 4. 2019 SR A R T an T 3% -

2018 4 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E
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2019 4 2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E
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B FRAT L, R 2% 2019 4R I 2020 4 28 2022 AF TR N3 26 5
EKT 2018 4%, KA 2023 4. 2024 FHMMAIE K Z5 T 2018 4, FEZ
T ARG, 3D W BT K T 3 0 A S 4, I b X M il 55
PR R BN, 2019 FHMR N BWA TRk, CAHIE R KF,
R R R LKAk, BRI T H AR Sk = AR NI K20l e T~ B, 5 B
% Mg M 28 4E 3D H5 Tk 7 Ta) T EE, FU AN K TTHAE 2023 4F 5 447 BBl I

(2) BREIFEEER
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2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E
2018 £EFRM

68.08% 67.45% 66.52% 65.49% 64.19% | 64.19%

2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E
2019 ETRM

8.60% 32.75% 18.05% 16.95% 28.28% | 34.00%
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(3) FRRER

JRZE X 2% 2018 HEF11 2019 AT BLR N EL I R R TR

SH 2018 4E R B AR TR 2019 FREERAE TR
RF T XU i 1 4 4.09% 3.69%
NipZ saick i 7.19% 6.21%
Re 24 &R A KU fr 3.00% 3.00%
B e: HMFZHIALP 0.7417 1.0402
Rd f3i 5% B A< B A 0.00% 0.00%
R i B A LE A7) 100.00% 100.00%
P 16.60% 16.48%

H BRI, Rz 2% 2019 4F 2 BB IR H A3 IR 55 2018 422 5774
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FEEZFHE A

1. BLEEREW WE S RATEIENT:

(1) ARRIERATIE T H R F

AL SOt
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Y=

—. B 15,555.22 33,359.83 34,711.28 38,595.69 33,788.47 33,788.47
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W B A 11,965.03 25,265.57] 26,320.79 28,965.91 25,656.73 25,656.73
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HoAt Y55 A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

i< LB 29.56 68.22 70.74 80.90 68.34 68.34

W HENRH 918.93 1,668.22 1,734.79 1,901.63 1,726.8] 1,726.81

EHRA 1,054.94 1,268.21 1,295.24 1,335.81 1,374.59 1,374.59




fiff A 2 H 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.0 0.00
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FHoAt i 7 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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W B 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00
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qf’gj‘ﬁ/ﬁim& ﬁﬂ;ﬁ@-lsﬁsz.ag 15,174.54 1,147.58 3,348.9 -4,129.14 0.00
hne Ak S5 55 1 gk 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00
VU, e 15,168.01 -10,058.51] 4,157.55 2,977.84 9,106.7 4,977.55
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N~ BRI AR ESTIUE] 13,913.62 -7,764.17] 2,700.33 1,627.41 4,188.17 12,149.21
L. WHEE A 26,814.57
e EAR B
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= AN PETHE 35.66%
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TR HARNE 17390.00
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B ) A el i 2 = AR BOUSCNAG AnF
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¥Ar: it
P SRR
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2017 4Ep§ 2018 &£ 2019 4EBF

EEA TN 52,719.27 50,956.38 8,437.25
A7 JE P s S FLAh o N 259.22 412.68 340.25

22N 36.95
At 53,015.44 51,369.06 8,777.49

BN, BL) R R EERAATIAGOUR (RATERIRE), &
A K AT HAEDEEARSIF S HE L, BRILZAh, 2019 A5 K] 5 AR e R A 7E 40 HAR
il HF CGREGEVRAELE ) AN R 25 /N T DAAT A REE AR AR &
n A Z) AR 2019 4 P % BN RN (5 DL, HL 2019 SEENLIR
AR T B S I, B2 Fe N 53 BA S B IE R AN e g CRARTE DLTE
WA AR ) TR 11 (D7 fAESREIED, RARIRIE L = TR SL Rk 55
KL EIATHNAA SECE . 2020 £ 3 H, BLEARCREIHRE (REEE
ANl A g ) BB TER, ARYE R R S oA # A A, Bk T 2020
G JE A AT BEH IR AR ORI o B AR A el AR ARG 4k 282 UL R 85 AR
RATAE R b 55, BREER YRR 0 — SR R s .
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1 EELLON 15,283.02 | 33,142.08 | 34,537.08 | 38,456.32 | 33,676.98 | 33,676.98
) 17 I P4 5
S 272.20 217.76 174.21 139.36 111.49 111.49
3 ZEALION
At 15,555.22 | 33,359.83 | 34,711.28 | 38,595.69 | 33,788.47 | 33,788.47

(2) FBFIZH 52

AELVR A A S AR BRI R AP, AP A AR, 2017
fE. 2018 4F. 2019 FHIEFZ 55K 37.33%. 25.93%. -64.46%. 2019 FEF
KM e 1) = 2 JL PR 2 R0 3 AL ARl S A e S N ELA SR B DAL N g o
AR AL RSN A4 B B AR T AR IR LRI A B o B4 2 A el R Sk B R e it 5
25T SR H BE , IF25 REIIAT A SC RAS B N, TN 2020 4 & 2025 FE
FIR LN 24.11% 47

(3) TR BB AT U B 2

L) R E N RO S EAR . ik, UM, 5280
NEYIAIG, A% 88 5 52 27K HEAT 100 s HL8 B 9% F 32 S A 4 1H
B BN WSS Rr 2. AL 255, ARSI B 555 A IR R R N B 28
PR, S5 A At T3 T8RP A S BEAT TN s 3 T B S B ) 9% PR ST
nIr A WSS REE, BR8P SRR, IR A S RN PR UK TR
FORRIGA AR BEAT I 5 37 [H 4 2 A% JROR R 937 W B vH Rl DL 3T IO gt AT
5. SRERTRIN . BRI B E SIS B 0T, A5 H R AR 1 39
DAE . I TR hr i T

2025 £ R
b2 2020 4 | 2021 4F | 20224 | 2023 & 2024 &
PLE
PN B 77.22% | 114.46% 4.05% 11.19% -12.46% 0.00%
HERH R 5.91% 5.00% 5.00% 4.93% 5.11% 5.11%
B R 6.78% 3.80% 3.73% 3.46% 4.07% 4.07%
W45 2 & 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%




BHIE 23.08% 24.26% | 24.17% 24.95% 24.07% 24.07%
SRR A 10.21% 15.26% | 15.24% 16.36% 14.69% 14.69%
3. FTEWSH 5 UEEERNERBO
(D FAKEZER
4R A 2017 4E. 2018 4F. 2019 FEWNBE KR TR I T 2% -
2017 %£ | 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E
T -3.68% -9.21% 5.48% | 31.52% | 7.86% 0.00% 0.00%
2018 4 | 2018A 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E
T -3.11% | -68.06% | 18.05% | 79.98% | 57.02% | 5.02% 0.00%
2019 4 | 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E
b S -3.11% | -82.91% | 77.22% | 114.46% | 4.05% | 11.19% | -12.46%
M ERAT W, BLIEAER 2019 Fk A TN SE K 2 5 DT A AR R

RZES, THEIFRZEBZRAERDUE 7 2019 FRFRmETR], 52 ERn
SRl B FSON TN 75 0 52 BAH R g2 o T A8 LK) AR el $ B AR 4 R 4 — F R

IR a2

7 H &4 FE WO 05 R AR BRI A5 DL LA 5%,
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(2) BHErFEEER
B4R AR 2017 4. 2018 4F. 2019 4F 2B AT A E 2 P 0 R 2%

2018E 2019E 2020E 2021E 2022E | 2023E | 2024E

2017 EETRM
26.13% | 35.06% | 39.15% | 32.50% | 34.44% | 34.44% | 34.44%
‘ 2018A 2019E 2020E 2021E 2022E | 2023E | 2024E

2018 EE M
15.18% 5.78% 15.90% | 19.29% | 22.09% | 22.66% | 22.66%
2018A 2019A 2020E 2021E 2022E | 2023E | 2024E

2019 ZEFHP
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DR Seinkinees 7.19% 7.19% 6.21%
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Rd 5155 5t A Bl A 4.35% 4.35% 0.00%
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BARGERI L) R AR — @ A8 Ak, 2018 ARSI LART LE b1l A ] SF 3 B AR Z5 4 16.77%
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EREARRT, Pt SHOE G, WA RESPTITREEH. WM.
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2+ BAVRIL 18 B R HAE B SRSLAb  HR B PRl AR 2, FFREH RS A i
I EAERE FT T BRI AV EREAT 1 VR4 5
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TH LA L5 X AT LAY S5 A BT 1) 1 A, VAL S ER 2 BITR F IR AR ORI et 47 DA
RGN, DU AP RIS B A SR A I b Hoph o 22
RGN, BT NSG T T B 2 5 8 B M T A s Tt
RIEATEIE, K3l 5y L n] L2 =] 2EAT Bt

4 for A BZ R A I g A B R F) v B R AR 1

5. PP HRAEAT OSBRI E A, AR R BC SR T RS,
BN R  TTB A A AN B AL S 2 AV B A R AR AN AR A I X 7 25
] REIE AR T 5

6 PPN HH RS T A AR 9 R 2 i

(2) BELE®

PAT ORI A 2 7] 0T A B EAE A B DL UL, SR Al S IR T
PATHIHESH HHRE T, BATON, SO =] 2019 47 52 Y 7 25 D ELHE 45 40
THEEHE. HEH.

WRE: (3) HEREHNFERBEAFFELSFREMR. FELSIEF,
YK BE NS, WERSTRETEHE. B,

Ep=1

—\ AF 2019 FEiH KRR R RAEAESF L

(—) AF] 2019 F B MR AR KRB R A ABRW T :

AL 7T
k23]
\ A EER \ ‘
BB , BESEETH Hph FHIR TR
EURE | \ WA R
By BIN WO e | O | g | P | R Wiks | WRRE
g | B Wt | 0| mA | A
# ol 2 Rt
L A
ERRR
Gl 90,746,927.73 44,919.27 85,202,008.46 | 53,040,164.46 | 53,040,164.46
e | OO0 A PENRORAD | D30I0I6A40 1SS0
N
i i I S 5,000,
BHEAR | 17,571,153.04 | 000.0 -4,067,441.09 18,503,711.95 | 10,780,956.00 | 10,780,956.00
N 0
PRI 880,663.12 31,576 9,086.9 234,876.9 234,876.9
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i FvE
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SRR
AR
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W 2% BHL 2,091,759.47 -334,431.79 1,757,327.68 | 1,757,327.68 | 1,757,327.68
IR
FRESR
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3,480,983.71 -121,886.88 3,359,096.83 | 3,359,096.83 | 3,359,096.83
HARA
=i
(2 EREEBRRMPNEBEWS T RBBREEELVSIBRNT:
e |y | S IR FEA SR 2010 4 LB Bt
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HRAR (LURRERR “HR0 ™ A3 2Nk
L B R SR ) ST £3.040.164.46 FiaE B REET G BRI EIHOACT R | BN 2,825.93 5 TT,
AL A R 2> 7 T M, FERHET 2019 FATIW N FFEEMH T2 | 5F13E-1,498.63 Ji T
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Jr W5, S5 SO A% GeAst 2 el 1A
XA A, FET BB T7 8 2K
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PR ] AR T H 128 RIS T AT H AR R RO ZE0E, SR RE | §F)iE-2,169.15 J5 T
BRG OLE AR T U, S5 vl H i B
RETS A BT FHIAEAE BRI AN M
MR BT B AU R AL, HE R R
3 RIINTT A PR 4.934.876.97 I7NIE) R IUE 2019 FREEC E4isE, ia | BN 171.36 fiTG,
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BRI SRR TR SRARATE w00
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I AT I A R AL, AR AR T
O DL R P 45 ) 1757 327 68 W T H AREF L2 RN A A BEIARGE | L5 Wk A, #FE
HARAF T B3ImiAe], ReglE B&izs, b fT s, | -222.95 JioG
EIlINEE YN (4
MG AT A R BB, HAE R (EE
WLVEIEY Wk H 2019 4FEC FZRiEE, Wi N
LI 2 0 ) Mo H . :
;gi;ig # 3,359,096.83 | FEWCRILEICT HUY, %50 I H 3K 44 1 @%g_}gg : 7734#7373
“ SRR A LA RN R A R, B Rs I
A, OB N R,
&t 75,158,416.24

(=) EERHBBBERENELE
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N
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N K 3 AL T AN B L3, T ] s Bl £ Bk H X BRI A 1, $%3E
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/\IZI N
BB A F B s 152545 oty WA SR
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1. BN R SCAEREF R A A
AT o0
2020 £ 2021 4 2022 4 2023 4f 2024 4 2027;2;5
—. BN 2,695.00 4,042.5 6,063.75 7,882.88 9,459.45
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Hop, BlbEiA 1,300.34 1,430.3 1,573.41 1,730.79 1,903.82
BV 4 M B 10.04 18.8 32.33 44.30) 54.40
i Calk) A 1,401.98 1,457.9 1,366.39 1,389.17 1,453.30
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	1、年报显示，2019年你公司实现营业收入10.64亿元，同比增长41.47%，归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为-8.39亿元，上年净利润为-12.82亿元。经营性现金流量净额为1,144.42万元，同比上升110.18%。2020年一季报显示，一季度营业收入为2.02亿元，同比增长176.99%，净利润为2,327.53万元，同比增长198.38%。
	问题：（1）请结合行业特点、公司业务结构、业务开展情况、收入和成本构成、费用等因素详细分析你公司营业收入和经营性现金流上升而净利润连续两年亏损的具体原因，并说明营业收入、净利润、经营性现金流变动幅度不匹配的原因和合理性。
	回复：
	一、公司2019年度营业收入增长的原因
	2019年度，公司主要从事网络游戏的研发、发行和运营（以下称“游戏业务”）以及影视剧的投资、拍摄、制作和发行（以下称“影视业务”）。此外，报告期内，公司还通过投资设立全资子公司兼营商品贸易业务（以下称“贸易业务”）。
	公司2019年度分业务收入构成及其较2018年度的增减变动情况如下：
	单位：万元
	由上表可见，公司2019年度营业收入主要由游戏业务、影视业务、贸易业务构成，其中：游戏业务因游戏代理联运业务增加，收入较上年增加4,048.75万元；影视业务因部分影视剧重新议价冲减收入且本期确认收入的单部影视剧收入体量显著低于上年的影视剧收入体量，影视业务收入较上年减少42,590.94万元；贸易业务为本期新增业务，由于该项业务主要为大宗商品贸易，具有业务流水金额较大的特点，因此本期贸易业务收入较高并达到69,583.21万元。综上，公司2019年度营业总收入较上年增长的原因主要是本期新增贸易业...
	二、公司2019年度经营性现金流量净额上升的原因
	公司2018年度净利润亏损主要受商誉减值等资产减值、毛利率下降、费用上升、投资收益减少等因素影响（具体情况详见《关于深圳证券交易所2018年年报问询函回复的公告》中“问题1（1）”的相关回复），公司2019年度净利润亏损的主要原因如下：
	（一）行业环境的影响
	2019年，对公司净利润影响较大的业务板块主要是游戏业务和影视业务，游戏、影视行业的监管环境及市场竞争状况等对公司本期经营业绩情况产生了较显著的影响。
	游戏行业方面，2019年国内游戏用户数量仅增长2.5%，增速显著放缓，网络游戏行业已进入存量消费时代，同时游戏市场逐步形成向头部企业集中的格局，中小游戏企业面临日益严峻的竞争压力。在此背景下，为抢占游戏市场份额，游戏企业一方面需要不断加大研发投入以提升产品质量，另一方面也需要通过移动广告等方式购买流量以吸引新增用户，游戏研发、发行和运营等各个环节的成本、费用因此不断上升。为适应市场环境的变化，公司主动调整了游戏业务的业务模式，从自研自发为主逐步转变为自研自发、代理联运并重，随着买量成本等相关成本费...
	影视行业方面，2019年国内电视剧上线集数、备案集数均出现超过20%的下滑，在影视资本退潮后仍处于“去库存”阶段，国内影视剧市场仍然供过于求，影视企业除了需要不断提升电视剧的剧本质量和制作质量，还面临着较严格的行业监管调控。2019年，国内影视剧行业 “限古”（限制古装剧播出总集数）、“限薪”（演艺明星限薪）、“限集”（限制单部电视剧的集数）、“限价”（限制播出平台的购剧预算）、剧集审查愈发严格等政策导向对行业内各方产生了广泛影响。报告期内，公司综合评估影视市场情况后取消了新剧拍摄计划，同时受平台...
	（二）资产减值的影响
	公司2019年度资产减值损失（含信用减值损失）总体情况如下：
	由上表可见，2019年度商誉、长期股权投资等各项资产减值合计金额为64,536.04万元，占公司2019年度归属于上市公司股东的净利润绝对值的比例达到76.91%。公司2019年度资产减值的具体情况详见公司披露的《关于2019年度计提资产减值准备的公告》及本《问询函》“问题4”的相关回复。
	（三）毛利率下降的影响
	公司2019年度各项业务的主要经营数据和指标变动情况如下：
	单位：万元
	由上表可见，受前述行业及市场环境变化的影响，2019年度公司游戏业务、影视业务的毛利率均较上年出现了大幅下降（该等业务毛利率下降的具体原因详见本《问询函》“问题3（2）”的相关回复），导致公司2019年度相关业务的营业利润出现下降。
	（四）费用上升的影响
	公司2019年度各项期间费用较2018年度的变动情况如下：
	单位：万元
	由上表可见，公司2019年度期间费用较上年增加2,612.30万元，其中主要是由于销售费用的增加（销售费用较上年增加2,282.93万元，增加的具体原因详见本《问询函》“问题11”的相关回复），使公司的利润总额出现相应减少。
	四、营业收入与净利润变动不匹配的原因及合理性
	根据前述回复可知，公司2019年度营业收入增长主要是新增贸易业务所致，而该项业务具有业务流水较大而毛利率较低的特点，对公司报告期内的净利润影响较小；如剔除贸易业务收入，公司游戏业务和影视业务2019年度合计收入金额同比下降51.32%，与公司净利润的方向（负值）一致。
	综上，影响公司营业收入变动的主要是贸易业务，而影响公司净利润变动的主要是影视和游戏业务，导致公司营业总收入的变动（增长）与净利润变动（亏损）不一致，符合公司相关业务的特点及经营情况，是合理的。
	五、营业收入、净利润与经营性现金流变动幅度不匹配的原因及合理性
	根据前述回复，公司2019年营业收入较上年增加31,176.84万元，同比增长41.47%，主要是新增贸易业务所致，而经营活动产生的现金流量净额较上年增加12,384.43万元，主要是影视业务应收账款回款增加所致，而贸易业务相应的经营活动现金流入与流出的差额较小，由于导致营业收入、经营活动产生的现金流量净额二者变动的影响因素不一样，因此出现变动幅度不匹配的情况，是合理的。
	公司2019年归属于上市公司股东的净利润为-83,915.64万元，主要受资产减值、游戏及影视业务毛利率下降、期间费用上升等因素影响，而经营活动产生的现金流量净额增加主要是受影视业务应收账款回款增加影响，由于净利润、经营活动产生的现金流量净额二者的主要变动影响因素之间不直接相关，因此出现变动情况不匹配的情况，是合理的。
	问题：（2）请详细说明各季度间净利润、扣非后净利润以及经营性现金流量净额差异较大的原因及合理性。
	回复：
	公司2019年各季度营业收入、归属于上市公司股东的净利润和归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（因报告期内非经常性损益对公司净利润的影响比例较小，故本题回复中将扣除非经常性损益前后的净利润统称“净利润”）及经营活动产生的现金流量净额情况如下：
	单位：万元
	一、公司2019年各季度间净利润差异较大的原因及合理性
	公司2019年各季度净利润的主要影响因素如下：
	公司2019年第一季度亏损2,365.77万元，该季度营业收入主要来自于游戏业务收入，游戏业务该季度的盈利幅度较小，而由于该季度管理费用等期间费用（合计4,853.18万元）较高，导致公司整体出现亏损。
	公司2019年第二季度盈利2,152.30万元，主要是由于公司影视剧《我知道你的秘密》于该季度确认收入以及游戏业务维持小幅盈利状态而产生的利润，该季度起公司新增贸易业务，但对公司净利润的影响比例较小。
	公司2019年第三季度亏损46,407.88万元，其中公司计提商誉减值准备42,666.88万元，同时公司游戏业务自该季度起加大了联运产品买量成本投入而发生亏损，共同导致公司该季度出现较大幅度亏损。此外，该季度贸易业务对公司净利润的影响比例较小。
	公司2019年第四季度亏损37,294.29万元，其中公司新增计提商誉减值等资产减值准备合计21,869.16万元，同时公司游戏业务在该季度保持了较大的买量投入而继续亏损，影视业务则因与客户重新议价冲减收入而发生亏损，共同导致公司该季度出现较大幅度亏损。此外，该季度贸易业务对公司净利润的影响比例较小。
	综上，公司2019年各季度间净利润差异较大符合公司游戏、影视等业务各季度的实际发展和经营变动情况，也符合各季度资产减值、费用变化等其他因素的变动情况，是合理的。
	二、公司2019年各季度间经营活动产生的现金流量净额差异较大的原因及合理性
	公司2019年各季度经营活动产生的现金流量净额的主要影响因素如下：
	公司2019年第一季度经营活动产生的现金流量净额为-8,149.62万元，主要是该季度的管理费用等期间费用支出较高以及游戏业务成本支出有所增加所致。
	公司2019年第二季度经营活动产生的现金流量净额为-21,346.70万元，主要是该季度起公司发生贸易业务采购支出且相关销售收入尚未回款，以及与经营活动相关的预付款项支出增加所致。
	公司2019年第三季度经营活动产生的现金流量净额为4,459.71万元，主要是该季度部分影视业务应收账款收回所致，此外该季度贸易业务前期销售实现回款并新发生贸易业务采购支出，经相抵后该季度贸易业务对经营活动产生的现金流量净额影响较小。
	公司2020年第四季度经营活动产生的现金流量净额为26,181.03万元，主要是该季度部分影视业务应收账款收回以及贸易业务实现销售回款所致。
	综上，公司2019年各季度间经营活动产生的现金流量净额差异较大符合公司游戏、影视、贸易等业务各季度的实际发生和发展情况，是合理的。
	问题：（3）结合连续两年亏损情况说明一季度收入、净利润大幅增长的原因和合理性，是否存在业绩“大洗澡”后调节利润的情形。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司2020年第一季度营业收入增长的原因
	公司2020年第一季度分业务收入同比变动情况如下：
	单位：万元
	注：因中钛科技钛矿开发、销售业务尚未开展，2020年第一季度收入中无钛矿业务收入。
	由上表可见，公司2020年第一季度收入增长主要是贸易业务收入增长所致（2019年第一季度尚未开展贸易业务）。
	二、公司2020年第一季度净利润增长的原因
	（一）游戏业务毛利率改善
	2020年第一季度，游戏业务前期买量等成本投入后的效益逐步显现，加上第一季度因“新冠肺炎”疫情而产生的“宅经济”的正向影响，公司游戏业务收入略有增加的同时，其营业成本显著下降，毛利率出现改善，对公司第一季度净利润增长产生了正向影响。
	（二）公司实施了较严格的费用管控
	基于公司连续两年亏损的情况，公司自2020年起加大了成本费用控制力度，实施了较严格的费用预算管控。公司2020年第一季度期间费用同比变动情况如下：
	单位：万元
	由上表可见，公司2020年以来费用控制效果显著，公司2020年第一季度管理费用等期间费用合计同比减少2,858.60万元，对公司第一季度净利润增长产生了积极影响。
	（三）前期计提的坏账准备转回影响
	公司2020年第一季度末及2019年年末的应收账款余额分别为17,633.67万元及30,697.11万元，2020年第一季度及2019年第一季度信用减值损失分别为1,001.98万元及259.95万元（“信用减值损失”为正数表示应收款项坏账准备转回收益）。由于2020年第一季度公司收回大额影视业务应收账款，前期已按账龄计提的坏账准备于本期转回，因此对公司2020年第一季度损益也产生了正向影响。
	三、公司2020年第一季度营业收入、净利润增长的合理性说明
	公司2020年第一季度营业收入及净利润增长符合公司主要业务在该季度的实际经营情况，符合公司严控费用预算和收回大额影视业务应收账款相应转回前期计提的坏账准备的实际情况。综上，公司2020年第一季度的经营业绩是基于该季度实际业务经营情况及实际资产状况而进行的核算，是合理的，与公司此前连续两年亏损的情况无必然相关性，不存在业绩“大洗澡”后调节利润的情形。
	四、年审会计师意见
	2、2019年12月11日，你公司披露《关于向云南中钛科技有限公司增资暨涉及矿业权信息的公告》，以5.4亿元向云南中钛科技有限公司（以下简称“中钛科技”）进行增资，增资后取得中钛科技51%的股权。年报显示，本报告期中钛科技未纳入你公司合并报表范围，其他应收款期末余额中含有预先支付投资款3亿元。
	问题：（1）请你公司补充披露中钛科技纳入合并报表的时间，交易目前进展，你公司是否及时履行信息披露义务。
	回复：
	根据《云南中钛科技有限公司增资协议》（以下简称“《增资协议》”）约定，公司应在增资协议生效之日起5个工作日内向中钛科技缴付第一期增资款3亿元人民币，在增资协议生效之日起60个工作日内向中钛科技缴付第二期增资款2.4亿元人民币，中钛科技应于上述增资款全部缴付完成之日起7个工作日内完成增资的工商变更登记、备案程序。
	2020年3月，中钛科技完成了增资的工商变更登记手续（包括董事会改组手续，中钛科技董事会共5人，其中3人由公司提名）并取得了新换发的《营业执照》，本次增资完成后，公司持有中钛科技51%的股权，中钛科技的注册资本由人民币5,000万元增加至人民币10,204.08万元，中钛科技成为公司的控股子公司（具体情况详见公司于2020年3月28日披露的《关于云南中钛科技有限公司完成工商变更登记的公告》）。基于上述情况，中钛科技已于2020年3月起纳入公司合并报表范围，即公司《2020年第一季度报告》已将中钛科...
	本次交易的增资款缴付、增资工商变更登记、董事会改组等相关事宜均按《增资协议》、《云南中钛科技有限公司增资协议之补充协议》等相关约定进行推进，本次增资交易事项已完成，公司亦于中钛科技工商变更登记完成后及时履行了信息披露义务。
	问题：（2）请补充披露本次交易涉及的相关会计处理，并说明与前期披露是否存在不一致之处。请年审会计师对会计处理合规性发表意见。
	回复：
	一、本次交易涉及的相关会计处理
	本次交易涉及的相关会计处理如下：
	（一）2019年支付第一期增资款30,000万元人民币时，实际会计处理如下：
	借：其他应收款30,000万元
	贷：银行存款30,000万元
	（二）2020年第一季度，公司支付第二期增资款24,000万元人民币时，实际会计处理如下：
	借：其他应收款24,000万元
	贷：银行存款24,000万元
	（三）2020年3月17日（中钛科技新《营业执照》落款时间），中钛科技完成工商变更登记，公司向中钛科技派出3名董事，能够控制中钛科技经营活动，中钛科技纳入公司合并报表范围。公司将累计支付的54,000万元款项由“其他应收款”科目转入“长期股权投资”科目，会计处理如下：
	借：长期股权投资 54,000万元
	贷：其他应收款 54,000万元
	（四）中钛科技纳入公司合并报表时，公司合并报表会计处理如下：
	少数股东权益 22,514.58万元
	注：因中钛科技纳入合并报表时，合并日相关评估、审计工作尚未完成，暂按其未经审计的账面净资产核算合并商誉，待其合并日净资产公允价值评估确定后核定商誉；公司2020年第一季度报告披露的商誉余额为28,893.25万元，其中上述合并抵消产生商誉25,362.39万元、中钛科技合并报表商誉为3,530.86万元。
	二、相关会计处理与前期披露存在不一致的情况说明
	前述会计处理与前期披露存在不一致的情况如下：
	（一）前期披露支付第一期增资款时的会计处理：
	借：预付账款30,000万元
	贷：银行存款30,000万元
	差异说明：经公司财务部门对本次交易情况及款项性质的综合判断，支付该笔增资款时计入“其他应收款”科目更为合理。
	（二）前期披露的后续会计处理：按公司将中钛科技纳入合并范围在先，支付第二期增资款在后的预计进行相应会计处理。
	差异说明：前期公司预计支付第二期增资款前，公司已经控制中钛科技，但实际上支付第二笔增资款时公司尚未控制中钛科技，故支付第二笔增资款时仍计入“其他应收款”；待54,000万元增资款全部支付完毕且中钛科技完成增资工商变更登记及董事会变更备案后，公司方进行合并相关会计处理（具体会计处理详见前述“本次交易涉及的相关会计处理”的相关内容），这样更符合本次交易的实际进展情况。
	三、 年审会计师意见
	问题：（3）请补充披露目前中钛科技业务开展情况，说明本次交易是否涉及利益输送、是否存在损害上市公司及投资者利益的情形。
	回复：
	一、目前中钛科技业务开展情况
	截至目前，中钛科技尚未开展钛矿开发、生产和销售业务，中钛科技的控股子公司已取得一宗采矿权、两宗探矿权（已过有效期），其中拥有采矿权的控股子公司正积极筹备矿山项目生产许可相关申请文件，拥有探矿权的控股子公司正积极筹备探矿权续期及探矿权转采矿权的相关申请文件，由于受“新冠肺炎”疫情影响，云南省生态保护红线尚未公示，可能会对中钛科技控股子公司相关资质许可文件的申办进度产生一定影响，如该等资质许可文件的取得时间与计划取得时间存在较大差异，相关项目的开发生产计划和经济效益将存在延迟的风险，该等风险有可能直接...
	二、关于本次交易是否涉及利益输送、是否存在损害上市公司及投资者利益情形的说明
	根据公司的发展规划，公司将在立足现有游戏及影视业务的基础上，通过向中钛科技增资的方式积极拓展钛矿业务，以丰富的钛矿资源储备为基础，以钛矿采选、尾矿干排、回填复垦等一系列自主研发的专利技术为核心，响应钛产业“供给侧改革”号召，积极把握钛矿市场机遇，持续提升公司的整体盈利能力和持续发展能力。因此，本次交易是基于公司提升盈利能力、提升持续发展能力、提升核心竞争力、提升抗风险能力等内在需求而发生的，并且是公司着眼于长期发展以及公司股东的长远利益而做出的重要决策，本次交易的各方不存在关联关系或特殊利益关系，...
	3、年报显示，本报告期你公司新增商品贸易业务，商品贸易营业收入为6.96亿元，占营业收入的65.43%，毛利率为0.45%；游戏研发和运营营业收入为3.66亿元，同比增长17.06%，毛利率为-0.16%；影视剧制作业务营业收入8,778.12万元，同比下降82.91%，毛利率为-64.45%。
	问题：（1）商品贸易业务毛利率仅为0.45%，但为你公司本报告期营业收入主要来源，请你公司说明本报告期新增商品贸易业务的原因和合理性。
	回复：
	一、商品贸易业务的模式及特点
	报告期内，公司新增贸易业务，该项业务的标的商品主要为大宗商品（报告期内主要为电解铜、铝锭等），盈利模式为通过商品贸易取得商品差价收益，因此该项业务具有业务流水较大而毛利率较低的特点，同时具有资金周转较快、业务不确定性风险较低的特点。
	二、新增商品贸易业务的原因及合理性
	（一）贸易业务可在风险可控的情况下提升公司的资金周转效率
	报告期内，公司资产负债率较低（2018年末为11.51%、2019年末为5.57%），报告期间公司存在可运用的货币资金高于业务运营所需资金的情形，即存在阶段性闲置资金。为提升公司的资金周转效率，报告期内公司新增了贸易业务，公司在开展该项业务时，会对相关商品的市场情况进行充分调研，同时对客户的资金状况和信誉状况进行严格的把关，从而在风险可控的情况下提升公司的资金使用效率。
	（二）整体业务规模的提升对公司各项业务的商务谈判具有一定积极作用
	由于贸易业务的标的商品主要为大宗商品，因此具有业务流水较大的特点，其对应的业务收入金额和采购成本金额也较高，可从营业收入等层面提升公司的整体业务规模，而整体业务规模的提升对公司各项业务的商务谈判具有一定积极作用。
	综上，贸易业务的开展可提升公司整体资金周转效率及业务规模，对公司资金使用效率及其他业务发展具有一定积极作用，具有合理性。
	问题：（2）请你公司结合报告期内主要业务所处市场竞争状况、同行业可比公司水平，详细说明游戏业务和影视剧制作业务毛利率为负且大幅下降的原因和合理性，与同行业是否存在较大差异，如是，请说明原因。
	回复：
	一、2019年度公司游戏业务毛利率为负且大幅下降的原因及合理性
	2019年度公司游戏业务毛利率为-0.16%，较上年下降49.18%，主要是报告期内游戏市场竞争加剧、营业成本大幅增加且其增幅高于营业收入增幅所致（游戏业务营业收入同比增加17.06%，营业成本同比增加130.01%），游戏业务营业成本构成及变动情况如下：
	单位：万元
	注：“合作分成”主要是指公司联运游戏产品对外分成及向版权作家的分成；“用户流量成本”指为获取新用户而通过购买流量（即“买量”）的方式推广游戏产品所产生的成本，主要是指移动广告投放。
	二、2019年度公司影视业务毛利率为负且大幅下降的原因及合理性
	2019年度，公司影视业务的毛利率为-64.45%，较上年下降90.38%，主要是报告期内出现与客户重新议价而冲减影视业务收入所致。
	报告期内，影视剧行业仍然受到国家有关主管机构较为严格的政策监管，如“限古”、“限集”、“限价”等监管政策以及较严格的审查规范及播出管理办法等，对公司影视业务的策划、创作、制作、发行、销售等各个环节均会产生一定影响。其中“限价”监管指引主要是指限制播出平台的购剧预算，随着影视题材上的政策趋严以及内容市场的风向变化，过去市场上制作成本过亿元的大剧，对视频网站的单集售价约八九百万元，对电视台的单集售价约三四百万元，但从2018年年中开始，主要购剧平台的影视剧采购价格平均缩水约60%，采购影视剧的数量和价...
	三、游戏、影视业务毛利率变化与同行业的差异情况说明
	2019年度，同行业可比公司的毛利率变化情况如下：
	由上表可见，游戏行业方面，2019年度同行业可比公司毛利率差异较大，但普遍呈现出毛利率下降的趋势。经对比，公司游戏业务毛利率下降与游戏行业市场竞争加剧、营业成本上升的整体趋势一致，同时由于公司运营的新游戏产品的买量成本投入大幅增加且买量投入与效益产出之间存在一定的时间周期，公司游戏业务毛利率下降的幅度较同行业更大且出现负值的情形（同行业部分公司也出现毛利率为负值的情形），但基于前述买量投入与效益产出的时间周期原因，公司判断该情形是阶段性的（公司游戏业务2020年第一季度毛利率已出现改善），不会与同...
	影视业务方面，2019年度同行业可比公司普遍呈现毛利率大幅下降且为负值的情形，与影视剧行业供过于求的现状以及平台限价等政策指引直接相关。经对比，公司报告期内影视业务毛利率大幅下降且为负值的情形是在近年来影视行业监管调控力度加强、市场供过于求的大背景下发生的，与同行业可比公司不存在较大差异。
	综上，2019年游戏、影视行业毛利率下降属于行业内较普遍的情形，公司相关业务毛利率变化情况符合行业发展情况及实际经营情况，相关业务毛利率下降且为负值的原因是客观、合理的。
	问题：（3）你公司因连续两年亏损被实施退市风险警示，第一波等主要子公司净利润均为亏损，主要业务毛利率为负数或低毛利率，请结合目前业务经营情况、行业环境、公司的产品核心竞争力、在手订单情况说明你公司持续盈利能力主要来源及主要子公司为改善经营状况、提高盈利能力已采取和拟采取的具体措施。
	回复：
	一、公司未来持续盈利能力的主要来源及相关情况说明
	根据公司的发展规划及业务发展情况，公司未来持续盈利能力的主要来源为游戏业务、影视业务及钛矿业务，相关业务的行业环境、目前业务经营情况、核心竞争力、在手订单等情况如下：
	（二）影视业务
	1、行业环境
	截至目前，中钛科技尚未开展钛矿开发、生产和销售业务，也暂未签署钛矿销售相关订单。中钛科技的控股子公司已取得一宗采矿权、两宗探矿权（已过有效期），其中拥有采矿权的控股子公司正积极筹备矿山项目生产许可相关申请文件，拥有探矿权的控股子公司正积极筹备探矿权续期及探矿权转采矿权的相关申请文件，由于受“新冠肺炎”疫情影响，截至本《问询函》回复日，云南省生态保护红线尚未公示，可能会对中钛科技控股子公司相关资质许可文件的申办进度产生一定影响，如该等资质许可文件的取得时间与计划取得时间存在较大差异，相关项目的开发生...
	2020年公司将根据前述游戏业务经营计划落实相关运营及研发工作，充分发挥成熟的游戏产品运营能力，同时合理控制买量等成本投入（其中《少年名将》等重点产品已于2019年度进行了较大的买量投入，预计2020年其效益将逐步显现，同时买量需求也将有所降低），在维持和提升公司游戏业务市场竞争力的同时，改善和提升毛利率水平，以提升公司游戏业务的盈利能力。
	（二）落实影视业务经营计划，组建新剧项目团队，同时促进应收款项回收
	2020年公司将根据前述影视业务经营计划，推进新剧的拍摄、制作、发行、销售等工作，同时鉴于2019年度影视团队出现了人员流失及缩减的情况，公司将根据新剧摄制需要，组建影视项目团队，确保各环节工作的及时落实，在新剧摄制完成后争取尽快完成新剧母带交付，以提升公司影视业务的盈利能力。此外，公司也将与影视业务应收账款客户保持沟通，促进相关应收款项的回收，以确保公司整体运营资金满足业务发展的需要。
	（三）引导和督促中钛科技落实钛矿业务经营计划，努力完成业绩承诺
	（四）严控成本费用，合理进行资源配置，提高资金使用效率
	2020年起，公司实施了较严格的成本、费用预算机制，严控成本费用开支，同时通过合理的人员和资源配置，提升了公司的整体运营效率，此外，公司还将根据实际资金情况，合理提高资金使用效率，尽可能实现开源节流。
	综上，通过实施上述措施，公司的经营状况和盈利能力预计将得到改善和提升。
	问题：（4）请补充披露报告期内主要游戏的详细信息，包括主要游戏的名称、所属游戏类型（端游、页游、手游等）、运营模式（自主运营、联合运营等）、收费方式（时间收费、道具收费、技能收费、剧情收费、客户端服务收费等），报告期内主要游戏收入及其占公司游戏业务收入的比例、主要游戏产品收入确认时点及收入确认是否符合《企业会计准则》相关规定。
	回复：
	一、2019年度公司游戏产品相关情况
	报告期内，公司主要游戏产品的相关情况如下：
	单位：万元
	2019年，公司继续加大游戏联运力度，收入占比较大的均为联运产品，其中进行了重点买量投入的游戏产品《少年名将》贡献收入14,691.29万元，占公司游戏业务总收入的52.85%。
	二、公司游戏产品收入确认时点等情况说明
	注：报告期内，公司尚未执行《企业会计准则第14号——收入》（财会[2017]22号）（即新收入准则）。
	经核实，报告期内，公司游戏产品的收入确认时点严格按照上述收入确认政策执行，符合《企业会计准则》的相关规定。
	4、年报显示，截至报告期末，你公司商誉账面原值为人民币18.28亿元，上年计提减值准备12.97亿元，本期计提减值准备5.31亿元，期末账面价值为人民币0.00万元。其中本期针对深圳市第一波网络科技有限公司计提商誉减值2.14亿元，针对浙江梦幻星生园影视文化有限公司计提商誉减值2.77亿元，针对霍尔果斯风凌网络有限公司全额计提减值3,998.23万元。此外，你公司长期股权投资期末账面价值1.14亿元，本期计提减值准备7,515.84万元。
	问题：（1）请以列表形式列示上述标的公司近三年主要财务指标、各年业绩承诺完成情况（如有）、主营业务、目前业务开展情况、在手订单情况。
	回复：
	本次涉及商誉减值的包括第一波、梦幻星生园、霍尔果斯风凌网络有限公司（以下简称“风凌网络”）三家子公司，其相关情况如下：
	一、第一波的相关情况
	（一）第一波近三年主要财务指标
	单位：万元
	（三）第一波主营业务及业务开展情况
	第一波的主营业务为移动网络游戏的制作开发与运营推广，前期专注于研发与推行围绕网络文学IP改编的游戏类型，先后打造出《莽荒纪》、《唐门世界》、《绝世天府》、《校花的贴身高手》等多个成功产品，探索出独有的网络文学和游戏相结合的娱乐发展模式。近年来，根据游戏行业环境和市场情况变化，第一波提升了代理运营业务比重，持续加强优质游戏产品的引入和运营能力。2019年第一波业务开展情况如下：
	二、梦幻星生园的相关情况
	（一）梦幻星生园近三年主要财务指标
	单位：万元
	（一）风凌网络近三年主要财务指标
	单位：万元
	（二）风凌网络业绩承诺完成情况（不适用）
	（三）风凌网络主营业务及业务开展情况
	风凌网络为公司子公司风云互动的全资子公司，其主营业务为3D网页游戏的开发和运营。
	随着手机等移动设备的发展，我国移动游戏市场持续向好，而客户端游戏及网页游戏则面临持续萎缩的局面，其中我国网页游戏2019年销售收入同比下降22%，用户逐步向移动游戏转移，从事网页游戏的企业和人员越来越少。在此背景下，风凌网络的业务收入逐年下降，每年运营的游戏数量较少（目前存量自研游戏只有《斗罗大陆3D》）。2019年以来，风凌网络也处于从传统3D网页游戏调转至3D H5游戏的阶段，调转过程中出现了研发人员流失的情况，但2019年仍完成了《莽荒纪3D》H5游戏的主要研发任务。截止2019年末，《莽荒...
	问题：（2）请结合（1）情况补充说明你公司对上述标的公司商誉减值测试的测试方法、具体计算过程，分析所选取参数和预估未来现金流量的原因及合理性，是否与以往年度存在重大差异，商誉减值金额计提是否合理、准确。
	回复：
	风凌网络主营业务为3D网页游戏的开发和运营。本次对于风凌网络未来营业收入的预测是以历史数据为基础，先根据现有经营模式及经营方向制定出风凌网络未来的经营计划，然后结合风凌网络以往开发或市场上现有的对标游戏运营指标数据进行分析，以确定流水量及ARPPU值等关键经营数据，然后再结合市场情况对游戏的生命周期作出合理的判断，最终得出营业收入预测结果。
	由上表可见，随着网页游戏市场环境的变化，风凌网络的业务收入逐年下降，每年运营的游戏数量较少（目前存量自研游戏只有《斗罗大陆3D》）。2019年以来，风凌网络也处于从传统3D网页游戏调转至3D H5游戏的阶段，调转过程中出现了研发人员流失的情况，但2019年仍完成了《莽荒纪3D》H5游戏的主要研发任务。截止2019年末，《莽荒纪3D》H5已进入测试阶段，2020年将根据测试情况，继续对该产品进行优化和版本更新，并做好上线后的维护工作。此外，风凌网络2019年“用户流量业务”与第一波买量模式类似，不是...
	问题：（3）结合报告期内被投资公司主营业务开展情况、主要业绩指标，说明长期股权投资减值测算过程，减值准备计提是否合理、准确。
	回复：
	一、公司2019年计提长期股权投资减值准备情况
	（一）公司2019年度计提减值准备的长期股权投资明细情况如下：
	单位：元
	（二）上述被投资单位的主营业务开展情况及主要业绩指标如下：
	（三）主要长期股权投资减值测算过程
	上述长期股权投资减值测试过程如下：根据被投资公司2019年度的经营情况及发展预期，公司于2019年末判断该等长期股权投资存在减值迹象，通过采用收益法测试被投资公司的股东全部权益价值，乘以公司对其持股比例，再与对应的长期股权投资账面价值比较，对于可收回金额低于其对应账面价值的，按其差额计提减值准备。其中主要长期股权投资的减值测算过程如下：
	单位：万元
	综上，上述长期股权投资的减值准备计提情况符合相关被投资公司的经营情况及经营预期，符合《企业会计准则》及公司会计政策的相关规定，减值测试过程恰当，减值准备计提是合理、准确的。
	二、年审会计师意见
	问题：（4）请结合你公司2018年底发生控制权变更、2018年计提大额商誉减值、2019年全额计提商誉减值、长期股权投资减值计提情况说明是否存在通过计提资产减值准备进行业绩“大洗澡”的情况，相关资产减值准备计提是否符合《企业会计准则》规定。
	回复：
	二、年审会计师意见
	问题：5、年报显示，你公司子公司风云互动2019年度净利润为-8,646.68万元，未完成2019年度业绩承诺，需进行业绩补偿。你公司将无需支付的部分股权转让现金对价款3,566.71万元计入营业外收入。请补充披露风云互动业绩补偿涉及的全部会计处理，并说明相关会计处理的合规性，是否符合《企业会计准则》的规定。请年审会计师发表明确意见。
	回复：
	一、风云互动业绩补偿的基本情况
	因公司子公司风云互动2019年度业绩承诺未完成且其业绩承诺期间累积实现的净利润数低于累积承诺的净利润数，相关业绩补偿义务人（风云互动原股东）需对公司进行业绩补偿，包括由公司回购注销对应补偿股份（合计1,834,235股）、公司无需支付剩余现金对价款（合计3,276.91万元，本问题所述的“3,566.71万元”为公司本期确认的全部营业外收入金额）、返还补偿股份对应的已分配现金股利（合计16.51万元）等补偿措施，具体情况详见公司于2020年4月29日披露的《关于深圳市风云互动网络科技有限公司原股东...
	二、风云互动业绩补偿涉及的会计处理及其合规性说明
	（一）相关会计处理
	1、经审计风云互动2019年业绩承诺未完成，确认无需支付3,276.91万元现金对价时：
	借：其他应付款  3,276.91万元
	贷：营业外收入  3,276.91万元
	2、确认其应返还已分配现金股利时：
	借：其他应收款  16.51万元
	贷：营业外收入  16.51万元
	3、未来实际回购补偿股份时（单位：元）：
	借：其他应收款  （回购日股票价格×1,834,235）-1
	贷：营业外收入  （回购日股票价格×1,834,235）-1
	借：库存股  （回购时股票价格×1,834,235）
	贷：银行存款  1
	贷：其他应收款  （回购时股票价格×1,834,235）-1
	4、实际注销补偿股份时（单位：元）：
	借：股本  1,834,235
	资本公积  （回购时股票价格×1,834,235-1,834,235）
	贷：库存股  （回购时股票价格×1,834,235）
	（二）相关会计处理的合规性说明
	公司将无需支付的现金股权转让款3,276.91万元、业绩承诺方需返还已分配现金股利16.51万元，合计3,293.42万元计入2019年营业外收入；对业绩补偿义务人所持1,834,235 股应当由公司以1元的总价予以回购注销，但考虑到回购存在重大不确定性，基于谨慎性原则，待实际回购注销时入账。以上会计处理符合《企业会计准则》的规定。
	三、年审会计师意见
	6、年报显示，你公司2018年度前五名客户合计销售额为8.33亿元，占年度销售总额比例78.29%，前五大供应商合计采购总额7.22亿元，占年度采购总额的64.74%。
	问题：（1）请结合你公司销售政策、信用政策、经营特点等，说明你公司近三年前五大客户、前五大供应商变动情况、客户和供应商集中度高的原因和合理性、相关业务的真实性、客户与供应商之间是否存在重合及原因。
	回复：
	一、公司近三年前五大客户相关情况说明
	（一）近三年前五大客户变动情况说明
	公司近三年前五大客户情况如下：
	单位：元
	由上表可见，公司2017年、2018年前三大客户均为影视业务客户（合计收入占比分别为69.26%、67.21%），2019年因当年确认收入的影视剧收入体量较以前年度要小，同时2019年出现与客户重新议价后冲减收入的情形，2019年前五大客户中仅有一个影视业务客户；2017年、2018年第四、第五大客户均为游戏业务客户（合计收入占比分别为8.17%、5.22%），2019年因公司新增贸易业务，前五大客户中仅有一个游戏业务客户；因公司2017年、2018年尚未开展贸易业务，因此前五大客户中无贸易业务客...
	（二）公司客户集中度高的原因及合理性
	公司近三年前五大客户销售额占比均超过70%，客户集中度较高，主要原因如下：
	1、2017年、2018年客户集中度高主要是由于影视剧行业具有购剧平台比较集中的特点
	公司2017年、2018年客户集中度较高主要是影视业务客户集中度较高所致，该两年度前三大客户均为影视业务客户（合计收入占比分别为69.26%、67.21%）。公司影视业务的客户较为集中，一方面与影视行业投资金额较高较集中、潜在产出金额也较高较集中的特征相关，另一方面，近年来，国内影视剧行业中，北京卫视、东方卫视、湖南卫视、浙江卫视、江苏卫视五家卫视成为购剧的主要电视平台，而优酷视频、爱奇艺、腾讯视频、搜狐视频等成为购剧的主要网络视频平台，因此公司影视业务客户相对集中与该市场格局直接相关。
	2、2019年客户集中度高主要是由于公司新增的贸易业务具有业务流水较大的特点
	公司2019年客户集中度较高主要是贸易业务客户集中度较高所致，该年度前三大客户均为贸易业务客户（合计收入占比为63.79%）。公司贸易业务客户较为集中，一方面是由于贸易业务具有业务流水较大的特点（其相应的收入、成本金额也较高），另一方面与公司对该项业务的定位有关（公司主要目的是提升闲置资金周转效率，而非将该业务作为提升长期盈利能力的业务，因此虽然该项业务的收入金额较游戏、影视等业务收入金额高，但较其他以贸易业务为主要业务的企业，公司贸易业务的整体规模、客户数量等均相对较小/少，因此公司2019年呈...
	综上，公司近三年客户集中度较高主要与相关业务的特点及其行业格局、相关业务当年的实际发展状况及公司对其定位情况等因素相关，是合理的。
	二、公司近三年前五大供应商相关情况说明
	（一）近三年前五大供应商变动情况说明
	公司近三年前五大供应商情况如下：
	单位：元
	由上表可见，2017年前五大供应商中有四个为影视业务供应商（合计采购额占比为28.37%），一个为游戏业务供应商（采购额占比为9.54%）；2018年前五大供应商中有二个为影视业务供应商（合计采购额占比为21.97%），三个为游戏业务供应商（合计采购额占比为16.45%）；2019年前五大供应商中有三个为贸易业务供应商（合计采购额占比为62.11%），两个为游戏业务供应商（合计采购额占比为2.63%）。公司影视业务供应商变动情况与当年结转成本的影视剧对应的演职人员、摄制单位变动情况相关；公司游戏业...
	（二）公司2019年供应商集中度较高的原因及合理性
	公司2017年、2018年前五大供应商合计采购额占比均不高于40%，2019年前五大供应商合计采购额占比为64.74%，该年度供应商集中度较高，主要是公司2019年新增贸易业务，而贸易业务的收入流水金额及其对应的采购成本金额较大所致。贸易业务供应商集中度较高的具体原因与本题前述回复中“贸易业务客户集中度较高”的原因一致，即与贸易业务流水金额较大的特点、公司对该项业务的定位、影视业务收入同比大幅减少等因素相关，公司2019年呈现出的供应商集中度较高的情况与公司本期实际业务结构一致，是合理的。
	三、相关业务的真实性及客户与供应商之间是否存在重合的情况说明
	经核查相关业务合同、银行凭证、业务凭证，公司相关销售、采购业务均是基于相关业务发展需要而发生的，具有真实性。此外，公司近三年前五大客户和供应商之间不存在重合的情况。
	问题：（2）请对照《股票上市规则（2018年11月修订）》第十章的规定，说明前五名客户、前五名供应商是否属于公司的关联人，其与公司及公司实际控制人在业务合作、债权债务、产权、人员等方面是否存在可能或已经造成上市公司对其利益倾斜的其他关系；说明公司是否存在对客户、供应商的重大依赖，如大客户和供应商发生变化是否对公司生产经营产生重大不利影响，如是，公司防范客户和供应商过度依赖风险的措施。
	回复：
	一、前五名客户、供应商与公司及公司实际控制人的关系说明
	公司通过国家企业信用信息公示系统查询了公司前五名客户、供应商的工商信息（包括股权情况、控制情况、董监高情况等），以核实公司控股股东、实际控制人、持股5%以上股东、历任董事、监事、高级管理人员是否存在对该等交易对手方存在投资行为及是否在该等交易对手方存在任职情况，并重点询问了公司实际控制人、交易对手方的主要负责人、与该等业务相关的业务主管和经办人员，以核实公司及公司实际控制人与该等交易对手方在业务合作、债权债务、产权、人员等方面是否存在往来关系或其他特殊利益关系。
	经上述核查并对照《深圳证券交易所股票上市规则》的相关规定，公司前五名客户、供应商不属于公司关联人，与公司及公司实际控制人在业务合作、债权债务、产权、人员等方面不存在可能或已经造成公司对其利益倾斜的其他关系。
	二、公司对主要客户、供应商的依赖情况说明
	根据本题前述回复，公司2017年、2018年影视业务客户集中度较高，公司2019年贸易业务的客户及供应商集中度均较高。
	公司影视业务客户集中度较高的原因与国内影视剧播出平台集中度较高的市场格局有关，而非公司对特定客户存在依赖性，同时公司重视维护与各大影视剧播出平台的良好合作关系，有利于保障公司影视业务的持续开展；公司贸易业务客户及供应商集中度较高的原因与该项业务流水金额较大的特点以及公司不以其为主要业务发展方向的定位有关，贸易行业目前整体供需状况较分散，公司不存在对特定客户或供应商重大依赖的情况，基于该项业务流水较大而毛利率较低的特点，该项业务的发展情况及客户、供应商变化情况预计也不会对公司未来的整体盈利状况产生重...
	综上，公司不存在对客户、供应商的重大依赖，如公司未来因游戏、影视、贸易、钛矿等各项业务或业务结构的发展而导致主要客户、供应商发生变化的，将是相关项目实际开展需求及公司自主选择的结果，不会对公司的生产经营产生重大不利影响。同时，公司将以市场需求为导向，不断提升相关产品和作品的质量，以保持公司各项业务的市场竞争力及在业内的口碑，并积极维护和拓展业务所需的各类型渠道、客户、供应商，以防范对特定客户或供应商的重大依赖风险，保障公司各项主要业务的持续性及稳定性。
	问题：（3）请年审会计师详细说明对公司报告期内主要销售客户销售真实性所实施的审计程序，获取的审计证据。
	回复：
	年审会计师实施的审计程序、获取的审计证据情况如下：
	7、报告期内，你公司应收账款账面余额为3.48亿元，同比下降31.87%；坏账准备余额4,104.30万元，应收账款期末账面价值3.07亿元。
	问题：（1）请结合应收账款的分类、信用政策、主要客户变动情况及坏账计提政策，说明公司应收账款期末余额下降的原因以及你公司坏账准备计提是否充分、合理。
	回复：
	一、公司应收账款期末余额下降的原因
	本报告期公司按业务划分的应收账款期末余额变动情况如下：
	单位：万元
	由上表可见，公司应收账款期末余额下降主要是影视业务对应的应收账款余额下降，即影视业务部分应收账款（主要是影视剧《幕后之王》对应的应收账款）收回所致。
	二、公司应收账款坏账准备计提是否充分、合理的说明
	公司2018年末、2019年末影视业务应收账款余额占比分别达到84.99%、76.13%，是公司应收账款的主要构成部分。公司影视业务通常实行预售模式，在该模式下，客户通常在预售协议生效后一定期限内向公司预付一定比例的授权费用，剩余费用通常在对应影视剧获得发行许可证后、向客户交付播映带后、首播完毕后等时点后的一定期限内按比例支付。除此之外，公司其他业务未制定特定的信用政策，通常在合同中按行业惯例约定回款期限及违约条款。
	（二）公司应收账款坏账准备计提政策
	（三）公司2019年应收账款坏账准备计提情况
	3、期末按账龄计提坏账准备的应收账款
	单位：元
	综合前述公司信用政策、坏账准备计提政策、坏账准备计提情况，公司应收账款坏账准备计提政策是从谨慎性角度并根据行业和公司的实际情况制定的，坏账准备实际计提根据应收款项的实际情况并严格按照公司会计政策执行，因此，公司应收账款坏账准备的计提是充分、合理的。
	二、年审会计师意见
	问题：（2）你公司前五名应收账款汇总金额2.81亿元，占应收账款期末余额的比例达80.82%。请详细披露前五名应收账款客户的具体名称、应收账款金额、对应计提坏账准备以及期后回款情况，并请说明前五名应收账款客户方与你公司是否存在关联关系。
	请年审会计师对上述事项进行核查并发表意见。
	回复：
	一、前五名应收账款客户的相关情况
	公司2019年末前五名应收账款欠款方相关情况如下：
	单位：元
	注：上述“期后回款比例”根据各欠款方自2019年年末起至其各自最近一笔回款期间的累计回款金额计算。
	二、前五名应收账款客户与公司关联关系说明
	根据前述前五名应收账款客户情况，其中前二名为影视业务客户，第三至第五名为游戏业务客户，与公司均为正常的业务往来关系，不存在《深圳证券交易所股票上市规则》规定的关联关系。
	三、年审会计师意见
	8、年报显示，其他应收款期末余额3.74亿元，较期初上升855.73%，本期计提坏账准备3,505.07万元，坏账准备期末余额3,852.53万元。其中含有东阳曼荼罗影视文化有限公司（以下简称“东阳曼荼罗”）股权转让款3,000万元；预付云南中钛科技投资款3亿元；其他项目1,850.68万元，同比增长484.02%。
	问题：（1）请你公司补充说明东阳曼荼罗股权转让进展，是否存在逾期收款情形，是否及时履行信息披露义务。并说明上述款项是否构成非经营性资金占用或对外提供财务资助，是否存在损害公司利益及中小股东利益的情形。
	回复：
	一、东阳曼荼罗股权转让事项的进展情况
	公司董事会于2019年1月审议通过了对东阳曼荼罗的投资退出事宜，全资子公司梦幻星生园于2019年1月17日与东阳曼荼罗签订了投资解除协议，梦幻星生园拟收回对东阳曼荼罗的全部投资款（1.5亿元人民币）及相关利息（按投资款的实际占用期限以年息4.35%计息），双方约定在投资解决协议生效后3日内由东阳曼荼罗向梦幻星生园退还投资本金8,000万元及相关利息，剩余投资本金7,000万元及相关利息在投资解除协议生效后一年内由东阳曼荼罗以分期方式向梦幻星生园退还。
	2019年3月，东阳曼荼罗已完成股权等相关工商变更登记手续，梦幻星生园不再为东阳曼荼罗的股东；截至2019年末，梦幻星生园收回东阳曼荼罗退还的投资本金累计12,000万元及相关利息，尚待收回投资本金3,000万元；2020年1月，梦幻星生园收到东阳曼荼罗退还的投资本金2,000万元及相关利息，截至2020年1月末累计收回投资本金14,000万元，尚待收回投资本金1,000万元。上述待收回的1,000万元超出投资解除协议约定的退还期限，经东阳曼荼罗与公司及梦幻星生园沟通协商，根据东阳曼荼罗的短期资金...
	二、是否构成非经营性资金占用或对外提供财务资助情况说明
	除公司原董事王力先生在梦幻星生园增资参股东阳曼荼罗后曾担任其董事外（目前东阳曼荼罗已不属于公司关联方），东阳曼荼罗及其关联方与公司和公司原控股股东、实际控制人、现控股股东及实际控制人、持股5%以上股东、其他历任董监高不存在关联关系或其他特殊利益关系，上述剩余投资本金的逾期回收是由于东阳曼荼罗的短期资金周转状况所造成，且其将根据投资解除协议约定承担相应利息，上述款项不构成非经营性资金占用或对外提供财务资助，不存在损害公司利益及中小股东利益的情形。
	三、年审会计师意见
	问题：（2）请补充披露“其他项目”具体内容、对手方名称及对应金额，是否存在关联方，并说明同比大幅增长的原因。
	回复：
	一、其他应收款中“其他项目”相关情况说明
	公司2019年末其他应收款中“其他项目”的具体情况如下：
	单位：元
	注：
	1、 公司2019年末其他应收款中“其他项目”余额为1,850.68万元，以上列示余额超过100万元的对手方情况（合计1,335.65万元，占“其他项目”余额的72.17%）。
	公司2019年末其他应收款“其他项目”余额较年初增加1,533.79万元，主要是相关合作方应退还公司的游戏预付分成款增加所致。基于市场环境情况及产品表现情况，报告期内部分外部游戏产品停止运营，公司应收回的预付游戏分成款有所增加，导致其他应收款中“其他项目”余额大幅增加。
	经核查，其他应收款“其他项目”的对手方中不存在《深圳证券交易所股票上市规则》规定的关联方。
	二、年审会计师意见
	通过执行以上审计程序，我们认为，鼎龙文化2019年末其他应收款“其他项目”余额较年初增加1,533.79万元，主要系相关合作方应退还公司的游戏预付分成款增加所致。其他应收款“其他项目”的对手方中与鼎龙文化不存在关联方关系。
	问题：（3）请根据实际情况，说明其他应收款坏账准备计提是否充分、合理，是否符合会计审慎性原则。
	请年审会计师就上述事项发表明确意见。
	回复：
	一、其他应收款坏账准备计提情况说明
	公司2019年按账龄划分的其他应收款坏账准备计提情况如下：
	单位：元
	注：上述1年以内的其他应收款中含公司对中钛科技的3亿元投资预付款，根据该笔款项的性质及相关会计政策，无需计提坏账准备。
	公司其他应收款坏账准备计提政策与本《问询函》“问题7”回复中的“应收账款坏账准备计提政策”一致，均是从谨慎性角度并根据行业和公司的实际情况制定的，其他应收款坏账准备的实际计提根据应收款项的实际情况并严格按照公司会计政策执行，因此，公司其他应收款坏账准备的计提是充分、合理的，符合会计审慎性原则。
	二、年审会计师意见
	问题：9、年报显示，投资性房地产本期新增4,398.93万元，采用成本计量模式，固定资产减少4,398.93万元，主要为将本期出租的瑞思国际大厦物业从固定资产调整入投资性房地产核算所致，请你公司说明计入投资性房地产的合理性以及按成本法计量该投资性房地产是否符合会计准则的规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、固定资产调整入投资性房地产的合理性及按成本法计量的合规性
	二、年审会计师意见
	通过执行以上审计程序，我们认为，上述固定资产转入投资性房地产以及按成本核算的相关会计处理及其依据，符合《企业会计准则》相关规定。
	10、年报显示，在建工程期初余额为0，本期新增5,576.54万元，期末余额为5,576.54万元，为江西全南县AC万豪酒店项目，投资预算1.65亿元。
	问题：（1）请你公司补充披露上述投资是否超出公司章程规定的经营范围、你公司是否就上述投资履行相应的审议程序和信息披露义务。
	回复：
	根据公司于《2018年年度报告》中披露的2019年度经营计划，公司将在立足游戏、影视业务的基础上，积极尝试向具有良好发展前景的大健康产业拓展，重点对康养等大健康相关领域进行投资布局尝试。经公司经营管理团队充分调研，江西全南县AC万豪酒店项目（以下简称“全南项目”或“该项目”）所在的江西省赣州市全南县相关区域拥有丰富的温泉地热资源，温泉水中的化学成分对人体具有一定的治疗保养作用，且当地政府鼓励企业发展康养产业。基于此，公司于2019年启动投资全南项目，并将该项目定位为康养型酒店项目，重点面向医疗服务...
	全南项目于2019年启动，其投资预算为16,479.13万元，2019年度内公司最近一期（即2018年度末）经审计的净资产金额为216,408.53万元，根据《公司章程》的规定，该项目在公司董事长的审批权限（最近一期经审计的净资产金额的10%，即21,640.85万元）内，未达到公司董事会或股东大会的审议标准；公司于2020年4月29日发布了《2019年年度报告》，公司2019年度末经审计的净资产金额为130,337.57万元，公司在建工程（全南项目）2019年年末余额为5,576.54万元，20...
	问题：（2）你公司控股股东主营业务中含有酒店管理，请补充披露上述投资参与方情况、是否存在与关联方共同出资的情形、资金流向，是否存在关联方资金占用情形，上述投资是否构成同业竞争。
	回复：
	一、该项目的投资参与方情况
	全南项目由公司的全资子公司进行全额投资，无其他投资参与方，不存在与关联方共同出资的情形。
	二、该项目的资金流向及是否存在关联方资金占用情况
	该项目2019年度的累计投资金额为5,576.54万元，其中5,046.29万元（占累计投资额的90.49%）对应的供应商为该项目的建筑施工总承包厂商，327.69万元（占累计投资额的5.88%）对应的供应商为该项目的建筑设计厂商，其余202.56万元对应本项目相关的咨询、勘测、检测等支出。
	经核查，该项目的供应商中不存在《深圳证券交易所股票上市规则》规定的关联方，该项目也不存在关联方资金占用的情形。
	三、本次投资是否构成同业竞争的说明
	经综合分析判断，公司认为对全南项目的投资事项不构成与控股股东或实际控制人同业竞争的情形，原因如下：
	（一）经营地域不同
	经核查，公司控股股东、实际控制人经营的酒店管理业务的主要地点为广东省湛江市、广州市，而本项目的经营地点为江西省赣州市，因此二者在经营地域上存在较大距离，不存在直接竞争的可能。
	（二）功能定位不同
	经问询，公司控股股东、实际控制人投资经营的酒店管理项目为提供一般的餐饮、住宿服务，而本项目的功能定位为康养型酒店项目，重点面向具有康养需求的客户群体，因此二者在功能定位上存在一定差异，不存在目标客户群体显著重合的情形。
	（三）控股股东、实际控制人暂无可能构成直接或间接同业竞争的投资计划
	经问询，公司控股股东、实际控制人暂无在相同区域投资建设同类型项目的投资计划，因此在可预见的将来，二者不存在直接或间接竞争的可能。
	综上，公司对该项目的投资不会构成与控股股东、实际控制人之间直接或间接的同业竞争情形，如未来随着各方业务的发展，公司因对该项目的投资而与控股股东、实际控制人构成直接或间接同业竞争情形，或被监管机构认定为存在影响上市公司利益的同业竞争情形的，公司将与控股股东、实际控制人及时协商解决相关问题。
	11、年报显示，你公司本报告期销售费用发生额3,917.54万元，同比增长139.66%，其中广告宣传费1,585.85万元，同比增长211.65%、职工薪酬1,489.53万元，同比增长53.62%。新增推广费665.79万元，上年为0。根据披露，2019年你公司员工人数279人，其中销售人员68人；2018年员工人数364人，其中销售人员93人。
	问题：（1）请你公司详细说明本报告期员工人数大幅下降的原因、你公司生产经营是否正常，并进一步说明在销售人员下降的情况下销售费用中职工薪酬增长的合理性。
	回复：
	一、公司本报告期员工人数大幅下降的原因及生产经营情况说明
	（一）公司员工人数下降的原因
	本报告期公司按所属业务板块划分的员工人数变动情况如下：
	单位：人
	由上表可见，公司2019年末员工人数较2018年末减少85人，同比减少23.35%。其中影视业务所属人员减少66人，同比减少91.67%，主要是影视业务原部分团队人员与公司整体经营理念不一致，导致相关人员出现流失，同时公司根据报告期内影视业务的经营计划调整情况对影视业务人员进行了缩减所致；游戏业务所属人员减少10人，同比减少3.89%，主要是游戏业务人员结构正常调整所致；其他业务所属人员减少9人，同比减少25.71%，主要是公司根据各职能部门的实际用人需要进行一定的优化调整所致。
	（二）员工人数下降对公司生产经营的影响
	报告期内，基于影视行业的市场发展情况以及公司部分影视团队人员出现阶段性流失的情况，公司取消了原定的新剧投资拍摄计划，根据该项经营计划的调整，为在摄制空档期间合理控制影视业务的费用支出，公司进一步缩减了影视业务团队规模，因此出现影视业务所属人员大幅减少的情形。部分影视团队人员流失的情况对公司影视业务的生产经营产生了阶段性影响，公司原定的2019年度新剧投资拍摄计划也在一定程度上因此取消。为保障公司影视业务的持续经营不受影响，在相关员工离任前，公司制定了科学严谨的工作交接计划，使影视业务的剧本资源、摄...
	此外，公司游戏及其他业务员工人数变动属于正常的人员结构优化和人员流动，不会对公司相关业务的开展产生影响，相关业务生产经营情况正常。
	二、销售费用中职工薪酬增长的原因及合理性
	公司按业务划分的销售费用（职工薪酬）同比变动情况如下：
	单位：万元
	由上表可见，公司2019年销售费用中职工薪酬较上年增加519.90万元，其中游戏业务销售费用（职工薪酬）对应的增加金额为936.98万元，其余业务销售费用（职工薪酬）均较上年出现显著下降，因此公司销售费用中职工薪酬的增长主要是游戏业务对应的职工薪酬增长所致。
	公司游戏业务销售人员由客服和非客服人员组成（原客服人员约占销售人员总数的30%），报告期内，公司对游戏业务销售人员结构进行了调整，期末销售人员中，客服人员较上年期末减少，而非客服人员较上年期末增加。由于工种原因，客服人员普遍薪酬较低，随着城市生活成本的不断提高，在薪酬标准难有较大幅度提升的情况下，公司原有的在深圳地区的客服人员流动性较大，对公司游戏业务的客户服务工作产生了一定影响，从保障客服工作顺利开展以及控制人员成本的角度出发，公司在2019年11月决定撤销自有客服团队，将客服工作外包给专业客服...
	综上，公司影视及其他业务的销售费用（职工薪酬）变动情况与其员工数量变动情况一致，公司游戏业务的销售费用（职工薪酬）增长是公司根据实际业务发展需要而对销售人员结构进行调整（平均薪酬较低的客服人员大幅减少，平均薪酬较高的非客服人员大幅增加）所致，具有合理性。
	问题：（2）本报告期游戏业务收入仅同比增长17.06%，影视业务收入大幅下降，请结合业务模式、广告宣传费用途详细说明本报告期广告宣传费大幅增加、与收入增长不匹配的原因和合理性。
	回复：
	公司按业务划分的销售费用（广告宣传费）同比变动情况如下：
	单位：元
	由上表可见，公司2019年销售费用中广告宣传费较上年增加主要是由于影视业务广告宣传费大幅增加所致。
	近年来影视剧市场存在供大于求的状况，国内每年生产的影视剧真正能够进入电视台或网络视频平台播出的不到剧集数量的一半，播出的影视剧能够得到观众关注和青睐的更是凤毛麟角，因此新剧集的推出除了要注重制作品质外，能否在新剧集播出前或播出期间得到有效的宣传推广也尤为重要，近年来国内新剧集的宣传推广费用呈现节节攀升的态势。
	公司影视业务的广告宣传费主要用于新剧的宣传推广，包括但不限于通过各媒体渠道、网络渠道、社交平台等投放宣传资源以及组织各种线上、线下的宣传推广活动等。公司拍摄的影视剧《幕后之王》和《我知道你的秘密》的播出时间均在2019年内，为使得该等剧目取得较好的播出效果以及维持与播出平台良好的合作关系，公司对该等剧目进行了较大的宣传投入。因公司2019年度影视业务的主要收入来自《我知道你的秘密》一部剧，且报告期内出现与客户重新议价后冲减收入的情形，而广告宣传费则包含了《我知道你的秘密》首轮宣传投入及《幕后之王》...
	问题：（3）请补充披露推广费用途、本报告期增加的原因。
	回复：
	公司销售费用（推广费）同比变动情况如下：
	单位：元
	公司本报告期新增推广费665.79万元，均来自游戏业务。游戏业务销售费用（推广费）主要由游戏产品的网络广告展示、线下推广物料、联运渠道宣传发行活动等费用构成，本期主要为主力游戏产品《少年名将》（该产品2019年度贡献营业收入14,691.29万元）在OPPO、UC、华为等联运渠道全面上线所产生的宣传发行费用，由于公司就该产品的推广投入较大，游戏业务销售费用（推广费）出现了相应增加（2018年度游戏业务销售费用中的推广费为174.48万元，归集为“广告宣传费”，本期将游戏业务该类型推广费用单独列示）。

