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河南金丹乳酸科技股份有限公司

投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他                 

	参与单位名称及人员姓名
	太平洋证券：柳强

东北证券：王栋，陈俊杰
国君资管：蒋文超
鹏华基金：马猛
嘉实基金：陈景诚
银华基金：侯杰瀚
东方基金：刘腾尧

	时间
	2020年6月3日上午9:40-10:50

	地点
	腾讯会议（电话调研）

	上市公司接待人员姓名
	金丹科技营销总监申介健；

证券事务代表刘彦宏；

金丹生物新材料董事长兼总经理张翔；

金丹生物新材料副总经理李建涛。

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司接待人员对投资者关心的如下问题进行了解答：

1.公司主要产品目前的生产销售及价格情况?

答：公司目前生产负荷饱满，销售良好，产品价格基本稳定。

2.乳酸行业定价模式?

答：公司主要采取成本加成及差异化产品定价策略。由于乳酸和乳酸盐细分品种很多，不同产品市场格局存在差异，对于高端的产品，价格会更高一些。

3.乳酸及乳酸盐下游需求增长空间?

答：未来增长空间主要来自以下几个方面：（1）最大预计是聚乳酸的推广应用，进度取决于国家禁塑政策的推广及落实情况。浙江海正预期今年下半年3万吨聚乳酸新项目试车，对乳酸的需求比较大；（2）今年7月份开始国内禁止在饲料加工环节添加抗生素，目前替代抗生素的产品有中草药提取物、植物精油、乳酸菌，也有以乳酸为主的酸化剂，国内动物养殖现在追求效率，相对而言酸化剂见效快、成本低，从去年下半年到现在饲料行业对乳酸需求增加比较快；（3）随着电子工业的蓬勃发展，乳酸和乳酸乙酯作为有机清洗剂应用前景广阔；医用乳酸钠林格注射液也会有快速增长；（4）由于年轻人饮食消费习惯的变化，面包、调味料需求增长较快，也会带动乳酸相关产品需求的上升。

4.乳酸在下游食品领域的销售需要安全证等证明的获取时间和难度？

答：办理食品生产许可证需要2个月时间，通过体系认证也需要3-4个时间。向食品领域的大客户供应原材料，还需要通过其厂家自身的一系列审核流程，也需要时间。

5.高纯乳酸和其它乳酸的生产过程有哪些区别，成本增加多少？国内其他厂家想要做的话改动大吗?成本有多高？

答：乳酸提纯的过程是一个复杂的过程，而且提纯难度随着产品纯度提升会越来越大，需要专门的工艺和设备。

6.聚乳酸下游应用占比情况？

答：聚乳酸作为生物基可降解材料，在塑料、包装、现代医药、纺织、农用地膜、3D打印等领域应用前景广阔。根据欧洲生物塑料协会（European Bioplastics）统计结果，全球生物基塑料44%用于软包装，15%用于硬包装，13%用于农业和园艺，具体数据可以翻阅公司招股书。

7.聚乳酸行业扩产情况？

答：科比恩-普拉克在泰国有12.5万吨乳酸扩产计划，预计建设期3年左右，道达尔-科比恩在泰国工厂有7.5万吨聚乳酸的产能，因为没有足够的乳酸原料，目前产量约2.5万吨；据公司了解，道达尔-科比恩短期内没有在中国建厂的计划。NatureWorks没有扩产计划，也没有中国建厂计划。
国内规划建设的项聚乳酸目非常多，但很多项目预计受制于原料供应，实际低于预期。
8.海正3万吨聚乳酸的投放有没有可能打破供给格局？

答：3万吨聚乳酸投放市场也满足不了需求，聚乳酸需求量很大。

9.公司有玉米进口配额么？

答：目前还没有，玉米主要是从当地采购。

10.玉米价格上涨对公司来说是利好吗？价格能不能传导下去？

答：玉米是公司主要原材料，价格上涨不是利好。

公司原辅材料中除了玉米外，还包括其他原辅材料比如煤、硫酸等，其他原辅料价格的下降会对冲部分玉米涨价带来的影响，另外公司一直在改进工艺和提升装备利用效率，提高发酵效率，降低能耗，也能够对冲部分原材料价格上涨带来的影响。

在销售端，公司通过持续的技术进步不断优化产品结构，提高附加值高的高端产品销售占比，降低原材料涨价对公司盈利的影响。 

11.淀粉和玉米做原料对乳酸的影响？是可以进一步压低成本？

答：公司40万吨淀粉1期工程投产以后，将利用玉米生产淀粉乳，然后经管道输送，发酵生产乳酸，相比从市场上购买淀粉，可以降低烘干和运输成本。采用淀粉生产乳酸，可以为制糖工序提供优质原料，缩短制糖和发酵工艺流程，优化生产工艺，继而提升产品质量。从成本方面而言，前段直接原材料成本会增加，后端提取工艺效率提升，一些辅料的单耗降低，从而降低后提取工艺的生产成本，产生的废渣、废水都会减少。淀粉生产乳酸的副产物为玉米蛋白粉、玉米胚芽、喷浆玉米皮、玉米浆，也会产生一定价值。根据公司测算，淀粉生产乳酸，经济成本会略有提高，但是综合成本是划算的。
12.公司的政府补贴的主要来源，能否稳定？

答：主要是政府为支持企业技术创新、承担国家科研项目、鼓励企业进行清洁生产等给予的补助奖励资金，比较稳定。

13.此前国内关停的小厂家在目前的行业下会不会复产？复产的成本有多大？

答：关停的小厂家复产需要召集技术人员，维修并升级设备，完善生产线，并得到客户认可，成本不小。

14.公司环保问题？

答：公司生产经营活动遵守国家环境保护及防治污染的有关法律法规，未发生过重大环境污染事故或重大生态破坏事件，未因环保问题被责令限期治理、限产限排或停产整治。

另外，公司很多客户也是行业内知名大企业，对公司环保审核也比较严格。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年6月5日


