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关于苏州胜利精密制造科技股份有限公司 

的关注函专项核查说明 

 

天衡专字（2020）01274 号 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

本所于 2020年 5 月 25日接到苏州胜利精密制造科技股份有限公司（以下简称“胜利精

密”、或“公司”）转来的贵部《关于对苏州胜利精密制造科技股份有限公司的关注函》（中

小板关注函（2020）第 322 号），其中要求本所对胜利精密部分关注内容出具核查意见。本

所结合审计过程中获取的审计证据，现将核查情况说明如下： 

（不涉及注册会计师核查的事项不再列示） 

1、2015 年至 2017 年，南京德乐承诺业绩实现数分别为 0.90 亿元、1.40 亿元、1.31

亿元，实现了重组承诺业绩。南京德乐 2018年、2019 年、2019年一季度净利润分别为 0.75

亿元、-1.25 亿元、-0.28 亿元。请公司说明南京德乐在业绩承诺期结束后 2018 年起经营

业绩出现较大幅度下跌、业绩亏损的主要原因，2015 年至 2017年实现承诺业绩相关会计处

理是否足够谨慎、是否存在需调整事项；说明公司出售南京德乐 100%股权的原因，是否有

利于保护上市公司利益，并模拟测算出售南京德乐对公司主要财务数据的影响。请会计师

审慎核查并发表意见。 

【会计师核查回复】 

（1）业绩亏损主要原因：     

受手机市场区域扁平化以及处于 4G 至 5G 的窗口期的影响，消费者的购机时间被延长，

导致近几年手机市场陷入了一个销量持续下滑的低迷阶段。按照 IDC 统计的数据，2018 年

一整年，国内智能手机的销量不到 4亿部，同比下滑 10.5%，2019年手机市场销量持续下滑，

而智能手机行业 3、4G 通信技术带来的红利也已经消失殆尽，5G 基站铺设和信号覆盖速度

慢,电商平台带来的冲击使渠道商盈利能力进一步被压缩，南京德乐所处行业持续面临产能

过剩的局面。2019 年随着国家工信部要求电信运行商取消结算补贴、降低运营成本，相关

产业政策、产品与服务的市场状况或市场竞争程度发生明显不利变化，南京德乐出现亏损。

在电商平台价格的持续冲击下，公司为了保证一定的市场份额，采取短平快的销售方式，选

择流速快风险小但毛利率低的产品，南京德乐毛利率从 2017 年的 4.28%下滑至 2018 年的

2.81%、2019年的 1.06%。 
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（2）2015年至 2017 年南京德乐对赌期承诺业绩为 

考核期 承诺金额 实现金额 

2015 年度 8,000.00 9,046.77     

2016 年度 9,600.00 14,046.16    

2017 年度 11,520.00 13,140.57   

合计 29,120.00 36,233.50   

我们在对南京德乐进行 2015年至 2017年度财务报表审计时，对可能影响承诺实现的事

项进行了充分关注，我们认为相关会计处理是足够谨慎、不存在需调整事项。 

（3）由于 2018年度以来，国内智能手机整体市场陷入了一个销量持续下滑的低迷阶段，

且预计短期内状况不会消除，南京德乐的盈利能力逐步下降。2018 年度末，胜利精密公司

对南京德乐商誉进行了减值测试，并利用了中威正信（北京）资产评估有限公司于 2019年

3 月 26 日出具的“中威正信评报字（2019） 第 11013 号”《苏州胜利精密制造科技股份有

限公司拟进行商誉减值测试所涉及的南京德乐科技有限公司资产组可回收价值资产评估报

告》的结果，计提了商誉减值。鉴于此，2019 年度 5 月开始胜利精密拟筹划出售南京德乐

事项，准备退出国内智能手机市场，减少智能手机市场低迷带来的影响，出售南京德乐事项，

有利于保护上市公司利益。 

（4）以 2019年底财务数据为基础，模拟出售南京德乐将导致以下财务数据的影响： 

单位：万元 

项目 合并财务数据 南京德乐 影响 

营业收入  1,364,964.45   665,621.66  降低 48.76% 

营业成本  1,255,190.44   658,534.20  降低 52.46% 

净利润 -308,110.59 -12,497.54 增加 4.06% 

资产总额 1,369,828.52 231,324.97 降低 16.89% 

负债总额 950,591.48 125,030.32 降低 9.13% 

经核查，我们认为，南京德乐在业绩承诺期结束后 2018 年起经营业绩出现较大幅度下

跌、业绩亏损的原因合理，2015年至 2017年实现承诺业绩相关会计处理谨慎、不存在需调

整事项；公司出售南京德乐 100%股权有利于保护上市公司利益。 

2、公司 2015年购买南京德乐 100%股权交易价格为 5.95亿元，本次出售南京德乐 100%

股权转让价款为 10.36 亿元，预计本次交易将减少投资收益约 0.24亿元。 
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【会计师核查回复】 

（3）请公司说明本次交易是否已充分考虑交易款项的回收风险以及货币时间价值，交

易财务影响计算是否合理。请会计师审慎核查并发表意见。 

说明如下： 

胜利精密融资成本为 4.35%-6.55%，南京德乐的融资成本为 5.655%，我们选取胜利精密

融资成本 6.55%作为折现率；假设公司 2020年 7月 31日为交割时点。 

根据交易各方拟协商条款：股权转让款由四年调整至三年，股权交割后剩余未支付款项

的利率由同期全国银行间同业拆借中心公布的贷款市场报价利率（LPR）调整为 5%-6%之间，

假设股权利息为 5.655%，经调整后按照货币时间价值计算的股权转让价格为 10.30 亿元，

计算如下： 

单位：亿元 

假设交割

日期 
收款日期 折现年限 6.55%折现率 股权款 股权款利息 股权+利息 股权折现 

2020-7-31 2020-12-30 0 1.0000 5.80  5.80 5.80 

2020-7-31 2021-12-31 1.4 0.9385 1.70 0.14 1.84 1.73 

2020-7-31 2022-12-31 2.4 0.8561 1.80 0.25 2.05 1.75 

2020-7-31 2023-12-31 3.4 0.8035 1.06 0.21 1.27 1.02 

合计    10.36 0.60 10.96 10.30 

本次测算以 2020 年 3月 31日未经审计的数据为计算依据，实际损益金额以交割日经审

计的数据计算为准，损益计算过程如下： 

处置损益=股权转让价格-（子公司自购买日开始持续计算下来的可辨认净资产的公允价

值+商誉-商誉减值）=10.30-（10.31+3.34-3.32）=-0.03亿元 

目前，交易各方拟就本次交易价款的支付安排、未付款期间的利率约定进行调整修订。 

经核查，我们认为，公司拟确定的交易已考虑交易款项的回收风险以及货币时间价值。 

3、公告显示，交易对方德乐商业、星月商业成立时间为 2018 年 3 月、2019 年 11 月，

实际控制人均为陈铸，德乐商业目前无实际运营的业务，总资产、收入均为 0；星月商业为

本次交易而设立，成立时间较短，暂无财务数据，属于有限合伙企业，主要合伙人为陈铸

和陈甜甜。付款安排方面，公司与交易对方约定分期付款，其中 6.26亿元转让价款支付安

排如下：交易对方在 2022 年 12 月 31 日前、2023 年 12 月 31 日前、2024 年 12 月 31 日前

分别支付 1.8亿元、2.2亿元、2.26亿元。 

【会计师核查回复】 

（2）前述 6.26 亿元转让价款占总价款比例为 60.42%，付款周期长达 2.6 年至 4.6年，
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请公司审慎核查，说明前述付款安排是否合理，说明前述款项回收的履约保障是否明显薄

弱；说明公司是否利用缺乏履约保障、缺乏商业实质的远期付款安排，实质上虚增股权转

让金额，从而规避公司出售资产导致较大损失；说明公司对本次交易相关会计处理是否充

分考虑前述远期付款安排及相关风险，是否符合《企业会计准则》的规定。请律师、会计

师、独立董事审慎核查并发表意见。 

说明如下： 

经核查，如上述核查意见 2、（3）回复，根据企业会计准则的规定，股权交易长期应收

款应考虑时间价值的影响，根据计算，我们认为，公司本次交易预计损失约 0.03 亿元，公

司会计处理考虑了货币时间价值的影响。 

 

 


