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一、本次募集资金的使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 150,000 万元，扣除发行费用后，计

划投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 募集资金拟投入金额 

1 
华孚（越南）50 万锭新型纱线项

目（一期） 
150,598.00 105,000.00 

2 补充流动资金 45,000.00 45,000.00 

合计 195,598.00 150,000.00 

在上述募集资金投资项目范围内，公司董事会可根据项目进度、资金需求等

实际情况，对相应募集资金投资项目的投入顺序和具体金额进行适当调整。本次

募集资金到位前，公司可根据市场情况利用自筹资金对募集资金项目进行先期投

入，并在募集资金到位后予以置换。如实际募集资金净额低于项目需要量，不足

部分将由公司通过银行贷款或其他途径解决。 

二、募集资金投资项目的基本情况 

（一）华孚（越南）50 万锭新型纱线项目（一期） 

1、项目概况 

公司拟通过香港华孚有限公司向华孚（越南）实业独资有限公司（以下简称

“越南华孚”）注资 3.71 亿美元，在越南隆安投资建设 50 万锭新型纱线项目，其

中一期建设 30 万锭新型纱线项目，二期建设 20 万锭新型纱线项目。本次非公开

发行募集资金拟投资华孚（越南）50 万锭新型纱线项目中的一期，位于越南隆安

省德和县协和镇协和工业园，总投资 150,598 万元，占地面积 507.08 亩。项目建

设完成后，将形成 30 万锭新型纱线生产规模，包含高档全棉、功能运动、可持续

发展产品纱线。 

2、项目建设背景 

在国家提出“一带一路”战略构想，推进国际产能合作和制造业强国战略等
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政策规划的背景下，华孚时尚为了更好地参与国际竞争，实现公司国际化战略，

进一步做大做强，提升发展质量，大力发展精品和生态纺织技术及产品，在更高

层次上确立以质量、创新和快速反应为主体的差异化竞争策略，利用越南的政策

优势、市场优势及其它优惠政策条件，结合其自身在色纺行业的管理、技术、质

量、资金、品牌等优势，在越南隆安省德和县协和镇协和工业园投资建设华孚（越

南）50 万锭新型纱线项目（一期），以进一步开拓国际市场，提高公司在国际市场

的竞争能力。 

3、项目必要性分析 

（1）项目建设符合我国棉纺织行业发展趋势，深化“走出去”的战略，提升

我国纺织企业在全球供应链中的优势 

《棉纺织行业“十三五”发展规划》提出：“发挥棉纺织行业在国家经济发展

中的重要作用，充分利用‘一带一路’的战略机遇，将传统优势转化为国际产业

优势。紧密结合市场需求，实施‘走出去’战略，加强与欧美日等国家纺织业的

交流与学习，掌握先进的生产技术，与棉纺织业成长迅速的发展中国家进行合作，

实现资源优化配置，达到共同发展的目的。” 

随着中国政府积极推动“一带一路”建设，稳步开展国际产能合作，“走出去”

工作体系不断完善，国家商务部专门建立了“走出去”公共服务平台，以及一系

列开展对境外投资的指导意见和风险评估等，使得中国企业主动融入经济全球化

进程加快。近年，中国纺织企业为了寻求优质的要素资源供给和开发市场空间，

境外投资加速进行，已在东南亚、非洲、美洲等地区投资设厂，并开始取得成效。

中国纺织企业进行国际布局的主动性明显增强，国际布局的广度和深度都有所拓

展，充分结合、利用“一带一路”沿线国家和地区与我国纺织领域的互补性，实

现共享、共赢，提升我国纺织企业在全球供应链中的优势。 

（2）项目建设符合公司发展规划，有利于公司形成新的经济增长点，强化竞

争优势 

公司积极践行国家“一带一路”战略，根据全球知识和生产要素结构，进行

全球投资布局，规划形成全球开发、全球营销、全球制造、全球采购、全球营运
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的五全布局，不断提升全球化管理能力。在生产制造领域，公司已经形成了浙江、

黄淮、长江、新疆、越南五大生产区域，实现自有纱线产能 189 万锭。 

2013 年，公司在越南设立子公司，现已形成 28 万锭纺纱产能，染色产能 2 万

吨。越南华孚将逐步打造成华孚在东南亚的全能型快速反应生产基地。全球服装

供应链逐步向越南及东南亚集聚，越南华孚的投产可以提升属地服务能力。 

本项目建设可有效降低公司主要原料境内外差价对成本的影响，充分利用当

地政策优势，减少国际物流费用，有效规避关税壁垒，提高成本竞争力和东盟市

场的服务能力；同时进一步充分利用越南作为 CPTPP 成员国的优势，扩大产能提

高公司在东盟市场的竞争力。 

4、项目可行性分析 

（1）下游需求旺盛，色纺行业成长潜力大 

色纺纱主要应用于针织品，其中快时尚品牌、运动服饰、内衣家居、童装等

中高端服饰都是主要的终端应用品类，并且结合色纺纱具备时尚性、功能性等特

点，同时能够满足快速反应链，色纺纱越发受到下游客户青睐。未来 5 年预计仍

将保持 10%的增速。同时，随着我国居民人均可支配收入的增长，中高端服饰和

快时尚品牌市场亦将保持稳定的增长。 

（2）公司在色纺行业拥有丰富的资源及突出的行业地位 

华孚时尚是我国色纺行业的龙头企业，在色纺纱领域积累了丰富的生产和管

理经验，有覆盖全球的营销网络和训练有素的管理团队，经过多年的发展，培养

了一大批享誉国内外的工程技术及研发人员，具有管理、技术和市场的优势。 

本次募投项目是在公司现有主营业务的基础上，以现有技术储备为依托实施

的投资计划，提升现有产品的产能，提高生产的自动化水平，是现有业务的进一

步拓展。公司现有主营业务形成的技术、产品线、客户、品牌和管理资源等，为

本次募投项目提供了资源、技术、市场等保障。 

5、项目投资情况 

本项目总投资 150,598.00 万元，其中固定资产投 135,835.00 万元，铺底流动
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资金为 14,763.00 万元。公司本次非公开发行募集资金拟投入资金为 105,000.00 万

元。 

6、项目效益分析 

项目实施达产后正常年（投产期第二年）可实现营业收入 149,580 万元，年利

润总额 17,475 万元，所得税后财务内部收益率 12.18%，投资回收期 8.29 年（含建

设期），经济效益较好。 

7、项目实施主体 

本项目由华孚（越南）实业独资有限公司负责具体实施，募集资金到位后，

公司以增资的方式将相应部分募集资金投入华孚（越南）实业独资有限公司。 

8、项目土地、备案及环评等报批事项进展情况 

（1）截至本预案公告日，华孚时尚已就华孚（越南）50 万锭新型纱线项目在

国家发改委完成境外投资项目备案，本次募投项目为其一期项目，共计 30 万锭生

产规模。 

（2）截至本预案公告日，华孚时尚已就本项目取得了深圳市商务局批复的《企

业境外投资证书》。 

（3）截至本预案公告日，越南华孚已经签订《租赁土地使用权合同》，取得

本次募投项目建设用地的使用权，租赁期限至 2070 年 5 月 20 日。 

（二）补充流动资金 

1、项目基本情况 

为满足公司业务发展对流动资金的需求，公司拟使用不超过 45,000 万元的募

集资金用于补充流动资金，以满足公司未来业务发展的资金需求，提高公司持续

盈利能力，优化公司资本结构，降低财务费用，增强公司资本实力。 

2、项目必要性和可行性分析 

（1）满足营运资金需求，助力公司经营发展 

近年来，公司坚持自身发展战略，不断丰富及延伸公司产品链，应对行业变
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化积极推进创新产品应用，进一步完善产品布局，整体规模和经营业绩实现了较

好增长。2017 年度、2018 年度和 2019 年度，公司营业收入分别为 1,259,653.90 万

元、1,430,746.49 万元和 1,588,687.17 万元，2018 年度和 2019 年度分别同比增长

13.58%和 11.04%。 

随着经营规模的扩大，为更快更好地实现战略目标，公司需要在经营过程中

持续投入人力、物力和财力，相对充足的流动资金是公司稳步发展的重要保障。

本次募集资金补充流动资金后，将有效满足公司经营规模扩大所带来的新增营运

资金需求，缓解公司资金需求压力，从而集中更多的资源为业务发展提供保障。 

（2）优化财务结构，增强公司抗风险能力 

近年来，公司为了满足业务发展的资金需求，除通过经营活动补充流动资金

外，还通过银行借款等外部融资方式筹集资金以满足日常经营之需，充分利用了

财务杠杆，为公司的发展提供了有力支持，同时也导致公司资产负债率自 2017 年

以来逐步增高。2017年末、2018年末和 2019年末，公司资产负债率分别为 54.84%、

60.50%和 63.57%，短期借款余额分别为 625,724.86 万元、900,018.56 万元和

818,137.38 万元。公司可通过本次股权融资优化财务结构，降低负债规模，控制经

营风险，增强抗风险能力。 

三、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金投资项目围绕公司主营业务展开，符合国家相关的

产业政策以及未来公司整体战略发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益，

可有效提高公司主营业务能力，完善公司的业务布局，进一步提升公司的核心竞

争力，对实现公司长期可持续发展具有重要的战略意义，符合公司及公司全体股

东的利益。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况等的影响 

1、对公司财务状况的影响 

截至 2020 年 3 月 31 日，公司合并报表资产负债率为 64.15%，本次发行完成



华孚时尚股份有限公司                                               募集资金使用可行性分析报告 

7 

后，公司资产负债率及财务风险将进一步降低；公司财务结构将更加稳健合理，

抗风险能力将得到加强。 

2、对公司盈利能力的影响 

本次非公开发行完成后，随着募集资金投资项目的逐步实施，预期目标逐步

实现，公司的营业收入、利润总额等盈利指标将稳步增长，募集资金投资项目的

产品将与公司现有产品实现协同，进一步提升客户的产品服务能力，公司市场份

额将得到巩固和提升。但是，由于建设项目短期内效益体现不显著，公司的每股

收益和净资产收益率存在被摊薄的可能。 

3、对公司现金流量的影响 

本次非公开发行完成后，公司筹资活动现金流量将大幅增加；随着募集资金

逐步投入，投资活动产生的现金流出量也将逐渐提升。待项目完工后，募集资金

投资的项目带来的现金流量逐年体现，公司经营活动产生的现金流入量将显著提

升。 

四、募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，本次募集资金所投资项目符合产业发展方向，与目前上市公司的

主营业务形成协同，符合公司发展的战略方向；同时能够帮助上市公司改善流动

资金状况和财务结构，实现公司可持续发展，提高公司竞争力。因此本次募集资

金的用途合理、可行，符合本公司及本公司全体股东的利益。 

 

 

华孚时尚股份有限公司董事会 

二〇二〇年六月五日 
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