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证券代码：600691         证券简称：阳煤化工        公告编号：临 2020-028 

 

阳煤化工股份有限公司 

关于出售资产暨关联交易的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示 

●交易简要内容：阳煤化工股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）

拟将持有的阳煤丰喜肥业（集团）有限责任公司（以下简称“丰喜集团”）100%

股权、河北阳煤正元化工集团有限公司（以下简称“正元集团”）100%股权、阳

煤集团深州化工有限公司（以下简称“深州化工”）54.6%股权及阳煤集团寿阳化

工有限公司（以下简称“寿阳化工”）100%股权转让予阳泉煤业化工集团有限责

任公司（以下简称“阳煤化工集团公司”）。 

●本次交易已聘请具有从事证券、期货业务资格的北京天健兴业资产评估有

限公司和中联资产评估集团有限公司对丰喜集团、正元集团、深州化工及寿阳化

工进行了资产评估，并以出具的《阳煤化工股份有限公司拟转让其所持有阳煤丰

喜肥业（集团）有限责任公司 100%股权项目资产评估报告》（天兴评报字（2020）

第 0618 号）、《阳煤化工股份有限公司拟转让河北阳煤正元化工集团有限公司 

100%股权项目资产评估报告》（中联评报字【2020】第 1041 号）、《阳煤化工股份

有限公司拟转让所持阳煤集团深州化工有限公司54.6%股权资产评估项目资产评

估报告》（中联评报字【2020】第 1042 号）、《阳煤化工股份有限公司拟转让其所

持有阳煤集团寿阳化工有限责任公司的 100%股权项目资产评估报告》（天兴评报

字（2020）第 0619 号）作为股权转让价格的确定依据，丰喜集团 100%股权评估

值为 85,001.85 万元、正元集团 100%股权评估值为 10,127.59 万元、深州化工

54.6%股权评估值为 43,261.32 万元、寿阳化工股权 100%股权评估值为

126,104.72 万元。 

●本次交易构成关联交易。 

●过去 12 个月与同一关联人进行的交易：过去 12 个月内公司与阳煤化工集
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团公司无日常关联交易以外的关联交易。 

●本次交易不构成重大资产重组。 

●本次交易尚需提交公司股东大会审议批准。 

一、关联交易概述 

公司于 2020 年 6 月 10 日召开了第十届董事会第十次会议，审议通过了《阳

煤化工股份有限公司关于出售子公司股权及相关资产的关联交易议案》。公司拟

将持有的丰喜集团 100%股权、正元集团 100%股权、深州化工 54.6%股权及寿阳

化工 100%股权转让予阳煤化工集团公司，转让的股权价格以具有证券期货从业

资格的评估机构出具的资产评估报告为依据确定交易价格，基准日为 2020 年 1

月 31 日。根据评估公司以 2020 年 1 月 31 日为基准日对上述四家公司出具的评

估报告，公司持有的上述四家公司的股权评估值合计为 264,495.48 万元。公司

拟将持有的上述四家公司股权按 264,495.48 万元的价格出售予阳煤化工集团公

司。价款支付方式为现金支付。审计基准日至资产交割日之间产生的损益均由股

权转让方享有或承担。 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，结合本次拟出售股权的实

际情况，本次公司出售的资产、收入、净资产均未达到《上市公司重大资产重组

管理办法》第十二条界定的重大资产重组的标准。 

鉴于阳煤化工集团公司为公司控股股东阳煤煤业（集团）有限责任公司（以

下简称“阳煤集团”）的全资子公司，因此公司向其转让股权事宜构成关联交易。 

过去 12 个月内公司与阳煤化工集团公司无日常关联交易以外的关联交易。 

二、交易对方情况介绍 

（一）关联方关系介绍 

阳煤化工集团公司为公司控股股东阳煤集团的全资子公司。 

（二）关联方基本情况 

公司名称：阳泉煤业化工集团有限责任公司 

成立日期：2014 年 6 月 12 日 

注册资本：315,000 万元人民币 

法定代表人：冯志武 
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企业类型：有限责任公司 

注册地址：山西示范区科技街 18 号 

经营范围：化工原辅材料、化工产品（危险化学品、易燃、易爆、有毒有害

品除外）、化肥、农副产品的生产和销售；化工机械、金属构件产品、新能源装

备的设计、制造、安装与销售，化工设备（特种设备除外）检修维修；建设工程、

建筑施工:工程建设及技术服务；矿产品、建材（木材除外）、钢材、有色金属（除

专控品）、机械产品、电子产品、仪器仪表、轻工产品的经销；物流信息服务，

进出口：货物及技术进出口贸易。化工产品、设备、技术、工艺的设计、研发、

服务及推广应用；催化剂的研发、技术服务及销售；化工工程咨询、概算及管理

服务，编写环境影响评价报告、能源评价报告；以自有资金对煤化工相关产业的

投资、技术研发、咨询及服务；企业管理咨询服务；房地产开发、销售。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

股东信息：阳煤集团出资 315,000 万元，持股比例 100%。 

主要财务指标： 

截止 2019 年 12 月 31 日，阳煤化工集团公司经审计的资产总额为

1,522,527.05 万元，负债总额为 1,211,488.51 万元，净资产为 311,038.54 万

元，营业收入为 3,779,702.33 万元，净利润-3,226.81 万元。 

经营情况简介：阳煤化工集团公司为阳煤集团控股的专业化板块管理公司，

拥有农用化工、基础化工、精细化工、新型煤化工、化工新材料、化工装备制造

等六大产品板块，拥有全国最大的己二酸、己内酰胺、BDO、PTMEG 生产装置。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）交易标的 

本次交易标的为公司持有的丰喜集团 100%股权、正元集团 100%股权、深州

化工 54.6%股权及寿阳化工 100%股权。以上交易标的均产权清晰，不存在妨碍权

属转移的情况。 

（二）股权标的基本情况 

1、阳煤丰喜肥业（集团）有限责任公司 

成立日期：1998 年 7 月 8 日 

注册资本：66,900 万元人民币 
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法定代表人：赵哲军 

企业类型：有限责任公司 

注册地址：山西省运城市禹都经济开发区库东路 1号 

经营范围：经营本企业自产产品的出口业务和本企业所需的机械设备、零配

件、原辅材料的进口业务（国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术除外）；

煤化工及相关产业的技术出售、技术咨询、技术服务；批发零售化肥；运输货物

装卸、非运输机械装卸搬运、人力装卸搬运（危险品除外）。生产销售化工机械、

建材、包装材料、农业用硝酸铵钙、硫酸铵、尿素、碳铵、复合肥、复混肥、纯

碱、氯化铵、大量元素水溶肥料、中量元素水溶肥料、尿素硝酸铵溶液、土壤调

理剂、聚乙二醇二甲醚、洗油、炭黑油、工业萘、湿法炭黑、含腐植酸水溶肥料、

三聚氰胺、二甲基亚砜、氨基模塑料、二奈酚、己二酸、甘氨酸、硫酸钾、氯化

钙、氢氧化镁、生物有机肥、复合微生物肥料、脲铵氮肥、硫酸钾镁肥、硝酸磷

钾肥（危险化学品除外，限分支机构经营）。生产甲醇、氧气、液氧、液体二氧

化碳、液氮、液氩、硝酸铵、硝酸钠、硝酸镁、农业用硝酸钾、农业用硝酸钙、

亚硝酸钠、乙炔、硝酸、甲醛、轻油、蒽油、粗酚、沥清、液氨、环己酮、液化

天然气、过氧化氢、硫酸、乌洛托品（仅限分支机构按照安全生产许可证开展经

营活动）；供热服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动） 

股东信息：公司出资 66,900 万元，持股比例 100%。 

2、河北阳煤正元化工集团有限公司 

成立日期：2003 年 12 月 11 日 

注册资本：71,000 万元人民币 

法定代表人：王卫军 

企业类型：有限责任公司 

注册地址：石家庄经济技术开发区创业路 17 号 

经营范围：对制造业、能源（国家限制的除外）、贸易、农业的投资；化工

相关技术的咨询、服务；化工产品(法律、法规、国务院决定需审批的除外)、化

工设备的销售；本企业集团子公司生产的化肥的销售（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）。 

股东信息：公司出资 71,000 万元，持股比例 100%。 
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3、阳煤集团深州化工有限公司 

成立日期：2013 年 11 月 12 日 

注册资本：109,900 万元人民币 

法定代表人：柳小丰 

企业类型：其他有限责任公司 

注册地址：河北省衡水市深州市化工产业聚集区阳煤工业路 1号 

经营范围：碳酸二甲酯、草酸二甲酯、硝酸钠、硫磺、液氩、液氧、液氮、

甲醇（浓度≥70.27%）（以上项目的有效期至 2020 年 10 月 15 日）；生产乙二醇，

销售本公司产品（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

股东信息：公司出资 60,000 万元，持股比例 54.60%，阳煤集团深州化肥有

限公司出资 49,900 万元，持股比例 45.40%。 

根据《公司法》第七十一条的相关规定，公司已就本次股权转让事项书面通

知深州化工的另一方股东阳煤集团深州化肥有限公司，其 30 日内未表示同意或

者不同意购买该转让股权，视为同意转让。 

4、阳煤集团寿阳化工有限责任公司 

成立日期：2013 年 9 月 24 日 

注册资本：113,000 万元人民币 

法定代表人：姜晋才 

企业类型：有限责任公司 

注册地址：晋中市寿阳县工业园区(马首乡吴逯垴村) 

经营范围：乙二醇及乙二醇副产品生产、乙二醇及乙二醇副产品销售。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

股东信息：公司出资 113,000 万元，持股比例 100%。 

（三）股权标的审计情况 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）审计了公司根据模拟财务报表附注

二所述的编制基础编制的拟置出资产模拟财务报表，包括2020年 1月31日、2019

年 12 月 31 日的模拟资产负债表，2020 年 1 月、2019 年度的模拟利润表，以及

相关模拟财务报表附注。信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具了审计报

告（XYZH/2020TYA10125）。信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）具有从事证

券、期货业务资格。 
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截止2019年 12月 31日，标的资产经审计的资产总额为2,068,308.58万元，

负债总额为1,807,094.76万元，归属于上市公司股东净资产为205,194.49万元，

营业收入为767,516.04万元，归属于上市公司股东的净利润为-63,023.48万元。 

截止 2020 年 1 月 31 日，标的资产经审计的资产总额为 2,000,875.88 万元，

负债总额为1,754,395.51万元，归属于上市公司股东净资产为193,643.23万元，

营业收入为 49,331.26 万元，归属于上市公司股东的净利润为-11,671.50 万元。 

本次出售股权标的资产总额占公司 2019 年度经审计的合并财务报告期末资

产总额的 47.21%；本次出售股权标的 2019 年度所产生的营业收入占公司 2019

年度经审计的合并财务报告营业收入的 42.81%；本次出售股权标的资产净额占

公司 2019 年度经审计的合并财务报告期末资产净额的 35.79%。上述出售资产行

为不构成上市公司重大资产重组。 

（四）股权标的其他情况 

1、本次转让丰喜集团 100%股权、正元集团 100%股权、深州化工 54.6%股权

及寿阳化工 100%股权完成后，公司将不再持有上述四家公司的股权，公司合并

报表范围将发生变更。 

2、截止本公告披露日，公司及下属子公司对上述四家公司担保余额为 45.03

亿元，其中对丰喜集团担保为 24.12 亿元，对正元集团担保为 9.67 亿元，对深

州化工担保为 10.44 亿元，对寿阳化工担保为 0.8 亿元。其中，6.35 亿元担保

将于 2020 年 12 月底前到期，32.89 亿元担保将于 2021 年 12 月底前到期，1.84

亿元担保将于 2022 年 12 月底前到期，其余 3.95 亿元担保将于 2023 年 7 月底前

到期。本次股权出售完成后，上述担保由原来的对控股子公司的担保转变为对关

联方的担保，上述担保由公司继续履行至到期。公司将严格按照相关规定履行相

应的决策程序。 

3、截止本公告披露日，公司及下属子公司对上述四家公司的借款为 24.63

亿元，上述四家公司对公司及下属子公司的借款为 12.19 亿元，公司承诺在交易

完成前清理完毕上述内部借款。 

（五）关联交易的定价依据 

本次交易的定价依据以具有从事证券、期货业务资格的评估机构北京天健兴

业资产评估有限公司和中联资产评估集团有限公司对交易标的以 2020年 1月 31

日为评估基准日出具的资产评估报告为依据确定交易价格。具体情况如下： 
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1、丰喜集团 100%股权评估情况： 

根据北京天健兴业资产评估有限公司出具的天兴评报字（2020）第 0618 号

《阳煤化工股份有限公司拟转让其所持有阳煤丰喜肥业（集团）有限责任公司

100%股权项目资产评估报告》，丰喜集团 100%股权评估值为 85,001.85 万元。 

（1）采用的评估方法：本次资产评估采用了资产基础法和收益法两种评估

方法。 

（2）评估假设 

①一般假设： 

交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易过程中，评估师根据待评估资

产的交易条件等模拟市场进行估价。 

公开市场假设：公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以及资产在这样

的市场条件下接受何种影响的一种假定。公开市场是指充分发达与完善的市场条

件，是指一个有自愿的买方和卖方的竞争性市场，在这个市场上，买方和卖方的

地位平等，都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易都是在自愿的、

理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。 

持续使用假设：持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的

市场条件下的资产状态的一种假定。首先被评估资产正处于使用状态，其次假定

处于使用状态的资产还将继续使用下去。在持续使用假设条件下，没有考虑资产

用途转换或者最佳利用条件，其评估结果的使用范围受到限制。 

企业持续经营假设：是将企业整体资产作为评估对象而作出的评估假定。即

企业作为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营下去。企业

经营者负责并有能力担当责任；企业合法经营，并能够获取适当利润，以维持持

续经营能力。 

②收益法评估假设： 

国家现行的有关法律、法规及政策，国家宏观经济形势无重大变化；本次交

易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化；无其他不可预测和不可抗

力因素造成的重大不利影响。 

假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重

要方面基本一致。 

假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与现时方
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向保持一致。 

有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。 

无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。 

假设企业预测年度现金流为期中产生。 

根据资产评估要求，认定这些条件在评估基准日时成立，当未来的经济环境

发生较大变化时，将不承担由于假设条件改变而得出不同评估结论的责任。 

（3）评估结果 

资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C=B-A D=C/A×100 

1 流动资产 634,580.27 635,227.75 647.48 0.10 

2 非流动资产 431,460.52 462,487.28 31,026.76 7.19 

3 其中：长期股权投资 57,946.49 50,705.72 -7,240.77 -12.50 

4 投资性房地产 - - -  

5 固定资产 344,596.08 361,460.92 16,864.84 4.89 

6 在建工程 7,896.13 7,803.85 -92.28 -1.17 

7 无形资产 15,803.86 37,833.23 22,029.37 139.39 

8 无形资产—土地使用权 15,090.00 34,924.46 19,834.46 131.44 

9 其他 5,217.96 4,683.56 -534.40 -10.24 

10 资产总计 1,066,040.79 1,097,715.03 31,674.24 2.97 

11 流动负债 946,995.53 946,995.53 - - 

12 非流动负债 67,751.52 65,717.65 -2,033.87 -3.00 

13 负债总计 1,014,747.05 1,012,713.18 -2,033.87 -0.20 

14 股东全部权益 51,293.74 85,001.85 33,708.11 65.72 

资产账面价值与评估结论存在差异，差异原因归纳如下： 

Ⅰ、固定资产增值主要为房屋建筑物的增值，原因为纳入评估范围内的房屋

建筑物的建成时间较早，近年来人工、材料价格上涨，造成评估增值。 

Ⅱ、无形资产增值主要原因如下： 

①土地评估增值的主要原因是近年来土地的出租、转让、入股、企业兼并、

企业改制资产量化、外来投资等房地产整体活动，土地取得成本有所提高，导致

土地评估增值。 

②对于专有技术、专利，因 27 项专利均为表外资产，本次采用利润分成法

进行评估造成评估增值； 

Ⅲ、非流动负债减值主要是由于不需支付的补助类款项形成所致。 

file:///F:/资产评估/资产评估/2020年度/本人/2020-5/阳煤化工项目/5-5/010000丰喜肥业汇总明细表/00丰喜肥业汇总表.xlsx%23RANGE!B38
file:///F:/资产评估/资产评估/2020年度/本人/2020-5/阳煤化工项目/5-5/010000丰喜肥业汇总明细表/00丰喜肥业汇总表.xlsx%23RANGE!B62
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综上，导致资产账面价值与评估结论存在差异。 

2、正元集团 100%股权评估情况： 

根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字【2020】第 1041 号《阳

煤化工股份有限公司拟转让所持阳煤集团正元化工有限公司 100%股权资产评估

项目资产评估报告》，正元集团 100%股权评估值为 10,127.59 万元。 

（1）采用的评估方法：本次资产评估采用了资产基础法和收益法两种评估

方法。 

（2）评估假设 

①一般假设： 

交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估

资产的交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是资产评估得以进行的一个最基

本的前提假设。  

公开市场假设：假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产

交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资

产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。公开市场假设以资产在市场上

可以公开买卖为基础。  

持续经营假设：评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的方式、规模、

频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定评估方法、

参数和依据。 

②特殊假设  

本次评估假设评估基准日外部经济环境不变，国家现行的宏观经济不发生重

大变化； 

企业所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化； 

企业未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模式； 

本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现行市

价以评估基准日的国内有效价格为依据； 

本次评估假设委托人及被评估单位提供的基础资料和财务资料真实、准确、

完整； 
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评估范围仅以委托人及被评估单位提供的评估申报表为准，未考虑委托人及

被评估单位提供清单以外可能存在的或有资产及或有负债； 

本次评估测算的各项参数取值不考虑通货膨胀因素的影响。 

当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。 

（3）评估结果 

资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

资产总计 373,305.65 372,623.22 -682.43 -0.18 

负债总计 362,495.63 362,495.63 - - 

净资产 10,810.02 10,127.59 -682.43 -6.31 

3、深州化工 54.6%股权评估情况： 

根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字【2020】第 1042 号《阳

煤化工股份有限公司拟转让所持阳煤集团深州化工有限公司54.6%股权资产评估

项目资产评估报告》，深州化工股东全部权益价值为 79,233.18 万元，本次出售

的 54.6%股权评估值为 43,261.32 万元。 

（1）采用的评估方法：本次资产评估采用了资产基础法和收益法两种评估

方法。 

（2）评估假设 

①一般假设： 

交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估

资产的交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是资产评估得以进行的一个最基

本的前提假设。  

公开市场假设：假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产

交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资

产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。公开市场假设以资产在市场上

可以公开买卖为基础。 
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资产持续使用假设：评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的方式、

规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定评

估方法、参数和依据。 

②特殊假设  

国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。 

评估对象的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策除报告日前已知的

外，无其他重大变化。 

评估对象在未来经营期内的资产规模、构成，主营业务、产品的结构，收入

与成本的构成以及销售策略和成本控制等仍保持其最近几年的状态持续，而不发

生较大变化。不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境等变化导致的

资产规模、构成以及主营业务、产品结构等状况的变化所带来的损益。 

在未来的经营期内，评估对象的各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的

变化，仍将保持其最近几年的变化趋势持续，并随经营规模的变化而同步变动。 

评估对象已具备的化工产品生产许可证、安全、环保证书等的相关资质，因

被评估单位已在历史年度多次经过核验，本次假设被评估单位相关化工产品安全

生产经营的证书到期之后仍可延续。 

评估只基于基准日现有的经营能力，不考虑未来可能由于管理层、经营策略

和追加投资等情况导致的经营能力扩大； 

本次评估假设委托人及被评估企业提供的基础资料和财务资料真实、准确、

完整； 

评估范围仅以委托人及被评估企业提供的评估申报表为准，未考虑委托人及

被评估企业提供清单以外可能存在的或有资产及或有负债。 

当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。 

（3）评估结果 

资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 
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资产总计 385,784.84 377,895.46 -7,889.38 -2.05 

负债总计 298,662.28 298,662.28 - - 

净资产 87,122.56 79,233.18 -7,889.38 -9.06 

4、寿阳化工 100%股权评估情况： 

根据北京天健兴业资产评估有限公司出具的天兴评报字（2020）第 0619 号

《阳煤化工股份有限公司拟转让其所持有阳煤集团寿阳化工有限责任公司的

100%股权项目资产评估报告》，寿阳化工 100%股权评估值 126,104.72 万元。 

（1）采用的评估方法：本次资产评估采用了资产基础法和收益法两种评估

方法。 

（2）评估假设 

①一般假设： 

交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易过程中，评估师根据待评估资

产的交易条件等模拟市场进行估价。 

公开市场假设：公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以及资产在这样

的市场条件下接受何种影响的一种假定。公开市场是指充分发达与完善的市场条

件，是指一个有自愿的买方和卖方的竞争性市场，在这个市场上，买方和卖方的

地位平等，都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易都是在自愿的、

理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。 

企业持续经营假设：是将企业整体资产作为评估对象而作出的评估假定。即

企业作为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营下去。企业

经营者负责并有能力担当责任；企业合法经营，并能够获取适当利润，以维持持

续经营能力。 

②特殊假设  

国家现行的有关法律、法规及政策，国家宏观经济形势无重大变化；本次交

易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化；无其他不可预测和不可抗

力因素造成的重大不利影响。 

假设公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务。 

除非另有说明，假设公司完全遵守所有有关的法律和法规。 
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假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重

要方面基本一致。 

假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与现时方

向保持一致。 

有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。 

无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。 

（3）评估结果 

资产评估结果汇总表 

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

资产总计 329,953.08 346,594.76 16,641.68 5.04 

负债总计 224,201.15 220,490.04 -3,711.11 -1.66 

净资产 105,751.93 126,104.72 20,352.79 19.25 

上述四家公司的净资产评估值合计为 264,495.48 万元，公司拟将持有的上

述四家公司股权按 264,495.48 万元的价格出售予阳煤化工集团公司。价款支付

方式为现金支付。审计基准日至资产交割日之间产生的损益均由股权转让方享有

或承担。 

本次资产出售的标的资产为股权类资产，不涉及债权债务的转移。 

四、关联交易的主要内容和履约安排 

（一）协议主体 

本次关联交易中股权转让方为本公司，受让方为阳煤化工集团公司。 

（二）交易价格 

根据北京天健兴业资产评估有限公司出具的天兴评报字（2020）第 0618 号

《阳煤化工股份有限公司拟转让其所持有阳煤丰喜肥业（集团）有限责任公司

100%股权项目资产评估报告》，阳煤丰喜肥业（集团）有限责任公司 100%股权评

估值为 85,001.85 万元。 

根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字【2020】第 1041 号《阳
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煤化工股份有限公司拟转让所持河北阳煤正元化工集团有限公司 100%股权资产

评估项目资产评估报告》，河北阳煤正元化工集团有限公司 100%股权评估值为

10,127.59 万元。 

根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字【2020】第 1042 号《阳

煤化工股份有限公司拟转让所持阳煤集团深州化工有限公司54.6%股权资产评估

项目资产评估报告》，阳煤集团深州化工有限公司 54.6%股权评估值 43,261.32

万元。 

根据北京天健兴业资产评估有限公司出具的天兴评报字（2020）第 0619 号

《阳煤化工股份有限公司拟转让其所持有阳煤集团寿阳化工有限责任公司的

100%股权项目资产评估报告》，阳煤集团寿阳化工有限责任公司 100%股权评估值

126,104.72 万元。 

上述评估结果已经阳泉煤业（集团）有限责任公司备案。 

双方经协商一致同意，本公司将其持有的阳煤丰喜肥业（集团）有限责任公

司 100%股权、河北阳煤正元化工集团有限公司 100%股权、阳煤集团深州化工有

限公司 54.6%及阳煤集团寿阳化工有限公司 100%股权以人民币 264,495.48 万元

的交易价格出售给阳煤化工集团公司，阳煤化工集团公司同意以此价格受让本公

司拟转让的上述股权。 

（三）支付方式和期限 

各方一致同意，阳煤化工集团公司应在本协议生效后十个工作日内以银行转

账方式向本公司支付全部交易对价。 

（四）交付或过户时间安排 

各方一致同意，标的股权自本协议生效之日起转移给阳煤化工集团公司。各

方应协助标的公司向工商登记管理部门申请办理股东变更的工商登记手续。标的

股权自评估基准日至工商变更登记完成日期间形成的损益，由本公司享有或承

担。 

（五）相关债务处置 

本次资产出售的标的资产为股权类资产，不涉及债权债务的处理。 

（六）协议生效 

本协议经双方法定代表人或授权代表签字并盖章后成立，并在满足以下全部

条件后生效： 
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（1）本次交易方案经本公司董事会、股东大会审议通过； 

（2）本次交易方案经阳煤化工集团公司董事会审议通过； 

（3）本次交易方案取得阳泉煤业（集团）有限责任公司批准； 

（4）本次交易方案的资产评估报告经阳泉煤业（集团）有限责任公司备案。 

（七）违约责任 

任何一方违反其在本协议中的任何声明、保证和承诺或本协议的任何条款，

即构成违约。违约方应向守约方支付全面和足额的赔偿，任何一方违约应承担违

约责任，不因本协议的终止或解除而免除。 

五、该关联交易的目的以及对上市公司的影响 

（一）本次交易的目的 

1、尿素业务 

丰喜集团、正元集团系公司控股股东阳煤集团自 2008 年开始陆续收购的煤

化工企业。2012 年，阳煤集团以煤化工资产为主体，通过反向收购完成借壳上

市。丰喜集团、正元集团主营尿素生产装置，包括传统的固定床造气工艺和新型

粉煤气化造气工艺。随着化工制造技术产业的升级以及国际大宗商品价格的大幅

波动，公司现存的固定床造气装置面临着的设备老旧、成本消耗增大等突出矛盾，

明显缺乏市场竞争力。为了优化资产结构，公司拟通过资产出售的方式，剥离装

置落后、缺乏市场竞争力的固定床造气资产。 

2、乙二醇业务 

借壳上市以来，公司在稳固原有农用化工与基础化工领域的同时，积极在新

型煤化工产业领域进行布局。2013 年，经公司董事会审议通过，公司下属子公

司山西阳煤化工投资有限责任公司（以下简称“阳煤化投”，现已被公司吸收合

并）与阳煤集团深州化肥有限公司（现已出售给阳煤集团托管企业太原化学工业

集团有限公司）共同出资人民币 10.99 亿元设立深州化工，作为“深州化工 22

万吨/年乙二醇项目”实施主体进行该项目的建设，其中阳煤化投以现金方式出

资人民币 6亿元，占深州化工注册资本总额的 54.6%。 

2018 年 7 月，为解决与控股股东阳煤集团在乙二醇产品方面的同业竞争问

题，同时落实公司“逐步缩减传统煤化工产业、重点发展新型煤化工产业”的发

展战略，公司收购了阳煤集团控制的寿阳化工 100%股权。除寿阳化工外，阳煤
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集团旗下阳泉煤业集团平定化工有限责任公司还有在建 20 万吨/年乙二醇项目，

因项目一直处在基建期，尚未正式投入运营，故未置入上市公司。 

2018 年 11 月以来，随着国际原油价格的波动，煤制乙二醇装置的不断建成

投产，导致乙二醇商品价格大幅下挫，已经成为制约公司发展的重要因素。为了

优化资产结构，公司拟整体剥离乙二醇资产，出售深州化工 54.6%股权与寿阳化

工 100%股权，从而达到提高公司资产质量，提升公司经济效益，保障公司长远

发展的目的。本次资产出售完成后，公司将不再保留乙二醇业务。 

（二）本次交易对公司的影响 

公司转让上述子公司股权，符合公司发展战略要求，有利于优化公司资产结

构，提升公司盈利能力，符合公司未来经营发展需要。该交易遵循公平、公开、

公正、定价公允的原则，能够维护公司全体股东的利益。 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，结合本次拟出售股权的实

际情况，本次公司出售的资产、收入、净资产均未达到《上市公司重大资产重组

管理办法》第十二条界定的重大资产重组的标准，且本次交易不存在损害公司或

者投资者合法权益的重大问题。 

（三）本次交易的其他情况说明 

1、本次转让丰喜集团 100%股权、正元集团 100%股权、深州化工 54.6%股权

及寿阳化工 100%股权完成后，公司将不再持有上述四家公司的股权，公司合并

报表范围将发生变更。 

2、截止本公告披露日，公司及下属子公司对上述四家公司担保余额为 45.03

亿元，其中对丰喜集团担保为 24.12 亿元，对正元集团担保为 9.67 亿元，对深

州化工担保为 10.44 亿元，对寿阳化工担保为 0.8 亿元。其中，6.35 亿元担保

将于 2020 年 12 月底前到期，32.89 亿元担保将于 2021 年 12 月底前到期，1.84

亿元担保将于 2022 年 12 月底前到期，其余 3.95 亿元担保将于 2023 年 7 月底前

到期。本次股权出售完成后，上述担保由原来的对控股子公司的担保转变为对关

联方的担保，上述担保由公司继续履行至到期。公司将严格按照相关规定履行相

应的决策程序。 

3、公司不存在为交易标的提供委托理财的情况； 

4、截止本公告披露日，公司及下属子公司对上述四家公司的借款为 24.63

亿元，上述四家公司对公司及下属子公司的借款为 12.19 亿元，公司承诺在交易
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完成前清理完毕上述内部借款。 

5、由于公司将丰喜集团 100%股权与正元集团 100%股权转让予阳煤化工集团

公司，将造成尿素产品的同业竞争，公司将在本次股权转让后与丰喜集团、正元

集团签署相关产品的代理销售协议，以解决因本次出售资产造成的同业竞争问

题。 

六、该关联交易应当履行的审议程序 

（一）董事会审议情况： 

2020 年 6 月 10 日，公司第十届董事会第十次会议以同意 4票、反对 0票、

弃权 0票，4名关联董事冯志武先生、程彦斌先生、王怀先生、白平彦先生依法

回避表决的结果审议通过了本次股权转让事项。 

（二）独立董事事前认可及发表独立意见如下： 

1、我们已对该议案进行了事前审阅，并同意将其提交本公司董事会审议。 

2、本项议案中涉及的交易均遵循公平、公正、公开、定价公允的原则，未

侵占任何一方利润，能够维护本公司全体股东利益。 

3、在本项议案的表决中，关联董事已按规定回避表决，程序合法合规。 

4、我们同意公司进行以下资产重组方案：将公司持有的阳煤丰喜肥业（集

团）有限责任公司 100%股权、河北阳煤正元化工集团有限公司 100%股权、阳煤

集团深州化工有限公司 54.6%股权及阳煤集团寿阳化工有限责任公司 100%股权

转让予阳泉煤业化工集团有限责任公司。 

5、我们同意将本议案提交公司股东大会审议，关联股东应回避表决。 

（三）董事会审计与关联交易控制委员会书面审核意见： 

1、本次所涉及的关联交易遵循了公平、公正、自愿、诚信的原则，不存在

损害公司或股东利益，特别是中小股东利益的情形。  

2、本次涉及关联交易事项需提交公司董事会审议批准，董事会在审议表决

此事项时，关联董事需回避表决。 

3、经董事会审计与关联交易控制委员会成员认真讨论，我们同意公司进行

上述关联交易,并同意将此项议案提交董事会审议。 

七、需要特别说明的历史关联交易（日常经营中的关联交易除外）情况 
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公司年初至披露日与阳煤化工集团公司无日常关联交易以外的关联交易，本

次交易前 12 个月内公司与阳煤化工集团公司无日常关联交易以外的关联交易。 

八、保荐机构意见 

本次阳煤化工出售子公司股权暨关联交易事项已经公司第十届董事会第十

次会议审议通过，关联董事已回避表决，独立董事发表了同意意见。具有证券期

货从业资格的评估机构对本次出售的资产出具了评估报告，本次股权转让价格不

低于标的资产经评估后的净资产价值，且评估结果已经阳煤集团备案。上述决策

程序符合《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所股票上市规则》、

《上海证券交易所上市公司关联交易实施指引》、《企业国有资产交易监督管理办

法》等相关规定的要求。本次交易尚需提交公司股东大会审议。本保荐机构对上

述出售子公司股权暨关联交易无异议。 

九、上网公告附件 

（一）阳煤化工股份有限公司独立董事关于第十届董事会第十次会议相关议

案的事前认可意见 

（二）阳煤化工股份有限公司独立董事关于第十届董事会第十次会议相关议

案的独立意见 

（三）阳煤化工股份有限公司董事会审计与关联交易控制委员会关于第十届

董事第十次会议相关议案的书面审核意见 

（四）阳煤化工股份有限公司2020年1月、2019年度拟置出资产模拟财务报

表审计报告 

（五）《阳煤化工股份有限公司拟转让其所持有阳煤丰喜肥业（集团）有限

责任公司100%股权项目资产评估报告》（天兴评报字（2020）第0618号）、《阳

煤化工股份有限公司拟转让河北阳煤正元化工集团有限公司100%股权项目资产

评估报告》（中联评报字【2020】第1041号）、《阳煤化工股份有限公司拟转让

所持阳煤集团深州化工有限公司54.6%股权资产评估项目资产评估报告》（中联

评报字【2020】第1042号）、《阳煤化工股份有限公司拟转让其所持有阳煤集团

寿阳化工有限责任公司的100%股权项目资产评估报告》（天兴评报字（2020）第

0619号） 

https://222.66.87.193/CBMW/action?DownloadFileAction=&path=~:KTfj7vx77Gu65Q5lTQw6PQlmQQ8imwiZpRYBRDZZ3NnAStqZSLKZ4xYAS0oMOLq&fileName=~:Mtmx9axOLXJCobyY91ff19YRW0wVYdYhLXmmYLB910fhYXqnoYXuWdweYLYOYLnf1l00l700dJ00Tl10Tl01z100lh00dJ01J100dT00Td10hh00hh00rF01lr0YJO0Mv:1
https://222.66.87.193/CBMW/action?DownloadFileAction=&path=~:KTfj7vx77Gu65Q5lTQw6PQlmQQ8imwiZpRYBRDZZ3NnAStqZSLKZ4xYAS0oMOLq&fileName=~:Mtmx9axOLXJCobyY91ff19YRW0wVYdYhLXmmYLB910fhYXqnoYXuWdweYLYOYLnf1l00l700dJ00Tl10Tl01z100lh00dJ01J100dT00Td10hh00hh00rF01lr0YJO0Mv:1
https://222.66.87.193/CBMW/action?DownloadFileAction=&path=~:KTfj7vx77Gu65Q5lTQw6PQlmQQ8imwiZpRYBRDZZ3NnAStqZSLKZ4xYAS0oMOLq&fileName=~:Mtmx9axOLXJCobyY91ff19YRW0wVYdYhLXmmYLB910fhYXqnoYXuWdweYLYOYLnf1l00l700dJ00Tl10Tl01z100lh00dJ01J100dT00Td10hh00hh00rF01lr0YJO0Mv:1
https://222.66.87.193/CBMW/action?DownloadFileAction=&path=~:KTfj7vx77Gu65Q5lTQw6PQlmQQ8imwiZpRYBRDZZ3NnAStqZSLKZ4xYAS0oMOLq&fileName=~:Mtmx9axOLXJCobyY91ff19YRW0wVYdYhLXmmYLB910fhYXqnoYXuWdweYLYOYLnf1l00l700dJ00Tl10Tl01z100lh00dJ01J100dT00Td10hh00hh00rF01lr0YJO0Mv:1


19 

（六）中德证券有限责任公司关于阳煤化工股份有限公司出售子公司股权及

资产暨关联交易的核查意见 

 

 

特此公告。 

 

阳煤化工股份有限公司 

董事会 

二〇二〇年六月十一日 

 


