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中国证券监督管理委员会： 

根据贵会于 2020 年 5 月 18 日出具的《中国证监会行政许可项目审查一次反

馈意见通知书》（200777 号）（以下简称“反馈意见”），深圳同兴达科技股

份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”、“同兴达”）会同海通证券股份

有限公司（以下简称“海通证券”、“保荐机构”）、北京德恒律师事务所（以

下简称“北京德恒”、“申请人律师”）及大华会计师事务所（特殊普通合伙）

（以下简称“大华会计师事务所”、“会计师”），本着勤勉尽责、诚实守信的

原则，就反馈意见所提问题逐条进行了认真的分析、核查以及回复说明。现就反

馈意见具体回复说明如下，请予审核。 

说明： 

本反馈意见回复报告中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上有差异，

这些差异是四舍五入造成。 
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问题 1、本次拟募集资金 8.5 亿元，用于年产 6,000 万片异形全面屏二合一

显示模组建设项目和补充流动资金。请申请人补充说明：（1）募投项目具体建

设内容，投资数额测算过程及合理性，是否存在置换董事会决议日前投入的情

形；（2）结合意向性或在手订单分析新增产能是否能有效消化；（3）新增产品

与现有产品的区别，结合新增产品所在市场供需、竞争、现有销售价量等情况

说明募投产品单价、销量测算以及项目最终效益测算是否谨慎合理；（4）结合

前次募投项目及同行可比公司项目建造成本、公司现金流及货币资金等情况说

明本次募集资金规模的合理性。请保荐机构发表核查意见。 

【回复】 

一、募投项目具体建设内容，投资数额测算过程及合理性，是否存在置换

董事会决议日前投入的情形 

（一）具体建设内容 

1、募投新增产品市场应用 

随着面板技术的不断进步，手机屏幕尺寸提升已达极限，除显示材料的升级

以外，高屏占比（全面屏）脱颖而出。全面屏通常是指真实屏占比可以达到 80%

以上，拥有超窄边框设计的智能手机，异形全面屏是在全面屏的基础上，运用包

括 U 型、冒孔等各种高精度异形加工制造工艺的智能手机，目前，华为、苹果、

三星、小米、vivo、OPPO 等全球手机厂商的主流智能手机产品均应用了异形全

面屏，异形全面屏智能手机已经成为广大消费者尤其年轻消费者的喜爱。本次募

投项目新增产品异形全面屏触显一体化模组主要应用于异形全面屏智能手机。 

项目 
全面屏智能手机 

传统全面屏智能手机 异形全面屏智能手机 

主要出

货年份 
2016-2017 年 2017 年下半年至今 

产品特

性 

1、18:9 以上屏幕，屏占比 80%

以上，视野界面大； 

2、屏体四角采用直角设计、屏

体相对薄、边框相对窄 

1、18:9 以上屏幕，屏占比 80%以上甚至更高，

视野界面更大； 

2、屏体四角、内外部采用包括 U 型、盲孔、水

滴等异形设计和切割工艺，拥有屏体外形更轻

薄、边框超窄、显示内容更丰富等明显特征； 

应用显

示模组 
传统全面屏触显一体化模组 异形全面屏触显一体化模组 

主要实 直角、显示屏等常规全面屏智 刘海屏、水滴屏、挖孔屏等全面屏智能手机 
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现方案 能手机 

机型代

表 

HUAWEI mate10、三星 galaxy 

s9+、vivo X20、OPPO R11s 

刘海屏：iPhone11、HUAWEI mate30 Pro；小米 8，
OPPO A5 

水滴屏：三星 Galaxy A90、HUAWEI P30、OPPO 

R17、vivo G1； 

挖孔屏：三星 Galaxy S20、小米 10、HUAWEI P40、

vivo X50； 

代表手

机 

 
 

相较于传统手机屏幕，全面屏因具有视野界面更大、显示内容更丰富、品质

更高、外形更轻薄等优点，可以给予消费者更佳的视觉体验，现已成为智能手机

市场的主流。主要手机厂商华为、苹果、三星、小米、vivo、OPPO 等都已在自

己的主要产品中应用了全面屏，并向中低端机型不断渗透，市场前景广大，根据

CINNO Research 的统计，2017 年全面屏在智能机市场的渗透率仅为 6%，2018

年约为 50%左右，2021 年将增长至 93%，未来三年内全面屏手机将有望基本覆

盖智能手机市场。而根据 IDC 预测，全球智能手机出货量未来数年将长期维持

在 13-14 亿部左右，在全面屏手机渗透率不断提升的情况下，全面屏手机出货量

将持续上升，从而为公司全面屏触显一体化模组产能消化提供广阔的市场空间。

行业中全面屏智能手机存在包括刘海屏、水滴屏、挖孔屏等多种实现方案，各方

案基本均要求对手机显示面板进行包括 U 型、钻孔在内的各种异形切割、精雕

打磨和贴片组装等高精度加工制造，促使当前全面屏智能手机基本均需采用异形

全面屏触显一体化模组。 

2、募投项目具体建设内容 
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公司拟通过本次募投项目“年产 6,000 万片异形全面屏二合一显示模组建设

项目”引进高端生产装备，建设年产 6,000 万片异形全面屏触显一体化模组全自

动生产线。该项目具体投资构成情况： 

单位：万元 

序号 工程或费用名称 投资估算 占总投资比例 募集资金投入 

1 设备购置及安装 60,100.00 87.86% 60,000.00 

2 基本预备费 3,005.00 4.39% - 

3 铺底流动资金 5,299.00 7.75% - 

项目总投资 68,403.00 100.00% 60,000.00 

本次募投项目计划总投资 68,403.00 万元，其中设备购置及安装工程投资

60,100.00 万元，拟使用募集资金额 60,000.00 万元投资设备购置及安装工程。 

随着下游终端品牌手机出货量逐年增长，公司现有的异形全面屏触显一体化

模组产能已无法满足不断增长的市场需求。本募投项目建设达产后将扩充公司异

形全面屏触显一体化模组产能，有效缓解公司现有产能严重不足的现象，大幅提

升公司对市场需求的响应速度和供货满足程度，快速增强公司市场竞争力和盈利

能力。 

（二）投资数额测算过程及合理性 

1、设备购置及安装 

根据智能手机行业发展趋势和募投产品的市场定位，并结合已有的异形全面

屏触显一体化模组成熟的生产经验，公司将引进异形切割机自动线（双刀）、异

形封胶机、激光切割机、全自动 AOI 检测机、贴片机、FOG 绑定机、全贴合机、

背光机、高温贴覆机、侧边封胶机等先进制造设备，合计投资 60,100.00 万元。

具体明细如下： 

序号 设备内容 数量(台/套) 单价（万元/台、套） 金额（万元） 

1 异形切割机自动线（双刀） 8 150.00 1,200.00 

2 异形封胶机 8 120.00 960.00 

3 CNC 10 150.00 1,500.00 

4 激光切割机 10 450.00 4,500.00 

5 CELLCT1AOI(自带清洗机） 10 300.00 3,000.00 
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序号 设备内容 数量(台/套) 单价（万元/台、套） 金额（万元） 

6 贴片机 14 620.00 8,680.00 

7 CELLCT2AOI 14 180.00 2,520.00 

8 上料机+端子清洗一体机 14 42.00 588.00 

9 COF 邦定机 8 280.00 2,240.00 

10 COG 邦定机 14 180.00 2,520.00 

11 FPC 上料机 14 22.00 308.00 

12 FOG 邦定机 14 115.00 1,610.00 

13 AOI(粒子）自动检测机 14 90.00 1,260.00 

14 封胶（AOI)自动检测机 14 180.00 2,520.00 

15 收料机(Buufer) 14 15.00 210.00 

16 LCD 全自动上料清洗机 14 59.00 826.00 

17 CG 上料机 14 37.00 518.00 

18 
CGAOI 检测（含抛料机料）自

动检测机 
14 88.00 1,232.00 

19 硅硐胶（AOI)自动检测机 14 70.00 980.00 

20 全贴合机（带 AOI) 14 262.00 3,668.00 

21 在线脱泡机 14 90.00 1,260.00 

22 外观 AOI 自动检测机 14 310.00 4,340.00 

23 UV 机 14 50.00 700.00 

24 背光机（AOI) 14 197.00 2,758.00 

25 下料机 14 40.00 560.00 

26 焊接机（AOI) 14 173.00 2,422.00 

27 高温胶、导电布贴覆机 28 25.00 700.00 

28 覆膜机改成收料机 14 35.00 490.00 

29 全自动复测 AOI 检测机 14 350.00 4,900.00 

30 自动包装机 2 80.00 160.00 

31 自动物流配送机器人 40 10.00 400.00 

32 MES 系统扫码 42 1.50 63.00 

33 MES 系统扫码 140 0.80 112.00 

34 MES 系统工控机 280 0.20 56.00 

35 MES 系统喷码机 14 6.50 91.00 

36 标签打印机 18 2.40 43.00 



 

8 

 

序号 设备内容 数量(台/套) 单价（万元/台、套） 金额（万元） 

37 MES 系统扫码 420 0.12 50.00 

38 MES 喷码转贴机 14 11.00 154.00 

合计 60,100.00 

2、基本预备费 

基本预备费是针对在项目实施过程中可能发生难以预料的支出，需要事先预

留的费用，基本预备费=设备购置及安装费×基本预备费率，基本预备费率取 5%，

共 3,005.00 万元。 

3、铺底流动资金 

铺底流动资金是项目投资初期所需，为保证项目建成后进行试运转所必需的

流动资金。铺底流动资金按流动资金增加额的一定比例计取，经测算，本募投项

目铺底流动资金为 5,299.00 万元。 

综上，本次募投项目计划总投资 68,403.00 万元，其中设备购置及安装工程

投资 60,100.00 万元，拟通过本次非公开募资 60,000.00 万元全部投向设备购置及

安装工程。公司长期专注于液晶显示模组领域，对智能手机全面屏实现方案、品

质技术、发展趋势有着深厚理解和快速响应能力，并凭借现有丰富的异形全面屏

一体化模组生产经验及研发技术储备，科学严谨制定年产 6,000 万片异形全面屏

一体化显示模组产能的生产线建设所需的必要机器设备和配套装备，各设备购置

及安装安排的投资规模审慎、合理，本募投项目总投资具备合理性。 

（三）是否存在置换董事会决议日前投入的情形 

截至本次非公开发行董事会决议日前，本次募投项目尚未开始实际建设，仅

开展前期可行性论证规划等相关工作。本次非公开发行募集资金不存在置换董事

会日前投入的情形。 

二、结合意向性或在手订单分析新增产能是否能有效消化 

截至 2020 年 5 月末，公司拥有异形全面屏一体化模组产品意向性及在手订

单合计达到 3,850 万片。根据 2020 年 1-5 月已实现销量并结合前述在手及意向性

订单，公司异形全面屏触显一体化模组产品 2020 年预计销售数量 5,000 万片以

上。 
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如上所述，异形全面屏有望基本覆盖智能手机，异形全面屏在未来较长一段

时间内，成为手机显示模组的主流出货模式。从发行人正在开发、客户需求反馈、

手机市场高屏占比主流需求等综合信息看，未来两到三年内，发行人显示模组将

主要以异形全面屏为主，预计年出货量将攀升至 1 亿片以上，公司异形全面屏触

显一体化模组的产能缺口将超过 6,000 万片。本次募投项目预计达产年（2023 年

左右）新增产能 6,000 万片，募投项目新增产能可实现全部消化。本次募投项目

系公司基于行业发展趋势所做出的重要战略规划，有利于公司满足下游市场需求，

促进公司营收持续增长，为广大股东创造更多财富。 

三、新增产品与现有产品的区别，结合新增产品所在市场供需、竞争、现

有销售价量等情况说明募投产品单价、销量测算以及项目最终效益测算是否谨

慎合理 

（一）新增产品与现有产品的区别 

本募投项目新增产品为采用异形切割、全贴合工艺制作而成的异形全面屏二

合一显示模组，主要产品尺寸型号包括 5.0-7.0 寸异形全面屏触显一体化模组，

与公司现有液晶显示模组产品中的异形全面屏一体化显示模组产品无本质区别。

本次募投项目系公司现有异形全面屏触显一体化模组产能的扩张。 

本次募投项目将引进高端生产设备建设全自动生产线，采用高精度切割、全

贴合、COG 及 COF 封装技术和高水平制程工艺，具备全自动化、规模化量产等

高生产效率特征；新增产品可满足全面屏智能手机不同实现方案的技术标准和性

能需求，有助于公司满足全面屏智能手机对异形全面屏触显一体化模组持续增长

的市场需求，促使公司进一步发挥出规模化生产效应，增强成本控制优势，抢占

市场先机，大幅提高产品市场竞争力，全面提升同兴达的盈利能力、品牌形象、

市场份额和行业影响力。 

（二）新增产品所在市场供需、竞争、现有销售价量等情况 

1、新增产品所在市场需求情况 

本次募投项目新增产品应用于全面屏智能手机，2017 年-2019 年，全球智能

手机出货量分别为 14.60 亿部、14.10 亿部和 13.71 亿部，未来受益于庞大存量市

场带来的“存量换机需求”、“5G 通讯技术应用带来的手机增量需求”、“印
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度、东南亚、非洲等新兴市场手机消费升级需求”等有利因素叠加，全球智能手

机将始终保持庞大的市场出货量。根据 CINNO Research 的统计，2017 年全面屏

在智能机市场的渗透率仅为 6%，2018 年约为 50%左右，2021 年将增长至 93%，

未来三年内全面屏手机将有望基本覆盖智能手机市场，从而为全面屏显示模组带

来巨大的市场需求空间。 

目前全面屏手机已经遍布三星、华为、苹果、小米、OPPO、vivo、联想等

全球主要品牌智能手机，最近三年来，全球智能手机出货量及市场份额情况： 

单位：亿部 

厂商 
2019 年 2018 年 2017 年 

出货量 市场份额 出货量 市场份额 出货量 市场份额 

三星 2.96 21.59% 2.90 20.57% 3.20 21.92% 

华为 2.41 17.58% 2.10 14.89% 1.50 10.27% 

苹果 1.91 13.93% 2.25 15.96% 2.34 16.03% 

小米 1.26 9.19% 1.20 8.51% 0.90 6.16% 

OPPO 1.14 8.32% 1.20 8.51% 1.2 8.22% 

vivo 1.14 8.29% 1.02 7.23% 1.01 6.90% 

联想 0.40 2.89% 0.39 2.75% 0.50 5.99% 

其他 2.51 18.29% 3.04 21.57% 3.96 72.45% 

合计 13.71 100.00% 14.10 100.00% 14.60 100.00% 

数据来源：IHS、IDC、Counterpoint 等 

从上表可知，2018 年以来全球智能手机市场发展有所放缓，但市场内部竞

争激烈，以“HMOV”（华为、小米、OPPO、vivo）为代表的国内手机厂商份

额逆势增长，苹果下滑较为明显，三星依然保持领先地位。全球智能手机的市场

集中度有较大幅度提高，前六名厂商的市场份额从 2017 年度的 70%上升至 2019

年度接近 80%。除苹果外，“HMOV”、三星和联想等厂商市场份额从 2017 年

度的 59%上升至 2019 年度的 68%，2019 年出货量合计超过 9.3 亿部。 

公司已与全球主流品牌手机厂商“HMOV”、三星和联想等建立了全方位、

深层次的合作关系。2019 年，公司源自于“HMOV”、三星和联想的手机终端

销售占比达 80%以上。随着公司下游终端手机品牌市场份额的提升，将持续带动

公司全面屏显示模组出货量增加。 
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2、新增产品所在市场供给及竞争情况 

手机在功能、形态、尺寸、分辨率等方面的演进，不断倒逼上游供应链厂商

同步更新工艺，持续增加设备投入；随着智能手机向全面屏的进化，全面屏手机

要求对显示面板进行精度极高的异形切割、打磨和贴片组装，同时全面屏又有不

同的实现方案，包括刘海屏、水滴屏、挖孔屏、双屏、滑盖屏、机械升降等，不

同的方案对设备工艺的要求又不尽相同，从而对显示模组厂商的制程能力、工艺

水平提出了革命性的改变，使得显示模组厂商必须持续加大设备投入，改进工艺

以满足客户需求。公司作为国内主要显示模组厂商，多年来紧随下游变化，资本

投入逐年增加，单位产线投资额已从 2012 年的小几百万级上涨至当前的千万级。 

大量中小显示模组厂商因无法持续投入资金满足下游终端需求，在市场竞争

中纷纷出局，目前手机液晶显示模组市场主要集中于发行人、合力泰、欧菲光、

信利国际等少数专业模组厂商和深天马 A、京东方 A 等上游原厂中，初步形成

寡头垄断竞争格局。 

3、新增产品现有销售价量情况 

根据公开资料显示，同兴达同行业各可比公司均未披露全面屏或异形全面屏

触控显示模组的销售价格和数量。同兴达 2019 年异形全面屏触显一体化模组销

售收入 27.91 亿元，销量 3,040.94 万片，平均售价 91.78 元/片。该类全面屏触显

一体化模组产品分布于 5 英寸-7 英寸不同尺寸系列，因不同尺寸系列产品的原材

料消耗、全面屏实现方案、切割难度、加工精度、应用的终端智能手机市场定位

等不尽相同，公司 2019 年全系列异形全面屏触显一体化模组实际销售均价区间

为 88.76 元/片-108.80 元/片。 

（三）说明募投产品单价、销量测算以及项目最终效益测算是否谨慎合理 

1、年产 6,000 万片异形全面屏二合一显示模组建设项目 

本募投项目税后财务内部收益率 17.59%，税后投资回收期 6.94 年（含建设

期 2 年），具有较好的经济效益和社会效益。以上内部收益率数据测算所依据的

营业收入、净利润数据如下： 

 

单位：万元 
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项目 T+24 T+36 T+48 T+60 T+72 T+84 T+96 T+108 T+120 T+132 T+144 

营业收入 115,200 217,200 361,200 516,000 516,000 516,000 516,000 516,000 516,000 516,000 516,000 

营业成本 116,377 200,276 326,424 465,458 466,104 466,735 467,342 467,915 468,440 468,902 465,493 

期间费用 6,146 11,588 19,271 27,530 27,530 27,530 27,530 27,530 27,530 27,530 27,530 

净利润 -7,323 5,634 12,438 18,502 17,953 17,417 16,900 16,414 15,967 15,575 18,472 

（1）收入测算 

本募投项目产品为异形全面屏一体化显示模组产品，主要包括采用 COG 封

装技术的异形全面屏触显一体化模组（简称“COG 模组”）和采用 COF 封装技

术的异形全面屏触显一体化模组（简称“COF 模组”）。根据近期市场有关产品

的销售以及公司实际的售价情况，结合募投产品的未来需求预期，按照审慎原则

确定本募投产品销售单价及未来几年可能的下降趋势作为经济评价的依据。产品

销售收入情况如下： 

项目 T+24 
T+ 

36 

T+ 

48 

T+ 

60 

T+ 

72 

T+ 

84 

T+ 

96 

T+ 

108 

T+ 

120 

T+ 

132 

T+ 

144 

5.0 寸-7.0 寸

COG 模组 
52,200 98,400 163,800 234,000 234,000 234,000 234,000 234,000 234,000 234,000 234,000 

销量（万片） 600 1,200 2,100 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 

单价(元/片） 87 82 78 78 78 78 78 78 78 78 78 

5.0 寸-7.0 寸

COF 模组 
63,000 118,800 197,400 282,000 282,000 282,000 282,000 282,000 282,000 282,000 282,000 

销量（万片） 600 1,200 2,100 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 

单价(元/片） 105 99 94 94 94 94 94 94 94 94 94 

合计 115,200 217,200 361,200 516,000 516,000 516,000 516,000 516,000 516,000 516,000 516,000 

本募投项目达产后预计将形成年产 COG 模组 3,000 万片和 COF 模组 3,000

万片的量产能力。根据募投项目实施进度及达产预期，预计 T＋13—T＋24 月（T

为建设起始日），产能利用率 20%；T+25—T+36 月，产能利用率 40%；T+37—T+48

月，产能利用率 70%；T+49—T+60 月，产能利用率 100%；T+60 月以后项目产

能利用 100%。 

本募投项目未来定位于承接高端产品订单，产品售价相对较高，预计 T+24

月投产时，COG 模组销售平均单价为 87 元/片，该单价与公司 2019 年异形全面

屏触显一体化模组平均售价（91.78 元/片）基本相当，价格合理；与 COG 模组

相比，COF 模组加工难度较大、良率偏低并需采用价值更高的驱动 IC 等，单价
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通常比 COG 模组高出 20%左右，预计 T+24 月投产时，COF 模组销售平均单价

为 105 元/片，该单价未超过公司 2019 年异形全面屏触显一体化模组实际销售价

格上限（108.80 元/片），价格合理。同时，考虑到异形全面屏显示模组技术逐

渐成熟和市场的竞争，预计 COG 模组和 COF 模组价格会随时间逐渐降低直至保

持稳定。 

由上所述，公司本次募投项目的产品单价、销量预测具备市价基础和审慎的

逻辑测算，谨慎合理。 

（2）营业成本测算 

①材料成本 

本募投项目产品材料费的预测依据与单价预测类似，根据公司有关募投产品

原材料采购情况，结合产品材料未来需求预期，按照审慎原则确定本募投项目产

品材料费采购价格、未来几年可能下降的趋势和合理的良率变化情况作为经济评

价的依据。 

A、单位产品各年直接材料费价格预测： 

单位：元/片 

序号 项目 T+24 T+36 T+48 以后 

1 5.0 寸-7.0 寸 COG 模组 73 69 66 

2 5.0 寸-7.0 寸 COF 模组 87 82 78 

B、各年良品率影响增加的材料成本 

序号 项目 T+24 T+36 T+48 T+60 以后 

1 良品率 85% 95% 97% 97% 

2 良品率影响增加材料成本比例 12% 2% 0% 0% 

②其他成本 

直接人工按照本项目不同产能阶段预计所需配备的人员数量乘以单位工资

测算，单位工资参照公司现有生产和管理人员福利水平计算；燃料及动力费按照

预计产量乘以公司目前相关产品所消耗的单位动力费测算；制造费用中的折旧费

根据机器设备在投产期内每年的折旧额计算，折旧按平均年限法计算，机器设备
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的折旧年限按 10 年计算，残值率为 5%。 

（3）期间费用测算 

期间费用根据《建设项目经济评价方法与参数（第三版）》，参考公司

2016-2018 年经营数据并剔除计入费用的股份支付金额，本项目销售费用按销售

收入 0.74%计取，管理费用按销售收入 4.60%计取。 

（4）税费测算 

本募投项目实施公司赣州同兴达增值税进销项税率为 13%，城市维护建设费

和教育经费附加分别为 7%和 5%，企业所得税按 15%计缴。 

（5）内部收益率和投资回收期测算 

公司将项目每年预测能够收到的产品销售收入与运营期结束后的固定资产

残值以及流动资金的回收作为现金流入，将项目每年预测需要投入的投资、运营

的成本及各项税收等作为现金流出，以现金流入与现金流出之差作为净现金流量，

将运营期内产生的净现金流量折现到期初为零时的折现率作为内部收益率。根据

测算，本募投项目的税后投资回收期为 6.94 年（含建设期 2 年），税后内部收

益率为 17.59%。 

综上，公司审慎确定本募投项目效益测算所涉及产品销量、售价及变化趋势、

材料成本及变化趋势，各种税费率取值来源合理、依据充分，收入测算和成本费

用估算逻辑清晰，审慎合理。本募投项目最终效益测算具备谨慎合理性。 

2、补充流动资金项目的效益测算 

公司本次募投项目中“补充流动资金项目”不直接产生经济效益。 

四、结合前次募投项目及同行可比公司项目建造成本、公司现金流及货币

资金等情况说明本次募集资金规模的合理性 

（一）年产 6,000 万片异形全面屏二合一显示模组建设项目 

1、前次募投项目及同行业可比公司项目建造成本情况 

同兴达前次募投项目，及同行业可比公司与本次募投项目类似项目的投资建

设情况： 
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单位：亿元 

公司 

项目名称（起

始或预计建

设年份） 

建设内容 
投资

总额 

设备购

置及安

装 

达产能力 

投资总

额/年产

量（元/

片） 

投资总额范

围 

同兴

达（前

次募

投） 

新建基于

ON-CELL 一

体化全贴合

技术液晶显

示模组生产

线项目 

（2017 年） 

建设生产厂房、配套设

施，升级公司部分

TFT-LCM 生产线，购

进生产设备新增盖板

玻璃生产线和 OCA 全

贴合设备新建基于

On-cell 一体化全贴合

液晶显示模组的生产

线 

3.00 1.34 

年产

3,600 万

片基于

On-cell 一

体化全贴

合液晶显

示模组 

8.33 

包括厂房建

设装修、设

备购置安装

等工程费用 

合力

泰 

显 示 模 组 一

期项目 

（2019 年） 

高端柔性显示模组生

产线与高端 TFT 液晶

显示模组生产线 

15.00 - 

年产 1.2

亿片显示

模组 

12.50 

包括购地、

厂房建设装

修及配套设

施、设备购

置安装等工

程 

智 能 终 端 及

触 显 一 体 化

模组项目 

（2016 年） 

建设年产 1,200 万片智

能终端触显一体化模

组生产线及配套的曲

面盖板玻璃生产线 

9.56 4.69 

年产

1,200 万

片智能终

端触显一

体化模组 

79.67 

包括建筑工

程费用、设

备购置安装

等工程 

欧菲

光 

液 晶 显 示 模

组扩产项目 

（2014 年） 

实施液晶显示模组研

发生产 
20.77 17.46 - - 

包括建筑工

程费用、设

备购置安装

等工程 

同兴

达 

年产 6,000 万

片 异 形 全 面

屏 二 合 一 显

示 模 组 建 设

项目 

（2020 年） 

引进高端生产装备，新

增年产 6,000 万片异形

全面屏二合一显示模

组全自动生产线 

6.84 6.01 

年产

6,000 万

片异形全

面屏显示

模组 

11.40 

不包括厂房

建设装修工

程费用 

注 1：以上根据上市公司公开资料整理，部分项目未披露设备购置安装投资及产量情况。 

注 2：合力泰投建的智能终端及触显一体化模组项目（2016 年）产品包括智能穿戴设备、

智能硬件、智能手机的触显一体化模组及配套使用的曲面、2.5D、3D 盖板玻璃，配套产品

多，投资量大，致使智能终端触显一体化模组单位产出建造成本较大，与公司本次募投项目

单位产出建造成本不具备可比性。 

注 3：信利国际未公开披露与公司本次募投项目类似建设项目的相关信息。 

注 4：根据证监会行业分类结果，公司属于“计算机、通信和其他电子设备制造业”。

截至本反馈意见回复出具日，剔除 ST 类公司后，“计算机、通信和其他电子设备制造业”

中共有 373 家 A 股上市公司，其中欧菲光（002456）、合力泰（002217）业务及产品与公

司相似度较高，具有较强的可比性。此外，公司还选取了可比性较强的港股上市公司信利国

际（0732.HK）进行对比分析。 

从上表可知，同行业可比公司类似项目投资规模均相对较大。同兴达本次年

产 6,000 万片异形全面屏二合一显示模组建设项目，达产后单位产出建造成本平

均约为 11.40 元/片，处于公司前次募投项目单位产出建造成本 8.33 元/片与可比

公司合力泰 2019 年显示模组一期项目单位产出建造成本 12.50 元/片之间，表明
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该募投项目投资规模安排适当，建造成本具备合理。 

2、募集资金规模的合理性 

年产 6,000 万片异形全面屏二合一显示模组建设项目各项投资构成及拟募集

资金投入情况： 

单位：万元 

序号 工程或费用名称 投资金额 是否属于资本性支出 拟以募集资金投入 

1 设备购置及安装 60,100.00 是 60,000.00 

2 基本预备费 3,005.00 否 - 

3 铺底流动资金 5,299.00 否 - 

合计 68,403.00 - 60,000.00 

关于该募投项目投资数额的具体测算过程及合理性请参见本反馈问题回复

“问题 1/一/（二）投资数额测算过程及合理性”的回复内容。 

公司本次拟以募集资金 60,000.00 万元投向该项目的资本性支出，募集资金

规模未超过募投项目总投资额，募集资金规模具有合理性。 

（二）补充流动资金 

1、公司现金流情况 

单位：万元 

项目 2019 年 2018 年 2017 年 

经营活动现金流入小计 509,919.10 388,058.67  285,080.22 

经营活动现金流出小计 470,529.53 346,409.63  277,926.08 

经营活动产生的现金流量净额 39,389.57 41,649.04 7,154.14 

投资活动产生的现金流量净额 -38,725.58 -24,213.81 -31,993.91 

筹资活动产生的现金流量净额 2,036.62 -5,290.16 37,440.63 

现金及现金等价物净增加额 1,803.67 12,185.70 12,601.66 

报告期内，公司经营规模持续增大，营业收入从 2017 年度 36.64 亿元增长

到 2019 年度 61.96 亿元，复合增长率达到 30.30%，快速增长的经营规模促使公

司采购支付需求量维持在较高水平，公司在票据结算销售货款规模持续增大的背

景下，适当增加应收票据的贴现和到期托收的现金流入规模以补充经营性资金需
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求，并且积极利用商业信用，持续加大开具应付票据结算采购款项以减少经营性

资金支出，公司各期经营活动现金流出小计分别为 27.79 亿元、34.64 亿元、47.05

亿元，现金流出规模持续增大。 

手机在功能、形态、尺寸、分辨率等方面的演进，不断倒逼上游供应链厂商

同步更新工艺，同时下游手机行业对液晶显示模组产品还具有大规模、多样化、

及时性的需求特点，为满足下游客户要求公司需持续进行生产设施设备的建设投

资。此外，为丰富产品线，公司还新建了摄像头模组产线。报告期内各期，公司

各期购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金分别达到 1.70 亿元、

3.43 亿元、4.36 亿元，各期投资活动对资金的需求呈现持续增长趋势。 

随着采购规模的增大，为积极利用商业信用，公司加大应付票据结算规模，

相应支付的保证金规模持续增大，2017 年至 2019 年，公司各期支付其他与筹资

活动有关的现金分别为 1.04 亿元、2.89 亿元、3.47 亿元。与此同时，为补充营

运资金，公司各期通过银行借款筹措资金规模持续增大，截至 2019 年末短期借

款规模达到 6.18 亿，公司偿还短期债务的资金需求较大。 

综上，日益增长的经营规模促使公司对经营性流动资金和固定资产投资建设

资金的需求持续增大，2019 年度公司现金及现金等价物净增加额仅为 1,803.67

万元，无法满足快速增长的资金需求。公司迫切需要通过本次非公开募集资金投

资建设募投项目“年产 6,000 万片异形全面屏二合一显示模组建设项目”和补

充流动资金。 

2、公司货币资金情况 

报告期内各期末，公司货币资金情况： 

单位：万元 

项目 2019 年末 2018 年末 2017 年末 

库存现金 13.02 5.27 1.83 

银行存款 38,647.43 36,851.50 24,669.24 

其他货币资金 82,930.05 50,346.30 24,463.18 

合计 121,590.49 87,203.07 49,134.25 

公司货币资金主要由银行存款和其他货币资金组成。公司各期银行存款主要

用于满足公司基本的日常性经营性资金支付需要，以保障公司正常经营运转，截
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至 2019 年末，银行存款余额仅 3.86 亿。公司其他货币资金主要系为开具应付银

行承兑汇票而存入的保证金，无法自由支配。报告期各期末，公司可动用的货币

资金规模较小，经营性资金需求较大。 

3、补流规模的合理性 

公司拟使用募集资金 25,000.00 万元用于补充流动资金。公司 2017-2019 年

营业收入复合增长率为 30.30%，本次流动资金测算假设未来 3 年营业收入持续

保持 30.30%的增长率，经营性流动资产和经营性流动负债占比采用 2019 年度财

务数据，具体补流规模测算过程如下表所示： 

单位：万元 

项目 2019 年 占比 2020 年 2021 年 2022 年 

营业收入 619,595.98 100.00% 807,332.55 1,051,952.99 1,370,693.03 

应收款项融资 11,646.12 1.88% 15,174.88 19,772.84 25,763.98 

应收账款 218,725.80 35.30% 284,999.36 371,353.70 483,873.26 

预付账款 10,712.67 1.73% 13,958.60 18,188.03 23,698.97 

存货 143,418.86 23.15% 186,874.55 243,497.23 317,276.49 

经营性流动资产

合计 
384,503.46 62.06% 501,007.38 652,811.79 850,612.70 

应付票据 118,654.35 19.15% 154,606.42 201,451.92 262,491.52 

应付账款 194,544.69 31.40% 253,491.41 330,298.89 430,378.91 

预收账款 1,227.19 0.20% 1,599.03 2,083.53 2,714.84 

经营性流动负债

合计 
314,426.23 50.75% 409,696.86 533,834.34 695,585.27 

流动资金占用额 70,077.23 11.31% 91,310.52 118,977.45 155,027.43 

2020 年-2022 需要补充的流动资金总额 84,950.20 

注：2019 年末应付票据余额中扣除了为开具银行承兑汇票支付的银行存款保证金。 

由上表可知，公司 2020 年至 2022 年流动资金缺口为 84,950.20 万元，本次

募集资金项目补充流动资金金额为 25,000.00 万元，小于经测算的未来三年公司

流动资金缺口金额，补充流动资金规模具有合理性。 

五、中介机构核查意见及核查程序 

（一）核查程序 

海通证券履行了以下核查程序： 
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1、查阅发行人本次募投项目可行性研究报告，核查本次募投项目的具体投

资情况和效益测算情况； 

2、获取并复核发行人报告期内液晶显示模组产能产量及销售数据、募投新

增产品意向性及在手订单，查阅智能手机及有关全面屏触控模组需求的行业研究

性报告； 

3、查阅同行业可比公司定期报告，项目建设相关协议或可行性报告； 

4、查阅发行人定期报告及审计报告，核查各期银行票据、货币资金、贷款

及固定资产投资等明细； 

5、核查发行人现金流变化情况及经营性资金需求情况，核查并复核公司补

充流动资金测算过程的合理性； 

6、核查发行人本次非公开发行股票的董事会决议、股东会决议； 

7、访谈公司财务总监、业务负责人、募投项目建设负责人。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券认为：发行人本次募投项目投资数额测算合理，不存在置

换董事会决议日前投入的情形；发行人本次募投项目新增产能能够得到有效消化；

发行人本次募投产品销售单价、销量测算和最终效益测算谨慎合理；发行人本次

募集资金规模具备合理性。 

问题 2、报告期内申请人流动资产占总资产比重超过 80%，最近三年申请人

应收账款账面价值从 7.42 亿元增至 21.87 亿元，应收账款周转率从 5.78 下降到

3.68，2019 年末占总资产的 34.17%。请补充说明：（1）上述资产结构与同行可

比公司存在较大差异的原因及合理性；（2）报告期内应收账款增幅远超同期收

入增幅的原因及合理性，在信用政策未改变的情况下主要客户报告期内实际回

款周期是否存在显著变化；（3）因客户深圳联尚通讯经营不善破产重整，申请

人 2019 年对其 4708.38 万元应收账款全额计提坏账准备。请说明上述应收账款

对应销售业务发生时间及交易内容、申请人对客户资信情况是否履行必要的核

查程序，客户准入及应收账款相关内部控制是否健全；（4）2019 年末前五名应

收账款合计占比 65.97%。请列示欠款方名称、金额及占比，说明是否与前五大
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客户匹配，并结合期后回款及同行对比情况说明 2019 年预期信用减值损失测算

是否谨慎合理，计提结果是否充分。请保荐机构及会计师发表核查意见。 

【回复】 

一、上述资产结构与同行可比公司存在较大差异的原因及合理性 

（一）发行人与同行业可比公司资产结构存在较大差异的原因 

报告期各期末，发行人与同行业可比公司资产结构对比情况如下： 

2017 年末 欧菲光 合力泰 信利国际 发行人 

流动资产占总资产比例 58.83% 62.91% 46.65% 87.65% 

非流动资产占总资产比例 41.17% 37.09% 53.35% 12.35% 

2018 年末 欧菲光 合力泰 信利国际 发行人 

流动资产占总资产比例 52.60% 62.73% 43.50% 84.11% 

非流动资产占总资产比例 47.40% 37.27% 56.50% 15.89% 

2019 年末 欧菲光 合力泰 信利国际 发行人 

流动资产占总资产比例 58.89% 67.77% 44.05% 80.98% 

非流动资产占总资产比例 41.11% 32.23% 55.95% 19.02% 

报告期各期末，发行人流动资产占总资产的比例则明显高于同行业公司，非

流动资产占比相应远低于同行业公司。资产结构存在前述差异主要系业务构成有

所区别所致，发行人与同行业可比公司业务构成及规模对比情况如下： 

单位：亿元 

项目 主营产品概述 

2019 年度/2019 年末 

营业收入 主要产品占比 

固定资产、在

建工程及无

形资产合计

金额 

固定资产、在建

工程及无形资

产占资产总额

比例 

欧菲光 

除液晶（触控）显示

模组外，产品还包括

摄像头模组及光学

镜头、指纹识别模组

及 3dsening 模组 

519.74 

液晶（触控）显示模组

占比 17.59%、摄像头模

组及光学镜头占比

59.85%、指纹识别模组

及 3dsening 模组占比
21.20% 

136.22 33.59% 

合力泰 

除液晶（触控）显示

模组外，产品还包括

摄像头模组、指纹识

别模组、TN/STN/

电子纸显示类产品、

FPC 产品、化工类

产品等 

185.00 

液晶（触控）显示模组

占比 59.96%、摄像头模

组及指纹识别模组占

比 18.85%、TN/STN/电

子纸显示类产品占比

8.82%、FPC 产品占比

4.63%、化工类产品占

69.55 20.67% 
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比 4.74% 

信利国际 

除液晶（触控）显示

模组外，产品还包括

TFT-LCD 面板、摄

像头模组、指纹识别

模组、个人保健产品

及电子设备等 

225.32 

LCD 面板及液晶（触

控）显示模组占比65%、

摄像头模组及指纹识

别模组和个人保健产

品及电子设备占比35% 

121.23 48.52% 

发行人 

2019 年之前主要为

液晶显示模组，2018

年起新增产品摄像

头模组 

61.96 

液晶显示模组占比

83.76%、摄像头模组占

比 14.37% 

9.41 14.70% 

注：根据证监会行业分类结果，公司属于“计算机、通信和其他电子设备制造业”。截

至本反馈意见回复出具日，剔除 ST 类公司后，“计算机、通信和其他电子设备制造业”中

共有 373 家 A 股上市公司，其中欧菲光（002456）、合力泰（002217）业务及产品与公司

相似度较高，具有较强的可比性。此外，公司还选取了可比性较强的港股上市公司信利国际

（0732.HK）进行对比分析。 

由上可知，与发行人相比，同行业公司主营业务产品种类较多，除液晶显示

模组外，还包括了摄像头模组、指纹识别模组、LCD 面板等多类产线投资需要

“重资产”的产品，且各类产品均已有一定规模，产线投建涉及的房屋建筑、机

器设备和土地等不动产投资金额相应较大，促使同行业公司资产结构中非流动资

产占比较高；而发行人目前产品仍主要为液晶显示模组，摄像头模组业务 2017

年起方开始投资，且到目前摄像头模组产线投建尚未完全到位，公司整体不动产

投资金额相对较小，从而使得非流动资产占总资产比例低于同行业公司，资产结

构产生差异。 

（二）发行人资产结构具有合理性 

报告期内，发行人资产结构呈现出应收账款、存货占流动资产比例较高的特

点。 

项目 2019 年末  2018 年末 2017 年末 

应收账款占流动资产比例 42.20% 30.93% 27.07% 

存货占流动资产比例 27.67% 32.69% 27.22% 

发行人应收账款、存货占流动资产比例较高，具有合理性，原因如下： 

1、符合发行人经营模式特点 

发行人主要产品为液晶显示模组，主要应用于手机领域。本行业具有如下经

营特征：一、手机液晶显示模组产品的定制化特征显著，型号众多，液晶模组厂

商必须按照下游客户指定的产品参数，提前组织对应规格型号的原材料进行生产，
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即液晶模组厂商在组织生产之前，必须充分准备生产所需原材料，在生产过程中

形成系列半成品、产成品等；从行业生产周期看，液晶模组厂商从原材料采购完

成到产品销售确认通常需要 3 个月左右的时间，因此液晶模组厂商需要保持 3 个

月左右不同阶段的存货余额满足后续销售需要，从而使得发行人存货余额较高；

其二，发行人产品销售收入确认后，需给予客户一定的信用期，对小客户通常提

供 15 天至 60 天左右信用期或要求先款后货，给予大客户的信用期一般为 60 天

至 90 天左右，从而导致应收账款规模相应较大。 

由上所述，发行人从原材料采购完成到商品销售确认通常需要 3 个月左右的

时间，从产品完成销售到收回货款一般亦需 3 个月左右，前述经营模式特点决定

了应收账款、存货占流动资产比例较高。 

2、符合行业特征 

报告期各期末，发行人与同行业公司应收账款、存货占流动资产的比例对比

情况如下： 

2017 年末 欧菲光 合力泰 信利国际 发行人 

存货占流动资产比例 42.33% 20.67% 20.53% 27.22% 

应收账款占流动资产比例 41.38% 32.43% 34.94% 27.07% 

合计 83.71% 53.11% 55.47% 54.29% 

2018 年末 欧菲光 合力泰 信利国际 发行人 

存货占流动资产比例 44.77% 26.92% 26.92% 32.69% 

应收账款占流动资产比例 39.68% 45.26% 39.84% 30.93% 

合计 84.45% 72.18% 66.76% 63.62% 

2019 年末 欧菲光 合力泰 信利国际 发行人 

存货占流动资产比例 30.43% 22.74% 36.11% 27.67% 

应收账款占流动资产比例 41.73% 37.23% 28.72% 42.20% 

合计 72.16% 59.97% 64.83% 69.87% 

注：信利国际定期报告未披露“应收账款”金额，仅披露了“应收账款及票据”的合计

金额。 

由上表可知，发行人应收账款、存货占流动资产的比例与同行业公司相近，

同行业公司均呈现出应收账款、存货占流动资产比例较高的特征，发行人资产结

构具有合理性。 
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二、报告期内应收账款增幅远超同期收入增幅的原因及合理性，在信用政

策未改变的情况下主要客户报告期内实际回款周期是否存在显著变化 

（一）发行人应收账款增幅大于收入增幅的原因及合理性 

报告期内，发行人收入、应收账款变动情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

金额 变动率 金额 变动率 金额 

主营业务收入 611,436.78 51.45% 403,727.46 11.15% 363,232.25 

应收账款余额 227,519.48 88.66% 120,595.74 58.64% 76,016.95 

报告期内，发行人应收账款增长幅度大于收入增幅，原因及合理性分析如下： 

1、2018 年末应收账款增长幅度大于收入增幅的原因及合理性 

随着下游手机终端市场份额的日趋集中，公司 2018 年加大力度贯彻实施“大

客户战略”，积极开拓、发展大客户，将研发、生产、销售资源向知名手机方案

商和品牌手机厂商的需求倾斜，并取得了良好效果，2018 年收入增长基本由大

客户贡献。 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 增长额 

主营业务收入 403,727.46 363,232.25 40,495.21 

前十大客户销售收入 342,944.63 251,255.14 91,689.49 

因公司执行差异化信用政策，根据客户的资产规模、信用度以及合作关系程

度等要素给予不同的信用期，对小客户通常提供 15 天至 60 天左右的信用期或要

求现款提货，对大客户则一般给予 60 天-90 天左右的信用期，即大客户平均比其

他客户晚 30 天回款。因此，对大客户收入占比的增长，直接导致公司期末应收

账款增加，公司 2018 年末对前十大客户的应收账款占全部应收账款的比例达 70%

以上。 

假设 2018年的前十大客户执行与其他客户相同的信用政策，可早 30天回款，

则公司 2018 年末应收账款大致可以减少 33,151.31 万元（342,944.63*1.16/12），

应收账款余额预计将为 87,444.43 万元。该情况下发行人 2018 年末应收账款与收
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入变动的匹配关系如下： 

单位：万元 

项目 
2018 年/2018 年 12 月 31 日 2017 年/2017 年 12 月 31 日 

金额 变动率 金额 

主营业务收入 403,727.46 11.15% 363,232.25 

应收账款余额 87,444.43 15.03% 76,016.95 

由上表可知，在假设前十大客户执行与其他客户相同信用政策的情况下，公

司 2018 年应收账款与收入变动幅度基本保持一致。 

综上，公司 2018 年末应收账款增长幅度较大系公司销售规模向大客户集中

的结果，因大客户信用期较长，导致公司年末应收账款余额较大，与公司实际情

况相符，变动具有合理性。 

2、2019 年末应收账款增长幅度大于收入增幅的原因及合理性 

自 2018 年起，公司客户集中度大幅提高，销售收入基本均由大客户贡献。

由前所述，发行人给予大客户的信用期一般为 60 天至 90 天左右，因此发行人

2018 年、2019 年末的应收账款规模主要由该年第四季度销售收入决定。发行人

2019 年第四季度主营业务收入与应收账款的同比变动情况对比如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年第四季度 

/2019 年 12 月 31 日 
变动金额 变动率 

2018 年第四季度 

/2018 年 12 月 31 日 

主营业务收入 224,857.86 103,191.38 84.81% 121,666.48 

应收账款余额 227,519.48 106,923.74 88.66% 120,595.74 

由上表可知，发行人 2018 年、2019 年末的应收账款余额与当年第四季度收

入均基本相当。发行人 2019 年第四季度主营业务收入相比 2018 年第四季度增加

了 103,191.38 万元，同比增加幅度为 84.81%，与应收账款增长金额和幅度均基

本相当。发行人 2019 年末应收账款大幅增长系第四季度销售收入同比大幅增加

所致，具有合理性。 

（二）主要客户报告期内实际回款周期情况 

报告期内，公司前五大客户年末应收账款期后回款情况如下： 

单位：万元 
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项目 
2019 年度/2019 年

末 
2018 年度/2018 年末 2017 年度/2017 年末 

前五大客户收入占比 83.48% 70.69% 44.93% 

前五大客户应收账款 175,129.93 74,208.66 25,863.83 

期后 4 个月回款金额 175,129.93 74,208.66 25,863.83 

期后 4 个月回款比例 100.00% 100.00% 100.00% 

注：受春节因素影响，年末应收账款回款时间一般会晚一个月左右。 

由上表可知，报告期内，公司前五大客户年末的应收账款期后 4 个月回款比

例均为 100%，主要客户报告期内实际回款周期不存在显著变化。 

三、因客户深圳联尚通讯经营不善破产重整，申请人 2019 年对其 4,708.38

万元应收账款全额计提坏账准备。请说明上述应收账款对应销售业务发生时间

及交易内容、申请人对客户资信情况是否履行必要的核查程序，客户准入及应

收账款相关内部控制是否健全 

（一）深圳联尚通讯对应销售业务发生的时间、交易内容 

2019年发行人已经完成对客户深圳市联尚通讯科技有限公司（以下简称“深

圳联尚通讯”）应收的剩余 4,708.38 万元账款单独全额计提坏账准备。公司与深

圳联尚通讯上述应收账款对应的销售业务的具体情况如下： 

单位：万元 

由上表可知，公司对深圳联尚通讯的应收账款主要系深圳同兴达、同兴达光

电于 2018 年 11 月至 2019 年 4 月销售液晶显示模组、摄像头模组产品相应的货

款。 

（二）公司对客户资信情况履行了必要的核查程序，并建立了健全的客户

准入及应收账款相关内部控制 

1、公司对客户资信情况履行了必要的核查程序 

根据公司客户资质审批制度相关规定，公司会对客户资信情况进行严格的审

序号 交易主体 客户名称 交易日期 交易内容 交易金额 

1 
深圳同兴达科技股

份有限公司 

深圳市联尚通讯

科技有限公司 
2018.11-2019.04 

液晶显示模

组 
4,036.71 

2 
南昌同兴达精密光

电有限公司 

深圳市联尚通讯

科技有限公司 
2018.11-2019.04 摄像头模组 671.68 

合计 - - - 4,708.38 
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查。相关审查如下：业务人员随时关注市场需求和客户前期回款状况，及时收集

网上资料及客户资信情况调查，通过电话沟通、实地走访、现场访谈、行业询问

等方式实时跟踪判断客户生产经营及财务状况并汇总报告。公司根据前述报告综

合判断客户的资信、还款能力和生产经营状况，形成客户资信评价体系，对资信

评价较低的客户要求持续加强资质核查程序。公司将客户资信核查纳入业务员考

核体系，要求做到对客户资信持续动态跟踪、评价修正和风险预警报告等 

深圳联尚通讯的母公司深圳市闻尚通讯科技有限公司（以下简称“深圳闻

尚”）是一家生产创新型移动通信产品的智能支付终端和服务供应商，在中国、

印度、迪拜等多个国家和地区拥有生产研发基地，员工人数超 2,000 人，其中研

发人员近 300 人，其客户包括 Reliance、Karbonn、传音等手机品牌厂商,是行业

内的知名企业，拥有独立的印度手机品牌。公司与深圳闻尚从 2012 年起即开始

合作，在其债务危机爆发前，深圳闻尚具有良好的商业信誉和行业口碑，且与公

司保持了正常的购销业务合作关系。公司履行了必要的资质核查程序，并在合作

过程中持续动态跟踪对方的资信情况。 

公司对深圳联尚通讯上述应收账款对应的交易往来均发生在 2018年 11月至

2019 年 4 月期间，彼时深圳闻尚债务危机尚未对外显现，且公司于 2018 年 10

月-2019 年 1 月收到深圳联尚通讯的多笔货款，累计达到 2,243.98 万元，公司对

深圳闻尚的资信评审未发生变化。当深圳联尚通讯后续出现逾期还款的情况后，

公司立即根据销售回款管理办法对应收深圳联尚账款进行管控并采取积极追款

措施。在深圳闻尚债务危机爆发后，公司积极采取各种催收、追偿等措施追讨货

款。 

综上，公司对客户资信情况履行了必要的核查程序。 

2、公司建立了健全的客户准入及应收账款相关内部控制 

（1）客户准入制度 

根据公司客户资信审批制度相关规定，公司会对新客户准入及资信情况进行

严格的审查。相关审查如下：业务人员随时关注市场需求，针对有市场需求的客

户进行网上资料收集及公司资信情况调查，通过电话沟通、实地走访客户生产经

营场所、商业洽谈和行业问询等方式，调研客户的基本概况、历史背景、经营团
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队、产品特性、市场信用、行业地位、经营规模及财务状况等方面的具体情况。

调查完成后业务人员汇总报告公司销售部门，通过资信审批，公司根据综合情况

确定是否引进新增客户体系。 

（2）应收账款相关内部控制 

公司管理层对客户应收账款管理高度重视。为了加强风险防范，控制应收账

款规模，减少坏账损失，公司建立和完善信用管理体系，并制定了严格的销售回

款管理办法。具体方面如下： 

①合同签订与归档 

公司在客户下销售合同（或订单）时，要求客户盖上合同专用章并签字。双

方签订合同前，销售人员须对销售合同各项条款逐一审查核对，尤其是付款方式

和付款时间。经确认无误后，由经办人签名，双方加盖合同专用章或公章方可生

效。如果存在客户订单未盖合同专用章或公章的情况，系统下单人员可以拒收。

原则上所有客户订单都必须有客户的签字盖章，如有特殊客户订单不能盖章的，

下单人员需填写特殊客户审批申请单，框架合同有约定除外，经事业部销售经理

签字、事业部负责人审批后将备案提供给财务，财务知悉并在文件背后签字后，

下单人员方可在系统中下单。所有签署完成的销售合同由各事业部业务助理按月

整理归档，同时月底将当月订单发至财务部应收会计邮箱以留存电子档，一经发

现未按要求整理归档的，必追责相关责任人。当客户不按时付款，诉诸法律时也

有据可依。 

首次合作客户在下单时，业务助理应要求客户提供加盖公章的开票资料、营

业执照复印件等。并按上述资料认真填写《新客户档案表》，将所有资料装订好

移交市场部服务中心存档，由市场部服务中心在 ERP 系统中填写完整新客户资

料，并向财务部提供相关复印件。 

②信用管理体系 

公司建立客户信用档案，对客户的信用情况实时进行调查和建档，并进行信

用等级设置，对处于不同等级的客户实行不同的信用政策，减少在赊销环节的信

用风险。同时，公司积极加强对应收账款的管理工作，包括加强对应收账款的收

款力度，建立收款预警和报警机制，具体情况如下： 
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信用管理体系 主要内容 

客户信用等级

评定 

根据客户信息档案、以及回款情况对客户实行分类管理，根据《风险管控

客户类别》。划分为 A、B、C、D、E 五类。 

客户信用限额

评定 

根据与客户的历史交易记录、年交易额确定合理的信用额度，客户的信用

管理采取动态的管理办法，即每月根据前期合作状况，重新评定信用额度。 

在新客户合同评审时，由所属事业部、财务部根据客户基本状况、合同成

本及风险状况进行综合评估，拟定该客户信用等级及限额。并交由所属事

业部负责人、财务部负责人以及公司总裁审批。 

③销售发货 

公司的发货单应参照销售订单生成，不允许超订单发货，公司对于发货单的

相应签署要求有着严格规定。业务助理应定时查看自己所负责的客户发货单据，

保证系统中的发货单均需开发票结算单据。生成发货单选用订单号时，对于同一

客户且相同型号的，应遵循先完结前面未结清订单再选用后面订单原则。系统中

销售订单表头资料应完整准确，退补货单据应遵循“一个客户”原则，即退货是 A

客户，补货亦为 A 客户。业务助理应每月整理汇总退补货单据，做好退补货对

账单及相关单据并传送至财务部结算。 

④回款管控 

公司制定了《客户结算方式及回款时间要求表》，就对客户不同的结算方式

所对应的对账时间和回款达标时间进行了详细的说明。业务助理应严格按照上述

对账时间要求在规定时间内按财务部统一要求的格式编制对账单，认真核对对账

单内容，保证数据准确无误后提交财务部复核。不得有任何理由影响开票及客户

回款。 

应收款项的催收工作应遵循“谁经办,谁负责,及时清理”的原则，由销售人

员专项负责，并根据销售人员的回款率考核业绩。财务部定期更新应收账款回款

状况，并提交销售人员回款率的考核指标。公司制定的销售回款方案及措施如下： 

货款催收 主要措施 

到期货款催

收准备 

各事业部在发出货物后，在货款形成的初期进行适度催收，同时注意与客户

保持良好的沟通联系，时刻关注客户一切异常状况。货款回收期限前一周，

销售人员需信函、电话通知客户，预知其结款日期，并告知将在结款日按时

前往拜访。 

逾期货款催

收工作 

对于逾期一个月以内的未回货款，其中关系重要的大客户及重点客户，要求

先耐心礼貌的采用信函、电话，亲自上门等方式沟通催收。经多番沟通无果

后，财务部发出“停货通知”。 
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货款催收 主要措施 

对于逾期一个月以上，两个月以内的未回货款，通知计划部不再排单生产，

以减少损失，直至前款收回。 

对于逾期两个月以上，三个月以内的未回货款，若当下尚有未完结的销售订

单，财务部通知采购暂停订购原材料，直至货款收回。 

对于逾期三个月以上的未回货款，要求销售人员不再接该客户的销售订单，

并通知研发中心不开新项目，同时由合作律所发出律师催款函。 

综上，公司建立了健全的客户准入制度，针对应收账款已建立起财务、营销、

售后、回款的多维度风险预警体系及应收管理办法，客户准入及应收账款相关内

部控制健全。 

四、2019 年末前五名应收账款合计占比 65.97%。请列示欠款方名称、金额

及占比，说明是否与前五大客户匹配，并结合期后回款及同行对比情况说明 2019

年预期信用减值损失测算是否谨慎合理，计提结果是否充分 

（一）发行人 2019 年末前五名应收账款客户及与前五大客户的匹配情况 

截至 2019 年末，发行人前五名应收账款客户名称、金额、占比及与前五大

客户的匹配情况如下： 

单位：万元 

客户名称 应收账款余额 占比 2019 年销售额排名 

客户 W 118,907.66 52.26% 第一大客户 

客户 Q 18,967.65 8.34% 第三大客户 

客户 H 13,107.19 5.76% 第二大客户 

客户 C 12,789.77 5.62% 第四大客户 

客户 J 11,357.65 4.99% 第五大客户 

合计 175,129.93 76.97% - 

注：发行人 2019 年审计报告中披露的“2019年末前五名应收账款合计占比 65.97%”未就

发行人对同一控制下的不同企业的应收账款进行合并计算，在将同一控制的不同企业的应收

账款合并计算后，前五名应收账款合计占比 76.97%。 

由上表可知，2019 年末发行人前五名应收账款客户与前五大客户相匹配。 

（二）发行人 2019 年预期信用减值损失测算的合理性分析 

1、发行人 2019 年末预期信用减值损失计提情况 

单位：万元 

项目 账面余额 坏账准备 计提比例 
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单项计提预期信用损失的应收账款 4,765.37 4,765.37 100.00% 

按账龄组合计提预期

信用损失的应收账款 

1 年以内 208,911.42 146.24 0.07% 

1－2 年 6,786.99 678.70 10.00% 

2－3 年 5,360.61 1,608.18 30.00% 

3－4 年 199.80 99.90 50.00% 

4 年以上 1,495.29 1,495.29 100.00% 

2、应收账款期后回款情况 

由前所述，报告期内，公司前五大客户年末的应收账款期后 4 个月回款比例

均为 100%，公司应收账款期后回款情况良好。 

3、同行业公司对比情况 

（1）截至 2019 年末应收账款预期信用损失率对比情况 

①单项计提预期信用损失率对比情况 

项目 欧菲光 合力泰 发行人 

单项计提预期信用损失的应收账款

计提比例 
80.87% 100.00% 100.00% 

注：信利国际为港股上市公司，其 2019 年年度报告中未披露其单项计提预期信用损失

率情况。 

发行人按照单项计提的预期信用损失率处于同行业公司范围内。 

②按账龄组合计提预期信用损失率对比情况 

账龄 欧菲光 合力泰 发行人 

1 年以内 0.003% 0.3%-3.92% 0.07% 

1－2 年 10% 13.16%-19.67% 10% 

2－3 年 20% 21.63%-31.81% 30% 

3－4 年 50% 40%-100% 50% 

4－5 年 80% 100% 100% 

5 年以上 100% 100% 100% 

注 1：信利国际 2019 年年度报告中未披露其按账龄组合计提预期信用损失率情况； 

注 2：合力泰按照不同信用客户计提预期信用损失，故计提率为区间分布。 

发行人按照账龄组合计提的预期信用损失率处于同行业公司范围内。 

（2）2019 年度应收账款信用减值损失计提比例对比情况 
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单位：万元 

项目 欧菲光 合力泰 发行人 

2019 年计提的应收账款信用减值损失金额 9,517.67 21,671.06 7,117.67 

2019 年末应收账款余额 1,063,731.96 922,079.62 227,519.48 

计提比例 0.89% 2.35% 3.13% 

发行人 2019 年度计提的应收账款信用减值损失金额占年末应收账款余额的

比例高于同行业公司。 

综上所述，发行人应收账款期后回款状况良好，按单项和账龄组合计提的预

期信用减值损失率均处于同行业公司范围之内，2019 年度计提的应收账款信用

减值损失金额占年末应收账款余额的比例高于同行业公司，发行人预期信用减值

损失测算谨慎合理，计提结果充分。 

五、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

海通证券、申请人会计师履行了以下核查程序： 

1、查阅发行人及同行业公司的定期报告、审计报告； 

2、核查发行人及同行业公司的资产结构、业务构成和固定资产、无形资产

投资规模及变化的原因； 

3、查阅同行可比公司定期报告、审计报告，核查发行人及同行业公司应收

账款、存货占流动资产的比例情况； 

4、核查发行人的经营模式与应收账款、存货余额的匹配性； 

5、核查发行人收入、应收账款的变动情况； 

6、核查发行人对前十大客户销售额的变动情况，发行人主营业务收入分季

度情况； 

7、核查发行人报告期各期前五大客户的实际回款周期情况； 

8、核查发行人与深圳联尚通讯相关交易的交易明细、原始凭证，发行人客

户准入及应收账款相关的内部控制制度； 

9、核查深圳联尚通讯母公司闻尚通讯的基本信息及与发行人的历史合作情
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况； 

10、核查发行人 2019 年末前五名应收账款客户与前五大客户的匹配情况； 

11、核查发行人及同行业公司截至 2019 年末的预期信用减值损失的计提情

况并进行对比分析； 

12、核查发行人 2019 年末应收账款的期后回款情况； 

13、访谈发行人财务总监、业务负责人。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券、申请人会计师认为：发行人资产结构与同行业公司存在

差异的原因符合各公司实际情况，发行人资产结构具有合理性；发行人报告期内

应收账款变动合理，与发行人业务情况相匹配；发行人主要客户报告期内实际回

款周期不存在显著变化；发行人对客户资信情况履行了必要的核查程序，客户准

入及应收账款相关内部控制健全；发行人 2019 年末前五名应收账款与前五大客

户相匹配，发行人 2019 年预期信用损失测算谨慎合理，坏账准备计提充分。 

问题 3、申请人 2017 年首发上市，营业收入从上市当年的 36.66 亿元增至

61.96 亿元，但扣非归母净利润从 1.08 亿元降至 205 万元。2019 年利润总额 1.24

亿元，其中计入当期损益的政府补助 1.39 亿元。请申请人补充说明：（1）销售

收入尤其是对闻泰科技的销售大幅增长的合理性及可持续性，未来是否存在客

户变动风险；（2）结合费用明细内容、发生用途等详细说明各期间费用金额水

平及变动的合理性，并结合毛利率及其他影响因素充分且定量分析上市后扣非

归母净利润逐期大幅下降的原因及合理性，是否符合行业发展特点，是否与同

行可比公司一致；（3）影响业绩下滑的因素是否已消除，是否会对公司未来业

绩及募投项目的实施造成重大不利影响，是否存在持续下滑的风险；（4）申请

人上市后业绩主要源于政府补助的原因及合理性，报告期内收入、费用、政府

补助的确认计量依据是否具有一贯性，是否符合会计准则规定。请保荐机构及

会计师发表核查意见。 

【回复】 

一、销售收入尤其是对闻泰科技的销售大幅增长的合理性及可持续性，未

来是否存在客户变动风险 
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（一）手机行业主要经营模式 

公司主营业务产品液晶显示模组、摄像头模组和偏光片终端应用均为手机。

公司终端客户主要为全球主流品牌手机厂商。目前除苹果以外，全球大部分品牌

手机厂商均采取内研和 ODM 并行的两种产品开发模式。 

 

在内研模式下，手机整机厂商独立实施产品研发、组织物料采购、自建产线

生产，本模式下，液晶显示模组的供货主要来自于两个途径：其一、手机整机厂

商组建内部液晶模组生产线，满足生产需要；其二、与专业的液晶显示模组厂商

达成紧密合作关系，建立稳固的供货渠道。 

在 ODM 模式下，手机整机厂商有关手机的设计研发及生产主要委托手机方

案商完成，目前国内主要的手机方案商有华勤通讯、闻泰科技、龙旗控股、中诺

通讯等。本模式下，手机方案商主要与液晶模组的专业厂商建立紧密合作关系，

组建自身的产业链资源系统。 

液晶模组厂商通过 ODM 模式向手机品牌厂商供货需获得手机品牌厂商和

ODM 厂商的双重认证。经过多年市场充分竞争，手机 ODM 行业的市场集中度

大幅提升。从 2018 年各 ODM 厂商出货量看，前三大 ODM 厂商（闻泰科技、

华勤通讯、龙旗控股）合计出货量高达 2.35 亿部，市场份额合计 86.60%，行业

寡头垄断格局初显。 

（二）公司对闻泰科技销售大幅增长的合理性及可持续性 

手机整机厂商

内研模式 ODM模式

专业化液晶显示模组

生产商
内部液晶模组生产线

闻泰科技、

华勤通讯、

龙旗控股、

中诺通讯等

三星、华为、vivo、

OPPO、小米、中兴、魅

族、联想、TCL等

提供液晶模组

红色虚线部分为发行人所涉及内容；

右边虚线箭头所指分别为国内主要手机品牌厂商以及国内主要手机方案商
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1、闻泰科技基本情况 

闻泰科技成立于 2006 年，主要从事通讯终端产品、半导体和新型电子元器

件的研发、生产及销售，其中移动终端产品收入占主营业务收入比重达到 95%

以上，手机 ODM 业务为其主要经营业务，服务的下游终端手机品牌包括三星、

OPPO、华为、小米、联想等主流手机厂商。2017 年、2018 年手机 ODM 业务收

入分别为 160.20 亿元、166.19 亿元，2019 年度，受益于三星和 OPPO 手机巨量

的 ODM 订单，闻泰科技手机 ODM 业务收入实现 397.86 亿元，同比增长 231.67

亿元，涨幅 139.40%，闻泰科技已成为当前手机产业链中最大的 ODM 方案商。

（数据来源于闻泰科技公开披露资料） 

2、公司与闻泰科技的合作情况 

公司自 2010 年起向闻泰科技实现供货，各年度闻泰科技向公司的采购规模

较大，成为公司的长期主要客户。双方已长期保持稳定、深度的合作关系。报告

期内，公司对闻泰科技销售及主要终端应用手机品牌情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

金额 涨幅 金额 涨幅 金额 

闻泰科技 248,977.35 106.44% 120,607.36 183.67% 42,516.14 

产品主要终端

应用手机品牌 
三星、OPPO、联想、NOKIA 客户 H、联想 客户 H、联想 

注：自 2019 年开始，公司不再通过闻泰科技向客户 H 供货，改为直接及通过华勤通讯

向客户 H 供货。 

由前所述，闻泰科技现已成为全球第一大 ODM 厂商，服务品牌包括三星、

华为、小米、OPPO、联想等主流品牌手机厂商。当终端品牌手机厂商采用 ODM

模式的产品大幅增长时，势必增加闻泰科技对上游液晶显示模组的采购需求。 

2017-2019 年度，公司向闻泰科技销售金额分别为 4.25 亿元、12.06 亿元、

24.90 亿元。2017-2018 年度，公司通过闻泰科技向终端品牌客户 H、联想供货，

客户 H 智能手机 2018 年出货量同比增幅 40%，达到 2.10 亿部，其中约 32%采

用 ODM 机型出货，闻泰科技来自客户 H 的手机 ODM 订单大幅增多，促使公司

2018 年向闻泰科技销售规模随之大幅增长。2019 年度，三星和 OPPO 两大品牌

手机厂商大幅增加 ODM 机型出货量，闻泰科技获取来自三星和 OPPO 两大手机
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巨量的 ODM 订单，促使公司 2019 年向闻泰科技销售规模延续大幅增长。 

闻泰科技手机 ODM 业务下游客户包括三星、OPPO、华为、小米等众多国

际主流品牌手机厂商，前述厂商的手机产品占据市场大部分份额，年出货量规模

庞大且呈现增长趋势。根据 IHS 有关全球主要手机厂商 ODM 情况的预测，前述

品牌手机 ODM 机型出货量占比将呈现出增长趋势，闻泰科技作为全球手机产业

链中最大的 ODM 方案商，获取下游手机厂商 ODM 业务订单规模将有望持续上

升。公司已与全球主要手机品牌厂商和闻泰科技形成长期良好的合作关系，可持

续获得前述厂商的销售订单。 

综上所述，报告期内，受益于下游终端手机 ODM 订单的大幅增长，促使公

司对闻泰科技销售额的大幅增长，具备合理性；在现有产业链格局下，手机厂商、

手机 ODM 厂商以及手机显示模组厂商业已形成稳定合作模式。发行人产品需求

直接依赖于手机市场的需求变动情况，对于类似闻泰科技这样的 ODM 厂商并无

实质依赖。手机厂商无论是通过直接采购显示模组来组织手机生产，还是通过手

机 ODM 厂商间接采购显示模组实现代工生产，在现有市场参与者只有少数几家

的产业链格局下，手机显示模组订单无非是在闻泰科技、华勤通讯或龙旗控股等

少数 ODM 厂商不断分配，或在“HMOV”、三星等手机厂商之间分配。发行人

将坚持目前较为成功的定价策略和市场竞争战略，紧盯主流手机厂商的手机开发

战略，以高品质、稳交付和合适价格为核心点，实现销售收入和市场占有率的不

断提高。 

（三）公司销售收入大幅增长的合理性及持续性，未来客户变动风险较小 

1、报告期内，公司销售大幅增长的合理性 

报告期内，公司营业收入及主要终端应用品牌手机的情况： 

单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

金额 涨幅 金额 涨幅 金额 

营业收入 619,595.98 51.29% 409,539.03 11.78% 366,365.18 

产品主要终端

应用手机品牌 

三星、OPPO、客户 H、联

想、传音、vivo、小米、
NOKIA 

客户 H、联想、传音、

NOKIA、Tracfone、Alcatel 

客户 H、联想、

法国 WIKO、

Tracfone、Alcatel 

公司营业收入规模由2017年度的36.64亿元增长到2019年度的61.96亿元，
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销售收入逐年快速增长的主要原因为： 

首先，公司下游终端应用品牌手机（“HMOV”及三星、联想等）近年来市

场份额和出货量持续增长，“HMOV”及三星、联想等智能手机市场份额由 2017

年度的 59%增长至 2019 年度 68%，出货量由 2017 年度的 8.3 亿部增长至 2019

年度 9.3 亿部，规模庞大的手机出货量对上游液晶显示模组的需求持续增长，促

使公司获取的液晶显示模组订单逐年增长。 

其次，公司实施“精耕细作”大客户战略，紧紧围绕核心客户做大做强，持

续优化客户结构和服务的终端品牌手机厂商体系，将研发、生产、销售资源向知

名手机品牌厂商（“HMOV”及三星、联想等）、手机 ODM 方案商（闻泰科技、

华勤通讯、龙旗控股等）、主流面板厂商（群创光电、京东方等）的需求倾斜，

凭借强大的技术研发、规模化生产优势、高精度的制造工艺和快速响应客户需求

的供货能力，建立起由全球主流品牌手机、主流 ODM 厂商、主流面板厂商组成

的全方位、深层次的客户资源。2019 年公司通过闻泰科技实现向三星和 OPPO

等手机品牌客户批量供应液晶显示模组产品，促使闻泰科技 2019 年度向公司采

购金额达到 24.90 亿元；2019 年公司成为大客户 H 的内研直接供应商，直接交

易额达到 11.98 亿元。 

再次，公司顺应市场需求持续优化产品结构，进一步提升了大尺寸、高解析

度的液晶显示模组产品的销售规模；与此同时，公司持续完善产业链布局，增加

摄像头模组和偏光片产品，2019 年二者销售收入达到 9.93 亿元，促使公司营业

收入规模进一步增长。 

最后，手机在功能、形态、尺寸、分辨率等方面的演进，不断倒逼上游供应

链厂商同步更新工艺，持续增加设备投入；大量中小显示模组厂商因无法持续投

入资金满足下游终端需求，在市场竞争中纷纷出局，目前手机液晶显示模组市场

主要集中于发行人、合力泰、欧菲光、信利国际等少数专业模组厂商和深天马 A、

京东方 A 等上游原厂中，初步形成寡头垄断竞争格局。竞争对手的减少，使公

司获取的订单相应增加，销售规模增加。 

综上，报告期内公司销售收入大幅增长具备合理性。 

2、公司销售增长具有可持续性，未来不存在主要客户大幅变动风险 
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（1）全球手机市场份额集中度提高 

最近三年来，全球智能手机出货量及市场份额情况如下： 

单位：亿部 

厂商 
2019 年 2018 年 2017 年 

出货量 市场份额 出货量 市场份额 出货量 市场份额 

三星 2.96 21.59% 2.90 20.57% 3.20 21.92% 

华为 2.41 17.58% 2.10 14.89% 1.50 10.27% 

苹果 1.91 13.93% 2.25 15.96% 2.34 16.03% 

小米 1.26 9.19% 1.20 8.51% 0.90 6.16% 

OPPO 1.14 8.32% 1.20 8.51% 1.20 8.22% 

vivo 1.14 8.29% 1.02 7.23% 1.01 6.90% 

联想 0.40 2.89% 0.39 2.75% 0.50 5.99% 

其他 2.51 18.29% 3.04 21.57% 3.96 72.45% 

合计 13.71 100.00% 14.10 100.00% 14.60 100.00% 

数据来源：IHS、IDC、Counterpoint 等 

2018 年以来全球智能手机市场发展有所放缓，但市场内部竞争激烈，以

“HMOV”（华为、小米、OPPO、vivo）为代表的国内手机厂商份额逆势增长，

苹果下滑较为明显，三星依然保持领先地位。除苹果外，“HMOV”、三星和联

想等厂商市场份额从 2017 年度的 59%上升至 2019 年度的 68%，2019 年出货量

合计超过 9.3 亿部。 

（2）全球 ODM 厂商份额高度集中 

由前所述，目前除苹果以外，全球大部分品牌手机厂商均采取内研和 ODM

并行的两种产品开发模式。ODM 厂商在手机产业链中发挥着重要作用，全球主

要手机厂商 ODM 情况如下： 

手机厂商 
ODM 比例 

主要 ODM 厂商 备注 
2018 2019 2020E 

三星 3% 8% 15% 闻泰 

2018年首次尝试ODM并获得巨大

成功，未来三星将加大 ODM 机型

的出货，尤其在海外市场 

华为 32% 18% 20% 华勤、闻泰、龙旗、 2018 年收缩 ODM 项目出货机型，



 

38 

 

中诺 但未来也会保持在 20%的比例 

小米 75% 75% 75% 闻泰、华勤、龙旗 始终保持较高 ODM 机型出货比例 

OPPO 9% 18% 20% 闻泰、华勤 
ODM 机型出货量逐年增加，未来

会维持在 30%的水平 

vivo 0% 0% 10% - 
2020 年预计将采用 ODM 机型，尤

其海外市场 

数据来源：IHS 等 

2018 年以来，各 ODM 厂商出货量如下： 

 

数据来源：IHS 等 

经过多年市场充分竞争，手机 ODM 行业的市场集中度大幅提升。从 2018

年各 ODM 厂商出货量看，前三大 ODM 厂商（闻泰、华勤、龙旗）合计出货量

高达 2.35 亿部，市场份额合计 86.60%，行业寡头垄断格局初显。 

（3）公司已建立起全方位的客户合作体系 

经过多年市场耕耘，公司建立起全方位客户合作体系，与产业链各主要厂商

均形成稳定合作关系。公司销售环节主要合作对象如下： 

公司主要合作

的 ODM 厂商 
   

公司主要合作

的面板厂商   

0 

0.1 

0.2 

0.3 

0.4 

0.5 

0.6 

0.7 

0.8 

0.9 

闻泰 龙旗 华勤 中诺 天珑 

单
位
：
亿
只

 

2018年 2019年前5月 

https://www.baidu.com/link?url=Ppx7E6RqsXIs7U9BmlkMp3nh5F-OXxGNXJEO_u6TFCIECAO-YQk2gHgwqrTrSY7cAq4YokuDUth5AUfU4CUoN9Yf9bMQY8HJYeNqx_luv63lXTOtvxhShb3k0rfazw3pOegL_Z5kqrjuwDSpJwPMlBQEC0Y_G8xwhBWOMaKOcv9k3znjmVkWjWVuVok10N9bZkYH5w7eRN66yr2VFYY9TSNxu8RIR3lwlq-I0xf7VSAbBcD7TCNa4ihlxZpTAmMWMA-0gIO0k-MOgm5XL2kgVsKEIladjjCaFTQWu2bPiHbbVtnFm2YTwDs8xXg6lYZEYYwGI9oRpdQqE1zANmdLBZoRlFhRPGgj2kA2o0dVAeqKOOJqdXDgBwh9n9rgxpzl8aWrp-B8cRcDbe-HZ1yji2JT4fs7s1p9plQ50r_Ex19QzbDE6F1wx3euTQDEWrZvpOYBRhCJFzK4E66U05PAJB8UUKN9u7dfl7hTli8mbdObd326H3nM8ZAUi61D6_5CekftBksuYOCn7NHMFvIEI5xWBv4_Up5u3jfelExTfjJxcCaNi4Z88svzBZRj1TLdTijPmDaEWuat219rzDDb6yKTaxgpY2iJKbWef3JeZ8Kz8OWVt-gSylMoO_kFpRNJ&timg=&click_t=1571904709034&s_info=1350_655&wd=&eqid=93552d690001f1b9000000065db15cc2
https://www.baidu.com/link?url=TLHG7AOJN2cqM2qOEzaj2A2isaimNYfK1X5S1SMQSqxyPqeTH5Nf8NyQNBt1dk2mkn0CzX0nFKPrxJL3VlQBK1vOZFu9hw04R6IhK9wkw4ayuehCfcKlDlGcJ1yBWY2a63t8xVsxAkuOtylQWy8FYVOkxV7bNkrBrlq4UH9tSklbN8p_ZZIwrGCf3PFgiJNzEK3pQmvzHrJayXATLbr36Ak4yDLpke2KbdEPQJ60c60OKtMLV3t4jrhTB-sxbFi4wkZOp4FmbWjmE6fET51RufXZk1P31eBq_qbKVXVFRgIAoTuAEYQ4_FwzV0n6zDn8nvCMJ4ovQsCMh-OC-y75fJ9P53xbp1quz7nkTzhtXlMV3y-jhha4iJAEcmOffJDBM_9X_L4eMzlzs4FSwu89yiNlm6midwe5ynOMACg3I3bgcH-I9KV8-5mNaDYnQwVFm-XvrLwT809WUl-vWsfC7M1tka5mCAtI-Eusd_jM6e00m3rjMHwsOS2Dxd1QjduKdhlvVMrkFC5I0JMCkG-NzGNq2AO42j8TDnXUYx3kh7X2mLFiIPqyRa2UkB-DigZYvjvnsPN2ycMSPBc4zDud5K&timg=https://ss0.bdstatic.com/94oJfD_bAAcT8t7mm9GUKT-xh_/timg?image&quality=100&size=b4000_4000&sec=1571904762&di=facc29e27116d79a9578a001f10cdcb0&src=http://img.chinagazelle.cn/6fcd47740f414678a8e79f01be0de301.jpg&click_t=1571904834720&s_info=1350_655&wd=&eqid=c9b19c000001a02d000000065db15cfa
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公司产品应用

的主要手机厂

商 
     

   

公司目前客户已覆盖了除苹果之外的全球主要手机品牌厂商，2019 年，公

司源自于“HMOV”、三星和联想的手机终端销售占比达 80%以上。同时，公

司还与全球主要 ODM 厂商（闻泰、华勤、龙旗）保持了多年深度合作关系，闻

泰科技、华勤通讯最近两年均为公司前五大客户。此外，公司还与全球主流面板

厂均保持了良好的合作关系。 

综上所述，公司服务的主要手机品牌客户需求规模庞大且市场份额增长趋势

明显；全球前三大 ODM 厂商均为公司多年深度合作伙伴；在品牌手机厂商主要

采取内研和 ODM 并行的两种产品开发模式下，公司由全球主流品牌手机、主要

ODM 厂商、主流面板厂商构成的“三位一体”、深层次的客户合作体系为公司

销售持续增长提供了充分保障，未来不存在主要客户大幅变动风险。 

二、结合费用明细内容、发生用途等详细说明各期间费用金额水平及变动

的合理性，并结合毛利率及其他影响因素充分且定量分析上市后扣非归母净利

润逐期大幅下降的原因及合理性，是否符合行业发展特点，是否与同行可比公

司一致 

（一）结合费用明细内容、发生用途等详细说明各期间费用金额水平及变

动的合理性 

报告期内，公司期间费用总体情况： 

 

单位：万元，% 

项目 

2019 年 2018 年 2017 年 

金额 变动额 占比 金额 变动额 占比 金额 占比 

销售费用 4,667.67 913.88 0.75 3,753.79 475.56 0.92 3,278.23 0.89 

管理费用 18,433.76 6,760.75 2.98 11,673.01 3,628.10 2.85 8,044.91 2.20 

研发费用 21,324.85 11,449.83 3.44 9,875.02 108.61 2.41 9,766.41 2.67 

财务费用 8,246.15 6,336.67 1.33 1,909.48 -1,677.70 0.47 3,587.18 0.98 

合计 52,672.43 25,461.13 8.50 27,211.30 2,534.57 6.64 24,676.73 6.74 

营业收入 619,595.98 210,056.95 100.00 409,539.03 43,173.85 100.00 366,365.18 100.00 

https://www.baidu.com/link?url=zIg_l3kqBNsmXRatkIoZUqh1NUMPJKZqSkGr4oOsXMabKL_Uv83Wk0ndiwDK5SXYldR6nuY0SwyCL_S5ORV0ff1wkFY5pxqh-vBsym8vl8jycPk00Zz0baggnj7z6QeZChs3YubQXs30-COYLp-FCfUt0OEiS8niyMvwD8J9To1ZxsbsbLAhYdzLsYeOOHa8zBfI9PkFUkehUBKQD63vdwzw06bDUz2835VQAkPispkwkwCsEMuQFiI5lrEWp4ZTk7kFJc5pr1S_IRaCdYsFdgVdr28NwITEh1_qMCbxfyOr3Vzx5RCP2CkbGL6FTg1uTwQLS_bmwpoK9ENH_0Li3OD7k_tvkeqC_hYA4sq74i9a4hyORC_ECyl_nzosQQuUiJeuTnH1oIHaxSgSjp02jq6vvAxs7r0O_KXKE4SWtgh8Q7N--AedFJHVL9j990hPDnMuOqS5HptkdD5TWFQ8r6UyG_FVRxsXxc30RsB8QHHbG4FCLaRGk4Se3ZX8RnRYLiTH0nreg43LZ27d40vv4DT8KWiNBKEQx-tulyq4ZUuWEahUk9xchvPpU9ELC0dXKa-2or6ioWo1uai6_IA5Oa&timg=https://ss0.bdstatic.com/94oJfD_bAAcT8t7mm9GUKT-xh_/timg?image&quality=100&size=b4000_4000&sec=1571905357&di=cd120d407e6a0e6add45888dec86b3fe&src=http://soomal.com/images/doc/20170119/00066179_01.jpg&click_t=1571905363738&s_info=1350_655&wd=&eqid=9ff65b7300025d31000000065db15f4d
https://www.baidu.com/link?url=qhGuU_UhxVnXbbGiAzWfSBIA7MbaImHvsDb0ZDD09PujtPWEvD3IhGd9iRLyJB0BpAPX7uyJr50yMOCAKpU_Sfea_gBeuwOBZHnTdI9S25W0WG6JCb7eiOn9LyjIECM1hXT9Eaejcvw8do60q3ZiTEG0N67cN94hiz-ZeqFIIIXt630ib1EflC8FnsX3ohq0Ug_DlW3Ogs_LyUZd-4yHlLbimtSV5a3GIM54s5abSHdbKRrd6DN74js86blnOY_NJViWVkJfYrAma8jbBDm9Vm2J-Gc5NZJwZyDHxLgloyYSBHgb8wzWrRKhImFgYPwFRp5ITJuWk3CukT9XfD52erWzraJQMZLKsO3gV2YCMpgGnNofxIVYX4jqXEvkUoGJOc4PZ5dxIjfJsOnScm36AGy0uZWFwPG9Ax66OQvQ26-f9m80n-EcejRldsAMiKLH40_7JYcQ-ydC2fWKgmHyufNf8ehsoB8jbaMwTnk3nFfnmuReOA8eMajUD5pZxPyXkRFtf_u0BTvBWQL6S6BHg-2JYPJI10OGbZWAezE4m1CF2MhVK_uGTiN4YUsaoK46xu9h3A2ydjVxUNuV5eYS-BXwwjMYTaerx5lmWRKecPy&timg=https://ss0.bdstatic.com/94oJfD_bAAcT8t7mm9GUKT-xh_/timg?image&quality=100&size=b4000_4000&sec=1571905039&di=d82d5c2cd8d6fd9a80616a6497b5383b&src=http://5b0988e595225.cdn.sohucs.com/images/20181209/eb3122e4c3ad4d5c894d8d0a4098ca49.jpeg&click_t=1571905039720&s_info=1350_655&wd=&eqid=a971f9d300033daf000000065db15e0e
https://www.baidu.com/link?url=JyW-zL5xbbGwauT-QfX7c-vxphLXG17Zrr6Lx_qe8Elapm7ekUSNguXejp1wlFHpqef61FcfklX0jjRe9S4mkuZlXhSjI13yidbTWIBqVfnPqhNvde7a5C66pJSDdqfCQkfVOZXFyBIDiBxjdKxc_pwT6MEQmiBY_YbHyWdLX8JLLEljHylDJAS_qv-5TErANqBKPXM_eLjGTlMjh0WfBQvbitvf30e03IRkT36GLO9vwiJsST0FRGPuwkHiQbC4poN4PLx3d28xfCzHhS0hs1TifNeUcRjAJk6D9Dc8n5b4EuFtfoFzs7uRueLAJykesATEYl8tcU9fPBqOom5GIF4drDBdK2HWkLt-IeQiYsUfq29XKmTD6X5O8eEcu5fWJ5OtpeigCrykZH6kfZl_zf2aFR5w90yvwyZX273ys07LC-i5WzUeaskZeD4XG5gwji0-NxtzwIiVpSWuOuT0ZMWV2oujDwAVUgXjx0iOUNdD2m5MO0d6by7Dg0edxZcXMfytaPjiS1QogHr3eKgleLu8zXwfLlmGQ0mwuWt0xPFtAc0xMw0-FYN9czuphqtwinkiK2rK_WWv9H_ukgQNYkfDrYBDwS_DT-C5vZRt5GaEEOug-PoRQoD-lecyBc52&timg=&click_t=1571905203633&s_info=1350_655&wd=&eqid=84b4c5c00000d532000000065db15eb2
https://www.baidu.com/link?url=O7J4AQGKSoTYf_HssnBxzghyBnhJKbPE9oXtrS3-TKIZXowSBW3ckgngBdLjcfipHqrDm3cnNhLMufH2o5Vj1wrgUlbtjcmlrFJLw2apBnUPjLgJcHweeisYFSBwOa0b_WHYrevOj9Wy4-sNMt1PHVmJg_iMteGjDJ9ucgvtHRGQyo-BRnqxVwxy76SuRdGN50fM_espmuqaBVAY4TfImOQvJz2Xs_uVjI1KCNU46vd9EJ0culiLKumVb8ETc8Y8H-Q910JrmXsPM15pQxdNxwu3iUEPjbtUVqRa_-bqFIt8SoQw3fgDj4icc2i-KGxp1LoEuZhCvJ_FQuGNpphbGfYbu78j0S2xHX0607y-DhEDBCc-QlsAWGEVju-iWhQxESv83AvUE4L49Qr9ek58lEOersVwhuykBJGOW2-9iwKEAx0iLc7QK1a1VFBd4Vh9AxP3VyRzTg1DXlG-m65ZKcVif1bygP7YFIWDPSFqRLHliM1x0zoF_O4ee4I28IOc_CRHofN0nid7AMj42yUBNY6o76cGmlBREJ0Kxk5Bf5fHEllF8JMCvifmk4KkqzZ6dX_AcWZ2-5MHuislwHT6O1OLnUCThEGZrua8rbGzW3e&timg=https://ss0.bdstatic.com/94oJfD_bAAcT8t7mm9GUKT-xh_/timg?image&quality=100&size=b4000_4000&sec=1571904996&di=fb28f4319072870c8c73f3aee3e48d89&src=http://ku.90sjimg.com/element_origin_min_pic/17/07/17/b4f5a9bc2066b007119905720aa78c83.jpg&click_t=1571904999097&s_info=1350_655&wd=&eqid=be3d8f950002c563000000065db15de3
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报告期内，公司期间费用随着营业收入增长而增长，2018 年公司期间费用

相比 2017 年增加 2,534.57 万元，主要系管理费用和财务费用同比分别增加

3,628.10 万元和减少 1,677.70 万元所致。2019 年公司期间费用同比 2018 年增加

25,461.13 万元，主要系管理费用、研发费用、财务费用同比分别增长 6,760.75

万元、11,449.83 万元、6,336.67 万元。 

报告期内，公司期间费用按照业务结构划分情况： 

单位：万元 

项目 

2019 年 2018 年 2017 年 

液晶显示

模组业务 

摄像头

模组业

务 

液晶显示

模组业务 

摄像头模

组业务 

液晶显示

模组业务 

摄像头

模组业

务 

销售费用 4,072.17 595.50 3,503.45 250.34 3,278.23 - 

管理费用 16,216.70 2,217.06 10,695.44 977.57 7,965.70 79.21 

研发费用 17,588.29 3,736.56 8,808.27 1,066.75 9,766.41 - 

财务费用 7,571.30 674.85 1,591.66 317.82 3,592.64 -5.46 

合计 45,448.46 7,223.97 24,598.82 2,612.48 24,602.98 73.75 

公司期间费用主要由液晶显示模组业务产生。摄像头模组业务期间费用对公

司整体期间费用变化产生重要影响，2017-2019 年，摄像头模组业务期间费用分

别为 73.75 万元、2,612.48 万元、7,223.97 万元，增长明显。 

公司 2017 年开始建设摄像头模组生产线，2018 年摄像头模组顺利投产，产

生销售收入，产生的期间费用相应由 2017 年的 73.75 万元增至 2,612.48 万元。

2019 年摄像头业务实现大批量出货，销售规模由 2018 年 2,604.59 万元增长至

2019 年的 88,007.08 万元，随着销售规模的大幅扩大，办公、水电、管理人员薪

酬等管理费用相应大幅增加，由 977.57 万元增至 2,217.06 万元；同时，为提升

摄像头产品竞争力，满足客户需求，公司加大摄像头业务研发投入，研发项目和

研发人员增多，研发费用大幅增加，由 1,066.75 万元增至 3,736.56 万元，前述主

要因素促使公司摄像头模组业务期间费用由 2018 年的 2,612.48 万元增长至 2019

年的 7,223.97 万元，从而对公司合并口径期间费用的增长产生重要影响。 

1、销售费用 

报告期内，销售费用明细及发生用途情况： 
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单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

发生用途 
金额 变动额 金额 变动额 金额 

职工薪酬 2,077.18 178.24  1,898.94 394.83  1,504.11 
销售人员薪酬奖

金、股份支付 

运输费 899.47 473.76  425.71 -169.03  594.74 产品货运物流费用 

业务招待费 455.95 95.72  360.23 149.00  211.23 销售业务招待费 

售后服务费 454.28 -346.22  800.50 49.53  750.97 
产品售后返修、返

检费用 

差旅费用 146.25 -14.34  160.59 35.23  125.36 销售人员差旅费用 

其他 634.54 526.72  107.82 16.00  91.82 
市场开拓、折旧费

及交通费等 

合计 4,667.67 913.88 3,753.79 475.56 3,278.23 - 

公司销售费用主要是由职工薪酬、运输费、业务招待费和售后服务费构成。

2017 年至 2019 年，上述明细费用合计占销售费用比例为 93.37%、92.86%以及

83.27%。2018 年公司销售费用同比增加 475.56 万元，主要是由于公司销售人员

工资薪酬增加 394.83 万元和业务招待费增加 149.00 万元所致。公司销售产品运

费主要为快递费用，公司 2018 年度运费相比于 2017 年减少 169.03 万元，主要

原因系，2018 年度公司在满足客户交货需求的前提下，与各大快递公司采取更

加合理的快递合作方式，通过将“次日达”、“航空急件”改为“隔日达”、“普

通件”等快递送达方式，有效降低了单位销售物流运费的消耗。 

2019 年公司销售费用同比增加 913.88 万元，由于销售规模的增长，公司运

输费用随之增长 473.76 万元，销售人员职工薪酬增长 178.24 万元，市场开拓、

折旧费及交通费等合计增长 526.72 万元；公司售后服务费主要由销售部门的售

后服务组发生的产品售后返修、返检产生的费用组成，2019 年开始，公司为进

一步加强响应客户售后服务需求，提高售后服务水平和质量，将销售部门的售后

服务组分拆至对应的各产品线部门，该改进措施大幅降低了售后服务费用，促使

2019 年售后服务费同比减少 346.22 万元。 

综上，公司各期销售费用水平总体随着销售规模的增长而增长，各期销售费

用明细变动合理。 

2、管理费用 
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报告期内，管理费用明细及发生用途情况： 

单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

发生用途 
金额 变动额 金额 变动额 金额 

职工薪

酬 
11,910.71 3,868.34  8,042.37 2,123.53  5,918.84 

管理人员薪酬奖金、

股份支付 

折旧摊

销 
1,259.57 690.46  569.11 260.77  308.34 

管理部门使用固定

资产折旧摊销 

中介服

务费 
1,146.72 569.72  577.00 267.37  309.63 

聘请审计、律师等中

介服务费 

办公费

用 
1,010.85 268.68  742.17 238.07  504.1 管理人员办公费用 

差旅费 832.28 402.74  429.54 184.19  245.35 管理人员差旅费 

业务招

待费 
387.26 65.42  321.84 187.27  134.57 

管理人员的业务招

待费 

租赁费 338.85 139.05  199.80 56.51  143.29 
管理部门房屋租赁

费 

其他 1,547.51 756.34  791.17 310.38  480.79 

管理部门运输快递

费用、报关代理服务

费、会议费及劳保费

用等 

合计 18,433.76 6,760.75  11,673.01 3,628.10  8,044.91 - 

2018 年度、2019 年度，公司管理费用同比分别增加 3,628.10 万元、6,760.75

万元，其中来自摄像头模组业务管理费用分别对应增加 898.36 万元、1,239.49 万

元，公司摄像头模组业务自 2018 年开始建成投产，管理人员职工薪酬、折旧摊

销、办公费用等管理费用随着经营规模的增长而增长，具备合理性。 

从管理费用构成上看，报告期内，公司各期管理费用占比基本稳定，主要由

职工薪酬、折旧摊销和办公费用构成，2017 年至 2019 年，上述明细费用占管理

费用总额分别为 83.67%、80.14%以及 76.92%。2018 年、2019 年公司管理人员

薪酬对应同比分别增加 2,123.53 万元、3,868.34 万元，系管理费用增长的主要原

因。随着生产经营规模扩大，公司管理人员规模及薪酬、差旅费随之增加，办公

场地设施折旧、办公费用及租赁费亦随之增长，同时经营规模的增大还导致管理

部门的运输快递费用和报关代理服务费同步增长。此外，报告期内公司实施了限

制性股票股权激励，确认股份支付费用，增加了职工薪酬成本。 

综上，公司各期管理费用水平总体随着销售规模的增长而增长，各期管理费
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用明细变动合理。 

3、研发费用 

报告期内，研发费用明细及发生用途情况： 

单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

发生用途 
金额 变动额 金额 变动额 金额 

职工薪酬 9,758.62 4,268.91 5,489.71 2,362.64 3,127.07 研发人员薪酬及奖金 

研发材料 9,693.55 6,859.99 2,833.56 -3,149.54 5,983.10 
研发项目领用的研发

材料 

折旧摊销

及其他 
1,872.67 320.92 1,551.75 895.52 656.23 

研发业务发生的固定

资产折旧摊销及租赁

费、办公费等 

合计 21,324.85 11,449.83 9,875.02 108.61 9,766.41 - 

报告期内，公司研发支出主要由研发人员工资、研发材料支出等组成，2017

年至 2019 年，上述明细费用占研发费用总额分别为 93.28%、84.28%以及 91.22%。

2018 年公司研发费用同比增长 108.61 万元，主要系研发人员薪酬和研发材料共

同作用的结果：研发人员薪酬同比增长 2,362.64 万元，主要原因系公司大力发展

研发团队，加强研发人才储备和提升薪资，促使研发人员薪酬增长。2018 年度

研发材料同比减少，主要原因系公司 2018 年加大力度贯彻实施“大客户战略”，

将研发资源向知名手机方案商和品牌手机厂商的需求倾斜，并取得了良好效果，

前五大客户收入占比由 2017 年的 44.93%增至 70.69%，客户集中度的显著提高，

使得公司研发的产品规格型号明显减少，最终导致领用的研发材料金额大幅下降。 

2019 年度公司研发费用支出同比增加 11,449.83 万元，主要系研发人员薪酬

和研发材料金额两者同比增长 11,128.90 万元所致。研发人员薪酬和研发领料大

幅增长的主要原因系：首先，公司 2019 年销售规模较 2018 年增长 210,056.95 万

元，全面屏液晶显示模组和摄像头模组产销量大幅增长，因公司产品主要应用于

手机，手机产品具有明显的个性化、时尚化、新颖性等特征，品质、规格、款式

多样易变，更新换代较快，相应使得公司产品的基础技术、底层设计以及新产品

应用研发项目明显增多，最终导致研发材料及研发薪酬增加；其次，公司顺应下

游手机市场“大屏幕”、“超薄超窄高清”、“异形切割”、“高精度制程”的

发展趋势，产品主流尺寸有所增大、尺寸越大用料越多，异形精度越高、研发测
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试需求越大，制程精度越高，材料加工损耗越大，前述因素使得耗用的研发材料

金额增加；再次，公司对行业内知名客户如客户 H、三星等，销售规模大幅增长，

向该类客户销售的机型对材料性能和产品技术要求较高，相应导致研发材料测试

成本增加、研发人员增多。 

综上，公司各期研发费用明细变动合理。 

4、财务费用 

报告期内，财务费用明细及发生用途情况： 

单位：万元 

项目 2019 年 2018 年 2017 年 发生用途 

利息支出 7,531.13 3,362.11 3,475.42 
流贷利息、票据贴现费、占用供应

链资金利息、现金折扣等 

减：利息收入 799.11 491.19 434.99 利息收入 

汇兑损益（收益为

负，损失为正） 
898.14 -1,148.25 - 汇率波动损益 

其他 615.98 186.8 546.74 手续费等 

合计 8,246.15 1,909.48 3,587.18 - 

报告期内，公司财务费用存在一定波动，2018 年度比 2017 年度财务费用下

降 1,677.70 万元，主要由于汇率波动的正面影响，产生汇兑收益 1,148.25 万元。

2019 年公司财务费用较 2018 年增长 6,336.67 万元，其中利息支出同比增长

4,169.03 万元，这主要原因为：公司生产规模不断扩大，营运资金较为紧张，为

缓解资金压力，公司适当延长供应链公司采购款项结算周期，导致支付资金占用

费增加 1,651.26 万元，与此同时，为鼓励客户提前支付销售货款，导致增加现金

折扣支出 1,369.90 万元；随着生产经营规模的扩大，公司根据运营需要增加了银

行流贷借款和票据贴现规模，导致利息贴现费同比增加，促使利息支出增加

942.43 万元。另外，受人民币汇率波动负面影响，2019 年产生汇兑损失 898.41

万元。 

综上，随着经营规模的持续扩张，公司流动性经营资金需求大幅增加，2019

年银行借款利息及占用上游供应链公司资金利息、现金折扣等财务费用支出明显

增多，由于进出口业务受到汇率波动影响，产生汇兑损益波动，公司财务费用明

细变动合理。 
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（二）结合毛利率及其他影响因素充分且定量分析上市后扣非归母净利润

逐期大幅下降的原因及合理性 

2017-2019 年，发行人（合并口径）经营业绩相关情况： 

单位：万元，% 

项目 

2019 年 2018 年 2017 年 

金额 变动额 
变动

幅度 
金额 变动额 

变动

幅度 
金额 

营业收入 619,595.98 210,056.95 51.29 409,539.03 43,173.85 11.78 366,365.18 

毛利额 59,647.30 25,337.14 73.85 34,310.17 -4,226.24 -10.97 38,536.41 

毛利率 9.63% 1.25% - 8.38% -2.14% - 10.52% 

期间费用 52,672.43 25,461.13 93.57 27,211.30 2,534.57 10.27 24,676.73 

信用及资产减值损失 7,314.60 6,527.45 829.25 787.15 25.93 3.41 761.22 

净利润 10,972.28 1,163.64 11.86 9,808.64 -5,112.90 -34.27 14,921.54 

归属于母公司所有者

的净利润 
11,055.37 1,246.73 12.71 9,808.64 -5,112.90 -34.27 14,921.54 

扣除非经常性损益后

的归属于母公司所有

者净利润 

205.08 -5,108.66 -96.14 5,313.74 -5,492.24 -50.83 10,805.98 

2017-2019 年度，公司合并口径扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者

净利润分别为 10,805.98 万元、5,313.74 万元、205.08 万元，2018 年、2019 年同

比上年度分别下滑 5,492.24 万元、5,108.66 万元，下滑幅度较大。公司主营业务

板块分为液晶显示模组业务和摄像头模组业务，两大板块业务的经营业绩表现均

对公司扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者净利润的变动产生较大影响。 

1、摄像头模组业务 

2017-2019 年，公司摄像头模组业务经营业绩相关情况： 

单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

金额 变动额 金额 变动额 金额 

营业收入 88,007.08 85,402.49 2,604.59 2,604.59 - 

毛利额 3,079.28 3,826.41 -747.13 -747.13 - 

毛利率 3.50% 32.18% -28.69% -0.29 - 

期间费用 7,223.97 4,611.49 2,612.48 2,538.73 73.75 

信用及资产减值损失 749.18 746.68 2.50 - - 
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净利润 3,422.41 3,416.54 5.87 -1,318.03 1,323.90 

扣除非经常性损益后

的净利润 
-3,973.05 -1,401.00 -2,572.05 -2,516.05 -56.00 

注：公司 2018-2019 年摄像头模组业务营业收入主要为摄像头模组产品的销售收入。 

公司子公司南昌同兴达精密光电有限公司摄像头模组业务于 2017 年开始建

设，2018 年初步投产，良率和产能利用率尚处于较低水平，销量较小，成本分

摊较大，导致销售毛利率为-28.69%，销售毛利额亏损 747.13 万元。摄像头模组

业务管理人员及办公费用的增加并需持续投入研发，导致期间费用同比增长

2,538.73 万元，以上促使 2018 年摄像头模组业务扣除非经常性损益后的净利润

亏损 2,572.05 万元，同比下滑 2,516.05 万元。 

2019 年度，摄像头模组业务产能产量得到提升，产能利用率上升至 67.53%，

销售规模由 2018 年 2,604.59 万元增长至 2019 年的 88,007.08 万元，销售毛利率

增长至 3.50%，实现销售毛利额 3,079.28 万元，而随着经营规模的增长，摄像头

模组业务期间费用由 2018 年的 2,612.48 万元增长至 2019 年的 7,223.97 万元，增

长 4,611.49 万元（摄像头模组业务期间费用变化的具体原因请参见本反馈回复

“问题 3/二/（一）结合费用明细内容、发生用途等详细说明各期间费用金额水

平及变动的合理性”的回复内容）。以上共同促使 2019 年摄像头模组业务扣除

非经常性损益后的净利润亏损 3,973.05 万元，同比下滑 1,401.00 万元。 

综上，公司摄像头模组业务持续亏损属于建设初创期的经营性亏损，2018

年、2019 年摄像头模组业务扣除非经常性损益后的净利润分别同比下滑 2,516.05

万元、1,401.00 万元具备合理性。 

2、液晶显示模组业务 

2017-2019 年度，公司液晶显示模组业务经营业绩相关情况： 

单位：万元 

项目 
2019 年 2018 年 2017 年 

金额 变动额 金额 变动额 金额 

营业收入 531,588.90 124,654.46 406,934.44 40,569.26 366,365.18 

毛利额 56,568.02 21,510.73 35,057.30 -3,479.11 38,536.41 

毛利率 10.64% 2.03% 8.61% -1.90% 10.52% 

期间费用 45,448.46 20,849.64 24,598.82 -4.16 24,602.98 
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信用及资产减值损失 6,565.42 5,780.77 784.65 23.43 761.22 

净利润 7,549.87 -2,252.90 9,802.77 -3,794.87 13,597.64 

归属于母公司所有者

的净利润 
7,632.96 -2,169.81 9,802.77 -3,794.87 13,597.64 

扣除非经常性损益后

的归属于母公司所有

者净利润 

4,178.13 -3,707.66 7,885.79 -2,976.19 10,861.98 

注：公司 2017-2019 年液晶显示模组业务营业收入主要为液晶显示模组产品的销售收入。 

2018 年液晶显示模组业务扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者净利

润同比下滑 2,976.19 万元，主要因当期毛利额下降 3,479.11 万元所致。2018 年

度公司液晶显示模组业务销售毛利率为 8.61%，同比下降 1.90 个百分点，主要原

因系近年来智能手机液晶显示模组市场呈现触显一体化模组的市场需求占比持

续上升，LCM 显示模组需求量在下降的发展趋势。公司为顺应市场需要，2018

年触显一体化液晶显示模组产品收入大幅提升，随着触显一体化模组进一步渗透

智能手机市场，市场竞争有所加剧，触显一体化液晶显示模组产品价格有所下降，

以上促使液晶显示模组产品销售单价下降幅度大于销售单位成本下降幅度，致使

2018 年液晶显示模组业务毛利率同比下降 1.90 个百分点，毛利额下降 3,479.11

万元，最终导致 2018 年扣非归母净利润同比下降。 

2019 年液晶显示模组业务扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者净利

润同比下滑 3,707.66 万元，主要系当期期间费用同比增加 20,849.64 万元、信用

及资产减值损失同比增加 5,780.77 万元所致。2019 年，公司液晶显示模组业务

毛利率同比增长 2.03 个百分点，毛利额同比增长 21,510.73 万元；随着经营规模

和销售收入的大幅增长，期间费用同比增加 20,849.64 万元（公司期间费用变化

的具体原因请参见本反馈意见回复“问题 3/二/（一）结合费用明细内容、发生

用途等详细说明各期间费用金额水平及变动的合理性”的相关内容）；随着销售

规模大幅增加，公司 2019 年末液晶显示模组业务应收账款规模随之增大，期末

按照账龄组合计提的坏账准备同比增多，与此同时，客户深圳市联尚通讯科技有

限公司经营不善，已处于破产重整状况，预计无法收回账款，故对应收其 4,708.38

万元账款单独全额计提坏账准备，以上共同导致 2019 年度液晶显示模组业务信

用及资产减值损失同比增加 5,780.77 万元。 

综上所述，公司 2018 年、2019 年扣除非经常性损益后的归属于母公司所有
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者净利润下降系摄像头模组业务和液晶显示模组业务共同作用的结果。摄像头业

务因处于初创期，尚未成熟，2018 年、2019 年均处于亏损状态；液晶显示模组

业务毛利率的下降导致 2018 年扣非归母净利润下降，2019 年则因期间费用和信

用及资产减值损失的增长使得扣非归母净利润下降。报告期内公司扣非归母净利

润逐期下降的原因具有合理性。 

（三）是否符合行业发展特点，是否与同行可比公司一致 

报告期内，公司与同行业可比上市公司主要财务数据如下： 

单位：万元 

公司/项目 2019 年 2018 年 2017 年 

欧菲光 

营业收入 5,197,412.95 4,304,280.99 3,379,103.14 

期间费用 409,533.13 406,992.52 282,717.95 

期间费用占比 7.88% 9.46% 8.37% 

资产及信用减值损失 43,428.21 183,958.27 74,281.13 

归母净利润 50,985.19 -51,900.83 82,252.14 

扣非后归母净利润 32,112.79 -87,085.84 68,777.97 

合力泰 

营业收入 1,849,984.30 1,690,435.33 1,511,091.06 

期间费用 209,170.76 189,448.81 127,386.33 

期间费用占比 11.31% 11.21% 8.43% 

资产及信用减值损失 28,731.74 25,358.20 19,604.38 

归母净利润 107,959.05 135,836.23 117,948.34 

扣非后归母净利润 68,114.35 98,494.09 91,959.68 

发行人 

营业收入 619,595.98 409,539.03 366,365.18 

期间费用 52,672.43 27,211.29 24,676.73 

期间费用占比 8.50% 6.64% 6.74% 

资产及信用减值损失 7,314.60 787.15 761.22 

归母净利润 11,055.37 9,808.64 14,921.54 

扣非后归母净利润 205.08 5,313.74 10,805.98 

数据来源：各上市公司报表；信利国际为港股上市公司，其年度报告中未披露其资产及

信用减值损失情况。 

由上可知，2017 年-2019 年，发行人营业收入变动趋势及期间费用占营业收

入比重与同行业可比上市公司基本相当，符合行业发展特点。 
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报告期内，发行人与同行业可比上市公司扣非归母净利润存在下滑的主要原

因系： 

2018 年度，公司扣非归母净利润较 2017 年度下降，主要系公司 2018 年营

业收入毛利率同比下降 2.14 个百分点，销售毛利同比下滑 4,226.24 万元所致；

而合力泰由于液晶显示模组产品的部分配件可以自行设计生产，原材料采购成本

较低，导致其 2018 年毛利率较高，扣非归母净利润随着销售收入增长而有所增

长。2018 年，欧菲光由于计提较大金额的资产减值损失，导致其扣非归母净利

润产生巨额亏损。 

2019 年度，公司扣非归母净利润较 2018 年度下降，主要系当期计提较大金

额信用减值损失、期间费用增长以及摄像头模组经营性亏损所致。2019 年，合

力泰归母净利润同比下降，主要系当期期间费用以及计提信用减值损失增加等因

素所致。2019 年度欧菲光由于计提资产/信用减值损失同比大幅减少，导致当期

扣非归母净利润增长。 

综上，报告期内，发行人营业收入逐年增长，期间费用占营业收入比重及其

变动趋势与同行业可比上市公司相当，符合行业发展特点。上市后发行人扣非归

母净利润逐期大幅下降，主要系公司摄像头模组业务建设初创期经营性亏损、期

间费用增长以及计提信用减值损失等原因所致。虽然同行业可比公司报告期内不

存在扣非归母净利润逐年下降的情形，但可比公司相应年度扣非归母净利润下降

亦主要系期间费用和计提资产减值损失增长所致，发行人扣非归母净利润下滑原

因与同行业可比公司基本一致。 

三、影响业绩下滑的因素是否已消除，是否会对公司未来业绩及募投项目

的实施造成重大不利影响，是否存在持续下滑的风险 

如上所述，报告期内，导致公司 2018 年、2019 年扣除非经常性损益后归属

于母公司所有者净利润下滑的主要原因为：公司摄像头模组业务建设初创期出现

经营性亏损；液晶显示模组业务 2018 年销售毛利率有所下降，2019 年期间费用

和信用及资产减值损失同比增加。 

（一）摄像头模组业务亏损收窄 

随着下游应用市场需求的增长和摄像头模组业务产能利用率的快速提升，
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2020 年以来，公司摄像头模组业务经营状况和盈利能力已得到大幅改善，2020

年 1-4 月，摄像头模组业务销售收入实现 4.47 亿元，同比实现翻倍式增长，毛利

率 5.09%，相比 2019 年毛利率上升了 1.59 个百分点，期间费用率已从 2019 年度

8.21%降到 2020 年 1-4 月的 7.11%，以上促使摄像头模组业务扣除非经常性损益

后归属于母公司所有者净利润仅亏损 446.41 万元，相比 2019 年度，摄像头模组

业务经营性业绩亏损已明显收窄，实际上受到春节放假及新冠疫情导致开工率低

的影响，摄像头模组业务 2020 年的亏损主要表现在 1-2 月，2020 年 3-4 月摄像

头模组业务销售已经实现经营性盈利（以上财务数据未经审计）。综上，摄像头

模组业务报告期内造成公司业绩下滑的影响因素已经消除。 

（二）液晶显示模组业务盈利能力增强 

受益于销售产品结构的持续优化，公司液晶显示模组业务 2019 年度毛利率

同比 2018 年度增长 2.03 个百分点；2020 年随着高附加值异形全面屏触显一体化

模组产品销售占比的进一步提升，公司液晶显示模组业务毛利率继续有所上升，

2020 年 1-4 月公司液晶显示模组业务毛利率为 12%左右（以上财务数据未经审

计），盈利能力得到增强；随着 2020 年经营规模和销售收入的持续增大，相应

的管理费用和财务费用亦正常发生，且公司持续进行研发投入，期间费用占营业

收入的比重趋于平稳；2019 年公司信用及资产减值损失同比增加 5,780.77 万元，

主要由对应收联尚通讯货款单独计提的 4,708.38 万元坏账准备组成，公司应收联

尚通讯的货款已全额计提完毕，该影响业绩下滑的因素已经得到完全消除。 

同时，本次募投项目拟引进先进的高端生产装备，建设年产 6,000 万片异形

全面屏触显一体化模组全自动生产线，建成达产后有效缓解公司现有产能严重不

足的现象，大幅提升公司对异形全面屏触显一体化模组市场需求的响应供货能力，

快速增强公司盈利能力和业绩表现。并且随着本次非公开发行的募集资金到位后，

公司经营性和资本性资金需求将得到有效补充，财务费用将随之减少，公司未来

盈利能力将进一步增强。 

综上，报告期内造成公司业绩下滑的主要影响因素已经得到消除，不会对公

司未来业绩及募投项目的实施造成重大不利影响，不存在持续下滑的风险。 

四、申请人上市后业绩主要源于政府补助的原因及合理性，报告期内收入、

费用、政府补助的确认计量依据是否具有一贯性，是否符合会计准则规定 
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（一）申请人上市后业绩主要源于政府补助的原因及合理性 

1、上市后业绩主要源于政府补助的原因 

报告期内，发行人各年度相关财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2019 年度 2018 年 2017 年度 

营业收入 619,595.98 409,539.03 366,365.18 

毛利额 59,647.30 34,310.17 38,536.41 

净利润 10,972.28 9,808.64 14,921.54 

归属于母公司所有者的净利润① 11,055.37 9,808.64 14,921.54 

非经常性损益② 10,850.29 4,494.90 4,115.56 

        其中：政府补助 13,942.30 5,547.93 4,955.84 

归母经营性净利润③（=①-②） 205.08 5,313.74 10,805.98 

2017 年度至 2019 年度，公司归属于母公司所有者的净利润分别为 14,921.54

万元、9,808.64 万元以及 11,055.37 万元，公司同期确认政府补助金额为 4,955.84

万元、5,547.93 万元以及 13,942.30 万元，占归属于上市公司所有者的净利润的

比例分别为 33.21%、56.56%以及 126.11%。扣除非经常性损益后，2017 年度至

2019年度公司归母经营性净利润分别为 10,805.98万元、5,313.74万元以及 205.08

万元。2017 年至 2019 年，公司政府补助占同期归属于归母所有者的净利润的比

例较大，主要系公司同期经营性净利润规模不够大，并出现逐年下滑，最终导致

呈现出公司报告期内业绩主要源于政府补助的现象。有关公司报告期内经营性净

利润下降的原因参见本反馈意见回复“问题 3/二/（二）结合毛利率及其他影响

因素充分且定量分析上市后扣非归母净利润逐期大幅下降的原因及合理性”相

关分析。 

2、上市后业绩主要源于政府补助的合理性 

公司上市后业绩主要源于政府补助具有合理性。一方面，报告期内由于公司

摄像头模组生产线出现建设初创期经营性亏损、期间费用增加以及计提信用减值

损失增长等原因，导致公司 2018 年、2019 年经营性净利润占同期归母净利润比

重较低，而同期公司获取的政府补助较大，对各期业绩表现产生较大贡献。 
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另一方面，公司报告期内获得的政府补助金额较大符合行业发展特点。液晶

显示和摄像头模组行业由于下游手机产业需求旺盛，产品更新迭代较快，资本性

投资和研发投入大，能够促进信息技术产业升级、带动生产就业和地方创收，长

期受到国家产业政策的鼓励，属于政府重点支持发展的产业，因此同行业相关公

司获得政府补助金额普遍较大。2017 年度至 2019 年度，发行人及同行业上市公

司获得的政府补助情况如下： 

单位：万元 

政府补助 2019 年 2018 年 2017 年 

欧菲光 9,460.72 30,866.57 15,118.58 

合力泰 26,664.61 45,987.41 43,566.97 

行业平均 18,062.66 38,426.99 29,342.78 

发行人 13,747.25 5,443.24 5,337.95 

数据来源：上市公司定期报告；信利国际为港股上市公司，其年度报告中未披露其获取

的政府补助情况。 

由上可知 2017 年-2019 年，同行业相关上市公司获得的政府补助金额均较大，

公司获得较大金额的政府补助符合行业惯例，具有合理性。 

（二）报告期内收入、费用、政府补助的确认计量依据是否具有一贯性，

是否符合会计准则规定 

1、收入 

（1）会计准则关于收入确认政策的规定 

企业已将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购买方；企业既没有保留与

所有权相联系的继续管理权，也没有对已售出的商品实施有效控制；收入的金额

能够可靠地计量；相关的经济利益很可能流入企业；相关的已发生或将发生的成

本能够可靠地计量时，确认商品销售收入实现。 

（2）公司收入确认政策及确认依据 

报告期内，公司收入确认政策及确认依据如下： 

项目 

2019 年度 2018 年度 2017 年度 

收入确认政策 

收入确

认计量

依据 

收入确认政策 

收入确

认计量

依据 

收入确认政策 

收入确

认计量

依据 
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内销 

公司根据合同约定

将产品交付给购货

方，且产品销售收

入金额已确定，双

方已经对账确认且

相关的经济利益很

可能流入，产品相

关的成本能够可靠

地计量。 

以客户

签字确

认的发

货单以

及月末

对账单

确认收

入金额 

公司已根据合同约定

将产品交付给购货

方，且产品销售收入

金额已确定，双方已

经对账确认且相关的

经济利益很可能流

入，产品相关的成本

能够可靠地计量。 

以客户

签字确

认的发

货单以

及月末

对账单

确认收

入金额 

公司已根据合同约定

将产品交付给购货

方，且产品销售收入

金额已确定，双方已

经对账确认且相关的

经济利益很可能流

入，产品相关的成本

能够可靠地计量。 

以客户

签字确

认的发

货单以

及月末

对账单

确认收

入金额 

出口 

1、通过供应链公司

报关出口：公司已

根据合同约定通过

供应链公司报关出

口将产品交付给购

货方，与供应链公

司以及客户进行两

层对账确认，产品

销售收入金额已确

定，相关的经济利

益很可能流入，产

品相关的成本能够

可靠地计量； 

2、公司自主报关出

口：公司与客户签

订的销售合同/订

单存在各种贸易条

款，视贸易条款不

同，在货物已报关

出口，合同协议条

款约定的主要风险

报酬已转移给买方

且成本能可靠计量

时确认销售收入。 

海关报

关单 

1、通过供应链公司报

关出口：公司已根据

合同约定通过供应链

公司报关出口将产品

交付给购货方，与供

应链公司以及客户进

行两层对账确认，产

品销售收入金额已确

定，相关的经济利益

很可能流入，产品相

关的成本能够可靠地

计量； 

2、公司自主报关出

口：公司与客户签订

的销售合同/订单存

在各种贸易条款，视

贸易条款不同，在货

物已报关出口，合同

协议条款约定的主要

风险报酬已转移给买

方且成本能可靠计量

时确认销售收入。 

海关报

关单 

公司已根据合同约定

通过供应链公司报关

出口将产品交付给购

货方，与供应链公司

以及客户进行两层对

账确认，产品销售收

入金额已确定，相关

的经济利益很可能流

入，产品相关的成本

能够可靠地计量。 

海关报

关单 

由上可知，发行人报告期内收入确认政策及计量依据未发生变化，具备一贯

性，符合相关会计准则规定。 

2、费用 

（1）会计准则关于费用确认政策的规定 

企业发生的支出不产生经济利益的，或者即使能够产生经济利益但不符合或

者不再符合资产确认条件的，应当在发生时确认为费用，计入当期损益。 

企业发生的交易或者事项导致其承担了一项负债而又不确认为一项资产的，

应当在发生时确认为费用，计入当期损益。 

（2）公司费用确认政策及确认依据 

公司将日常活动发生的不能计入特定核算对象的成本费用依据合同、报销单、
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发票、领料单及员工提供服务的期间按照权责发生制进行计量 

项目 
确认政策 计量依据 

2017 年-2019 年 

销售费用 

职工薪酬 

公司将销售商品和材料、提供

劳务的过程中发生的运输费、

招待费、售后服务费以及为销

售公司产品而专设的销售部门

产生的人员薪酬、差旅费用纳

入销售费用核算。 

审批后的工资表 

运输费 物流单、对账单、发票 

业务招待费 发票、审批单、报销单 

售后服务费 
对账单、发票、售后人员工资

表等 

差旅费用 
出差申请单、行程单、发票、

报销单、出差费用明细表 

管理费用 

职工薪酬 

公司为组织和管理生产经营所

发生的费用纳入管理费用核

算，包括管理部门在企业的经

营管理中发生的职工薪酬、办

公经费、差旅费、计提的资产

折旧/摊销以及或应由公司统

一负担的中介服务费、业务招

待费等 

审批后的工资表 

折旧摊销 折旧摊销表 

中介服务费 合同、发票、服务项目成果 

办公费用 
申购单、对账单、发票、报销

单等 

差旅费 
出差申请单、行程单、发票、

报销单、出差费用明细表 

业务招待费 发票、审批单、报销单 

租赁费 合同、发票 

研发费用 

职工薪酬 
公司对内部自行研究开发的项

目在研究阶段的支出以及开发

阶段不符合资本化条件的支出

纳入研发费用核算，具体包括：

研发人员薪酬、差旅费、办公

费用，研发过程中的材料领用，

研发设备/技术的折旧/摊销，研

发设备或场地的租赁费等。 

审批后的工资表 

研发材料 领料单 

折旧摊销 折旧摊销表 

租赁费 合同、发票 

办公费用 
申购单、对账单、发票、报销

单等 

差旅费 
出差申请单、行程单、发票、

报销单、出差费用明细表 

财务费用 
利息收支 公司为筹集生产经营所需资金

发生的各项费用如利息收支、

汇兑损益纳入财务费用核算。 

银行回单、对账单、发票等 

汇兑损益 银行回单、对账单等 

综上，公司期间费用的确认政策和计量依据未发生实质性改变，具有一贯性，

符合相关会计准则规定。 

3、政府补助 

（1）会计准则关于政府补助确认政策的规定 

①与资产相关的政府补助，应当冲减相关资产的账面价值或确认为递延收益。
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与资产相关的政府补助确认为递延收益的，应当在相关资产使用寿命内按照合理、

系统的方法分期计入损益。按照名义金额计量的政府补助，直接计入当期损益。 

②与收益相关的政府补助，用于补偿企业以后期间的相关成本费用或损失的，

确认为递延收益，并在确认相关成本费用或损失的期间，计入当期损益或冲减相

关成本；用于补偿企业已发生的相关成本费用或损失的，直接计入当期损益或冲

减相关成本。 

③对于同时包含与资产相关部分和与收益相关部分的政府补助，应当区分不

同部分分别进行会计处理；难以区分的，应当整体归类为与收益相关的政府补助。 

④与企业日常活动相关的政府补助，应当按照经济业务实质，计入其他收益

或冲减相关成本费用。与企业日常活动无关的政府补助，应当计入营业外收支。 

（2）公司政府补助确认政策及计量依据 

公司根据经济业务的实质，首先确定某一类政府补助业务应当采用总额法还

是净额法进行会计处理。报告期内公司依据获得的政府补助性质，均对政府补助

采用总额法进行会计处理，未曾发生变更。 

公司获得各项政府补助后，依据各项政府补助条款的规定，判断相关政府补

助与资产相关还是与收益相关。公司将与资产相关的政府补助，确认为递延收益，

对所建造或购买资产使用寿命内按照合理、系统的方法分期计入损益；公司将与

收益相关的政府补助，用于补偿企业以后期间的相关费用或损失的，确认为递延

收益，在确认相关费用或损失的期间计入当期损益；用于补偿企业已发生的相关

费用或损失的，取得时直接计入当期损益。报告期内，公司新增政府补助均按照

《关于印发修订<企业会计准则第 16 号—政府补助>的通知》（财会[2017]15 号）

的规定确认和计量，未曾发生改变。 

报告期内公司各年度计入当期损益的政府补助情况如下列示： 

政府补助种类 
2017-2019 年度 

确认政策 计量依据 

计入递延收益的政府补助 

与资产相关的政府补助，确认为递延收

益，对所建造或购买资产使用寿命内按

照合理、系统的方法分期计入损益 
政府补助项目文件、

收款凭证 

计入其他收益的政府补助 
与企业日常活动相关的政府补助计入

其他收益 
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计入营业外收入的政府补助 
与企业日常活动无关的政府补助计入

营业外收支 

冲减成本费用的政府补助 
收到与政策性优惠贷款贴息相关的政

府补助冲减相关借款费用 

从上表可知，公司对政府补助的确认政策和计量依据具有一贯性，符合会计

准则规定。 

综上，报告期内，公司与收入、费用、政府补助确认的相关确认政策和计量

依据未发生变化，具有一贯性且符合会计准则的规定。 

五、保荐机构及会计师发表核查意见 

（一）核查程序 

海通证券、申请人会计师履行了以下核查程序： 

1、查阅闻泰科技定期报告、财务报表等公开披露资料，访谈闻泰科技，核

查闻泰科技手机 ODM 业务收入大幅增长合理性及其持续性； 

2、获取并复核发行人与闻泰科技的近年来销售明细及抽查相应的业务单据，

核查公司与闻泰科技合作关系及其销售大幅增长的原因及可持续性； 

3、复核发行人报告期内的销售明细及其产品下游终端手机品牌使用情况，

核查发行人各业务板块销售收入大幅增长的原因及其增长预期，未来客户结构稳

定的合理性； 

4、复核和核查发行人及不同业务板块报告期内销售费用、管理费用、研发

费用、财务费用明细，及其变化原因和合理性； 

5、核查发行人各业务板块销售毛利率变化的原因及其合理性，核查发行人

扣非归母净利润逐年下滑的具体原因及其合理性，核查发行人各期信用资产减值

损失变化原因及其合理性，复核公司应收账款管理制度、客户信用资质和评估等

内控情况； 

6、查阅同行业可比公司的定期报告、财务报告，查询可比公司经营状况及

出现扣非归母净利润下滑的主要原因； 

7、核查发行人两大业务板块经营状况、业绩表现、销售预期等情况，获取

发行人 2020 年 1-4 月未经审计的财务数据，核查发行人后续经营业绩表现及其
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对募投项目实施可能产生的不利影响； 

8、获取发行人及可比公司审计报告、政府补助相关公告，核查发行人大额

政府补助确认的相关资料等，核查大额政府补助确认情况及可持续性； 

9、核查发行人报告期内有关的收入、费用、政府补助确认政策及计量依据

及其一贯性，是否符合会计准则相关规定； 

10、核查发行人收入、费用、政府补助确认相关的内部控制设计和运行有效

性；复核并抽查发行人报告期内收入确认相关文件，向发行人主要客户销售情况

进行函证和访谈，抽查发行人期间费用大额确认的相关原始凭证，抽查政府补助

大额确认的政府补助对应文件和银行回单； 

11、访谈发行人相关负责人、财务总监、会计主管、业务负责人。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券、申请人会计师认为：报告期内，发行人对闻泰科技销售

大幅增长具备合理性，发行人对闻泰科技销售具备可持续性。发行人销售收入大

幅增长具备合理性和可持续性。发行人客户体系具备长期稳定性，未来不存在主

要客户大幅变动风险；发行人报告期期间费用金额水平及变动具备合理性；发行

人扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者净利润逐期大幅下滑原因合理，与

同行业可比公司一致，符合行业发展特点；报告期内造成发行人业绩下滑的主要

影响因素已经得到消除，不会对未来业绩及募投项目的实施造成重大不利影响，

不存在持续下滑的风险；报告期内，发行人经营业绩主要源于政府补助的原因具

备合理性，报告期内发行人收入、费用、政府补助的确认计量依据具有一贯性，

符合会计准则规定。 

问题 4、最近三年申请人存货账面价值由 7.46 亿元增至 14.34 亿元，其中库

存商品及发出商品占比超过 50%。请结合期末在手订单情况说明存货金额水平

及变动的合理性，是否与申请人“以销定产”模式相符，结合同行可比公司情况说

明跌价准备计提是否充分合理。请保荐机构及会计师发表核查意见。 

【回复】 

一、请结合期末在手订单情况说明存货金额水平及变动的合理性，是否与



 

58 

 

申请人“以销定产”模式相符 

（一）发行人存货基本情况 

单位：万元 

项目 2019 年末 2018 年末 2017 年末 

存货 143,418.86 124,710.59 74,611.53 

（二）发行人期末存货金额及变动符合所处行业特征 

发行人主要产品为液晶显示模组，主要应用于手机领域。本行业具有如下经

营特征：其一、手机液晶显示模组产品的定制化特征显著，型号众多，发行人报

告期产品型号平均达 1,000 种以上。液晶模组厂商必须按照下游客户指定的产品

参数，提前组织对应规格型号的原材料进行生产，即液晶模组厂商在组织生产之

前，必须充分准备生产所需原材料，在生产过程中形成系列半成品、产成品等。

其二、从行业生产周期看，液晶模组厂商从原材料采购完成产品销售确认通常需

要 3 月左右的时间，因此液晶模组厂商需要保持 3 个月左右不同阶段的存货余额

满足后续销售需要。 

报告期，发行人及同行业公司存货周转率如下： 

公司 2019 年 2018 年 2017 年 

信利国际 5.83 6.26 7.21 

欧菲光 5.78 4.54 4.78 

合力泰 3.12 3.69 4.51 

行业平均值 4.91 4.83 5.50 

发行人 4.18 3.77 3.75 

数据来源：上市公司定期报告 

从存货周转率看，报告期内，发行人与同行业公司基本都能够在 3 个月左右

完成存货的从原材料采购入库到成品销售的成本结转，说明发行人的存货金额及

变动符合行业经营特征和同行业上市公司存货的相对水平。 

（三）发行人存货余额及变动符合自身经营模式特点 

公司产品定制性较强，规格型号多，公司在运营过程中严格采取订单生产模

式。发行人获得客户订单后，立即导入 TXD 信息管理系统，自动生成订单编号、

采购计划、生产计划等，公司采购部门、生产部门等根据系统指令进行材料采购、
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产品生产等，实现公司存货有效循环。从经营模式角度，发行人期末存货余额与

未来需要履行的订单规模直接相关。报告期各期末，发行人在手订单金额情况如

下： 

单位：万元 

项目 2019 年末 2018 年末 2017 年末 

在手订单金额 174,666.33 139,550.25 88,670.90 

存货金额 143,418.86 124,710.59 74,611.53 

由上表可知，发行人报告期各期末在手订单金额均远大于存货金额；随着发

行人销售规模的不断扩大，在手订单金额逐年增加，在“以销定产”的经营模式下，

期末存货金额相应增加，发行人存货金额及变动具有合理性。 

另外，由上所述，发行人存货通常在 3 个月左右时间完成成本结转，受春节

假期影响，年末存货的结转时间一般会延长一个月左右，报告期内发行人存货期

后结转情况如下： 

单位：万元 

项目 2019 年末 2018 年末 2017 年末 

存货账面价值（a） 143,418.86 124,710.59 74,611.53 

期后四个月结转的

营业成本（b） 
223,134.59 126,101.99 79,559.18 

存货结转率（b/a） 155.58% 101.12% 106.63% 

由上可知，发行人报告期各期末存货在期后四个月内均基本完成结转，实现

了销售，超出 100%的比例，系期后四个月部分新增存货结转所致。发行人报告

期各期存货余额总体合理，符合发行人经营模式的特点。 

二、结合同行可比公司情况说明跌价准备计提是否充分合理 

（一）同行业可比公司的存货跌价准备计提政策 

发行人与同行业可比公司存货跌价准备计提政策的对比情况如下表所示： 

公司名称 存货跌价准备计提政策 

欧菲光 

资产负债表日，存货应当按照成本与可变现净值孰低计量。存货成本高于可变

现净值的，应当计提存货跌价准备，计入当期损益。库存商品、在产品和用于

出售的材料等直接用于出售的商品存货，其可变现净值按照该存货的估计售价

减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定；用于生产而持有的材料存货，

其可变现净值按所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成
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公司名称 存货跌价准备计提政策 

本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定。 

合力泰 

在资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量。当其可变现净值低于

成本时，提取存货跌价准备。可变现净值是指在日常活动中，存货的估计售价

减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。

在确定存货的可变现净值时，以取得的确凿证据为基础，同时考虑持有存货的

目的以及资产负债表日后事项的影响。 

同兴达 

存货可变现净值的确定依据及存货跌价准备的计提方法：期末对存货进行全面

清查后，按存货的成本与可变现净值孰低提取或调整存货跌价准备。产成品、

库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生产经营过程

中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可

变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生产的产

成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税

费后的金额，确定其可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货，

其可变现净值以合同价格为基础计算，若持有存货的数量多于销售合同订购数

量的，超出部分的存货的可变现净值以一般销售价格为基础计算。 

资料来源：上市公司定期报告，信利国际定期报告未披露存货跌价准备计提政策相关情

况。 

由上表可知，发行人的存货跌价准备计提政策与同行业可比公司基本一致。 

（二）发行人存货跌价准备计提情况 

鉴于电子产品更新换代较快，报告期各期末，公司从财务谨慎性原则出发对

存货分别计提跌价准备。公司存货跌价准备计提方法为：在资产负债表日，存货

按照成本与可变现净值孰低计量，当其可变现净值低于成本时，提取存货跌价准

备。报告期各期末，发行人存货跌价准备计提情况如下：2017 年末、2018 年末

和 2019 年末，发行人存货余额分别为 75,374.45 万元、125,039.44 万元和

143,850.54 万元，其中库龄为 1 年以内的存货余额分别为 74,611.53 万元、

124,710.59 万元和 143,418.86 万元，占期末存货总额的比例分别为 98.99%、99.74%

和 99.70%。在资产负债表日，公司除按照成本与可变现净值孰低的原则对存货

进行减值测试，还出于谨慎性原则，对库龄为 1 年以上的存货全部计提跌价准备，

2017 年末、2018 年末和 2019 年末，公司存货跌价准备余额分别为 762.92 万元、

328.85 万元和 431.68 万元。 

综上所述，公司存货跌价准备计提符合企业会计准则和公司实际经营情况，

计提充分、合理。 
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三、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

海通证券、申请人会计师履行了以下核查程序： 

1、核查发行人所在行业经营特征，发行人及同行业公司存货周转率情况； 

2、核查发行人的生产模式及存货的流转过程； 

3、核查发行人报告期各期末在手订单金额并与期末存货金额进行对比； 

4、核查发行人报告期各期末存货的期后结转情况； 

5、查阅发行人同行业公司的定期报告，分析发行人与同行业公司的存货跌

价准备计提政策； 

6、核查发行人存货的库龄情况及存货跌价准备计提明细情况； 

7、访谈发行人业务负责人、财务总监。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券、申请人会计师认为：发行人报告期各期末存货金额水平

及变动合理，与发行人“以销定产”的模式相符，发行人存货跌价准备计提充分

合理。 

问题 5、2019 年申请人收购了展宏新材 51%股权。标的资产主营显示器所

用偏光片，为申请人上游企业，2017 年成立，2019 年营业收入 1.56 亿元。请补

充说明展宏新材主要客户来源，2019 年营业收入大幅增长的原因及合理性，是

否存在对申请人的销售，如有，请说明销售产品数量、价格、毛利率、定价是

否公允。请保荐机构发表核查意见。 

【回复】 

一、展宏新材主要客户来源 

（一）展宏新材主要客户情况 

赣州市展宏新材科技有限公司（以下简称“展宏新材”）于 2017 年成立，

主要经营手机/平板显示器所用偏光片，光学功能膜及相关材料的生产及技术服

务。公司于 2018 年 5 月正式投产经营，2019 年度展宏新材主要客户情况如下： 
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序号 主要客户名称 销售产品类型 

1 京东方科技集团股份有限公司（以下简称“京东方”） 偏光片 

2 深圳同兴达科技股份有限公司 偏光片 

3 东莞艾斯光电科技有限公司 片材增亮片 

4 深圳市盛波光电科技有限公司（以下简称“盛波光电”） 偏光片 

（二）展宏新材主要客户来源 

2019 年 9 月 24 日，发行人召开第二届董事会第三十二次会议，审议通过收

购展宏新材 51%股权的议案。发行人收购展宏新材主要用于实施偏光板裁切项目，

展宏新材作为公司原材料偏光片的生产供应商，本次收购有助于优化发行人产业

链的垂直整合，提升发行人产品的规模化供应能力，提升发行人响应客户需求能

力和市场竞争力，同时也有助于发行人降低偏光片的加工成本、提升原材料的加

工效率。 

本次收购完成后，展宏新材成为上市公司控股子公司，其不仅能够融合发行

人的生产技术和管理经验，提升产能和成本管控力，提高产品良率；同时，展宏

新材也能通过发行人在产业链的地位以及上市公司平台优势获取优质客户资源，

扩大销售收入，为自身股东及上市公司创造更多利润。 

据上所述，展宏新材客户主要来源于以下几方面： 

1、基于地理位置因素与发行人建立最初业务合作 

展宏新材于 2018 年起与发行人开展业务合作。发行人主要生产基地赣州同

兴达与展宏新材均位于赣州经济技术开发区香港工业园内，双方开展业务能够降

低交易费用和运输成本、提高交货效率，因此发行人成为展宏新材前期主要客户

之一。 

2、借助发行人在产业链地位及平台优势获取新客户 

2019 年度，展宏新材通过并购进入上市公司体系。展宏新材借助发行人在

产业链的地位与上市公司平台优势，在原有客户基础上拓展了盛波光电等部分新

客户，客户数量及客户结构得到扩充。 

3、依靠自身管理层资深行业经验承揽客户 
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展宏新材总经理及业务负责人深耕偏光片产业链多年，行业经验丰富，自

2001 年起从事偏光板及偏光片的生产经营，对产业链发展有深刻理解，在行业

内积累丰富的客户资源。2019 年度，展宏新材产能产量大幅提升，凭借品质及

供货优势，获得多家下游客户的认可，如京东方、东莞艾斯光电科技有限公司等

客户。 

综上，展宏新材主要基于自身竞争优势以及纳入上市公司后借助发行人在产

业链的地位获取主要客户来源。 

二、展宏新材 2019 年营业收入大幅增长的原因及合理性 

展宏新材 2018 年度开始小批量投产运营，销售规模较小，客户主要为同兴

达。2019 年起，展宏新材在原有客户基础上，通过产业链整合进入上市公司体

系，加大了生产设备及生产人员的投入，公司产能释放得到扩充，拓展了京东方

等客户，营业收入随之大幅增长。展宏新材 2019 年度营业收入增长主要与其经

营规模壮大、产品品质和供货能力提升，以及客户数量增加具有直接联系，收入

增长具有合理性。 

三、展宏新材是否存在对发行人销售，如有，请说明销售产品数量、价格、

毛利率、定价是否公允 

展宏新材存在对发行人销售偏光片的情况。2019 年度，展宏新材对发行人

销售偏光片的数量、单价及销售毛利率情况如下： 

销售数量（万片） 销售平均单价（元/片） 销售毛利率 

5,061.15 1.64 15.14% 

影响偏光片价格的因素包括光学性能、耐久性、粘接特性等，相同尺寸的偏

光片可能因为产品特性的差异在价格上存在不同。2019 年度发行人向其他第三

方供应商采购与展宏新材特性类似偏光片的价格约为 1.66 元，与发行人向展宏

新材采购偏光片的价格不存在重大差异，展宏新材向发行人的销售定价公允。 

四、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

海通证券履行了以下核查程序： 
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1、查阅发行人收购展宏新材履行的内部程序、公告情况，访谈发行人副总

经理收购展宏新材的原因及目的； 

2、获取展宏新材 2018 年、2019 年销售台账，核查销售收入实现情况，核

查了展宏新材主要销售客户情况； 

3、访谈展宏新材财务负责人关于其主要客户来源以及收入增长的具体原因，

获取了展宏新材总经理及业务负责人的简历资料； 

4、核查 2018 年、2019 年发行人与展宏新材业务开展情况，核查展宏新材

向发行人销售偏光片数量、单价以及毛利率情况； 

5、获取报告期内发行人偏光片采购情况明细表，核查发行人向其他第三方

供应商采购偏光片的价格情况。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券认为：展宏新材 2019 年营业收入大幅增长具有合理性；

展宏新材存在对发行人销售，销售定价公允。 

问题 6、请申请人补充说明董事会决议日前六个月至今公司实施或拟实施的

财务性投资具体情况（包括类金融业务），最近一期末是否持有金额较大、期

限较长的财务性投资（包括类金融业务）。请保荐机构发表核查意见。 

【回复】 

一、补充说明董事会决议日前六个月至今公司实施或拟实施的财务性投资

具体情况（包括类金融业务） 

2019 年 10 月 27 日，发行人召开了第二届董事会第三十三次会议，审议通

过了本次非公开发行的相关议案。经核查，自本次非公开发行董事会决议日前六

个月至本反馈意见回复出具日，发行人不存在根据《上市公司监管指引第 2 号

——上市公司募集资金管理和适用的监管要求》（2016 年 3 月）、《发行监管

问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》（修订版）、《再融资业

务若干问题解答（二）》等文件规定的实施或拟实施设立或投资各类产业基金、

并购基金、拆借资金、委托贷款、购买收益波动大且风险较高的金融产品、投资

与主业不相关的财务性投资及类金融业务的情形。 
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二、最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融

业务） 

经核查，发行人最近一期末不得存在持有金额较大、期限较长的交易性金融

资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形。 

三、保荐机构发表核查意见 

（一）核查程序 

海通证券执行的核查程序如下： 

1、查阅公司定期报告和审计报告、相关公告文件，核查公司是否存在实施

或拟实施的财务性投资和类金融业务情形； 

2、核查发行人银行存款、货币资金明细，函证最近一期货币资金存放及使

用情况，获取公司理财产品投资协议、银行进账单等资料，访谈公司财务总监有

关公司货币资金使用和管理情况，核查是否存在借予他人款项、委托理财等财务

性投资的情形； 

3、访谈公司相关负责人，核查是否存在拟实施的各类产业投资计划或基金、

重大支出等情形。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券认为：自本次非公开发行董事会决议日前六个月至今，发

行人不存在实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的情况；最近一期末，发行

人不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形。 

问题 7、根据申请材料，实际控制人万锋、李锋夫妇与钟小平、刘秋香夫妇

股权质押比例较高。请申请人补充说明并披露：（1）控股股东、实际控制人股

权质押的原因，资金具体用途、约定的质权实现情形、实际财务状况和清偿能

力等情况。（2）股权质押是否符合股票质押的相关规定。（3）是否存在平仓导

致控制权发生变更的风险，是否制定维持控制权稳定的相关措施及其有效性。

请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。 

【回复】 

一、控股股东、实际控制人股权质押的原因，资金具体用途、约定的质权
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实现情形、实际财务状况和清偿能力等情况 

（一）股权质押的原因及资金具体用途 

截至本反馈意见回复出具日，公司实际控制人万锋、李锋夫妇和钟小平、刘

秋香夫妇直接和间接合计持有发行人股票 12,441.60 万股，占总股本比重为

61.35%。其中仅有万锋先生、钟小平先生因个人资金需求存在股权质押融资情形。

具体为万锋先生向华泰证券（上海）资产管理有限公司股票质押 440.00 万股、

向南昌金开资本管理有限公司股票质押 3,304.00 万股；钟小平先生向华泰证券

（上海）资产管理有限公司股票质押 840.00 万股、向南昌金开资本管理有限公

司股票质押 2,300.00 万股，二人合计发生股票质押 6,884.00 万股，占总股本比重

为 33.95%。万锋先生、钟小平先生质押公司股份所取得的资金主要用于个人消

费、购置房产、家庭对外投资、对外借款、偿还股票质押融资利息等。 

（二）约定的质权实现情形 

万锋、钟小平与华泰证券（上海）资产管理有限公司签订的《质押合同》中

约定的质权实现情形：债务人未完全履行主合同或未完全履行《质押合同》规定

的义务，发生主合同或《质押合同》、法律法规规章规定的有权处分质押股票的

情况。 

万锋、钟小平与南昌金开资本管理有限公司签订的《股权质押协议》中约定

的质权实现情形如下：借款期间及到期，债务人不能归还或不足额归还借款与融

资本息时；出质人行为构成对合同的根本性违约；出质人被宣告解散、破产的；

发生主合同及质押合同项下低于平仓线的情形，出质人未及时通过追加质押股票

或现金补足至预警线。 

（三）实际控制人实际财务状况和清偿能力 

公司实际控制人万锋、李锋夫妇和钟小平、刘秋香夫妇财务状况良好，截至

本反馈意见回复出具日，扣除已用于质押的股票，公司实际控制人万锋、李锋夫

妇和钟小平、刘秋香夫妇合计剩余持有并可支配的发行人股票数量为 5,557.60 万

股，当前市值达到 11.58 亿元。此外，万锋、李锋夫妇和钟小平、刘秋香夫妇还

可以通过上市公司现金分红、资产处置变现、银行贷款等多种方式进行筹措资金，

实际控制人万锋、李锋夫妇和钟小平、刘秋香夫妇债务清偿能力较强。 
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同时，实际控制人万锋、李锋夫妇和钟小平、刘秋香夫妇不存在到期未清偿

债务，未被列入失信被执行人名单。根据中国人民银行征信中心最新出具的关于

万锋、李锋夫妇和钟小平、刘秋香夫妇等四人的《个人信用报告》，万锋、李锋

夫妇和钟小平、刘秋香夫妇等四人信用状况良好，不存在金额较大的商业贷款等

其他债务。同时，经查询国家企业信用信息公示系统、中国裁判文书网、中国执

行信息公开网等公开网站，李锋夫妇和钟小平、刘秋香夫妇未发生过不良或违约

类贷款情形，不存在尚未了结的重大诉讼、仲裁，也未被列入失信被执行人名单，

其信用状况良好。 

综上，实际控制人万锋、李锋夫妇和钟小平、刘秋香夫妇财务状况、信用状

况良好，具备较强的债务清偿能力。 

二、股权质押是否符合股票质押的相关规定 

万锋、钟小平向华泰证券（上海）资产管理有限公司股票质押行为符合《股

票质押式回购交易及登记结算业务办法（2018 年修订）》（以下简称“《业务

办法》”）、《关于股票质押式回购交易相关事项的通知（深证会[2019]41 号）》

等法律法规有关规定。参照《业务办法》的主要条款，万锋、钟小平上述股权质

押情况具体如下： 

序号 指标 《业务办法》的相关规定 
是否

符合 

1 
资质审查

标准 

第十四条：融入方是指具有股票质押融资需求且符合证券公司

所制定资质审查标准的客户。 
是 

2 
初始交易

金额 

第二十四条：融入方、融出方应当在签订《业务协议》时或根

据《业务协议》的约定在申报交易委托前，协商确定标的证券

及数量、初始交易日及交易金额、购回交易日及交易金额等要

素。证券公司应当根据业务实质、市场情况和公司资本实力，

合理确定股票质押回购每笔最低初始交易金额。融入方首笔初

始交易金额不得低于 500 万元（人民币），此后每笔初始交易

金额不得低于 50 万元，深交所另有规定的情形除外。 

是 

3 
质押回购

期限 

第二十六条：股票质押回购的回购期限不超过 3 年，回购到期

日遇非交易日顺延等情形除外。 
是 

4 

接受单支

股票质押

比例 

第六十五条：证券公司作为融出方的，单一证券公司接受单只

A 股股票质押的数量不得超过该股票 A 股股本的 30%。集合资

产管理计划或定向资产管理客户作为融出方的，单一集合资产

管理计划或定向资产管理客户接受单只 A 股股票质押的数量不

得超过该股票 A 股股本的 15%。因履约保障比例达到或低于约

定数值，补充质押导致超过上述比例或超过上述比例后继续补

充质押的情况除外。 

是 
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5 

标的证券

的股票质

押率 

第六十七条：证券公司应当依据标的证券资质、融入方资信、

回购期限、第三方担保等因素确定和调整标的证券的质押率上

限，其中股票质押率上限不得超过 60%。质押率是指初始交易

金额与质押标的证券市值的比率。以有限售条件股份作为标的

证券的，质押率的确定应根据该上市公司的各项风险因素全面

认定并原则上低于同等条件下无限售条件股份的质押率。深交

所可以根据市场情况，对质押率上限进行调整，并向市场公布。 

是 

6 
禁止的情

形 

第七十二条：交易各方不得通过补充质押标的证券，规避本办

法第二十九条第二款关于标的证券范围、第六十五条关于单只

A 股股票质押数量及市场整体质押比例相关要求。 

是 

7 
满足信息

披露要求 

第七十七条：持有上市公司股份 5%以上的股东，将其持有的该

上市公司股票进行股票质押回购的，不得违反有关信息披露的

规定。 

是 

万锋、钟小平向南昌金开资本管理有限公司的股票质押属于场外质押，符合

《合同法》《物权法》《担保法》、《证券质押登记业务实施细则》（2020 年

修订）等相关法律法规。 

上述股权质押合同已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司进行了

质押登记，万锋、钟小平及公司亦履行了股票质押相关的信息披露义务。 

综上，万锋、钟小平尚存续的股权质押符合股票质押的相关规定。 

三、是否存在平仓导致控制权发生变更的风险，是否制定维持控制权稳定

的相关措施及其有效性 

（一）是否存在平仓导致控制权发生变更的风险 

截至本反馈意见回复出具日，公司实际控制人万锋、李锋夫妇与钟小平、刘

秋香夫妇直接和间接合计持有发行人股票 12,441.60 万股，合计占发行人总股本

比例为 61.35%。万锋先生发生股票质押股数为 3,744 万股。钟小平先生发生股票

质押股数为 3,140 万股，两者合计为 6,884.00 万股，占总股本比重为 33.95%。 

截至 2020 年 6 月 10 日，公司股票收盘价为 20.48 元/股，均远高于万锋先生

（12.87 元/股）与钟小平先生（12.84 元/股）的平仓价格，发生平仓风险的可能

性较小，按照 2020 年 6 月 11 日同兴达股票前 20 个交易日均价（20.83 元/股）

计算，万锋先生与钟小平先生融资金额占累计质押股票市值的比率为 41.84%；

风险可控；此外，从公司股票首次发行上市次日至今，公司股票的收盘价从未低

于上述股票质押平仓价格。公司实际控制人的质押股票平仓风险可控，控制权稳

定。另外，同兴达的股东持股较为分散，截至 2019 年 12 月 31 日，除实际控制
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人和共青城泰欣德投资合伙企业（有限合伙）（员工持股平台）外，其他股东持

有公司股份比例均小于 1%，较实际控制人有较大差距。 

综上，公司不存在平仓导致控制权发生变更的风险。 

（二）是否制定维持控制权稳定的相关措施及有效性 

为防止因股份质押被强制平仓而影响上市公司控制权的稳定，公司实际控制

人制定了维持上市公司控制权稳定性的相关措施，具体包括： 

1、安排公司相关部门及负责人密切关注公司股价，提前进行股价风险预警； 

2、根据股票质押业务的情况，结合公司股价波动趋势预留相应的流动性资

金，如公司出现股价大幅下跌情形，实际控制人将通过提前购回等方式降低平仓

风险，避免所持公司股份被平仓处置； 

3、公司实际控制人之一万锋拟参与本次非公开发行股票的认购，认股款总

额不低于 5,000 万元且不超过 40,000 万元（均含本数），有利于维持发行人控制

权的稳定性。 

4、为维持发行人控制权的稳定性，实际控制人万锋、钟小平已分别出具关

于维持控制权稳定的书面承诺，具体内容为：“如因股票质押融资风险事件导致

同兴达实际控制人地位受到影响，则本人将积极与资金融出方协商，采取所有合

法措施（包括但不限于提前回购、追加保证金或补充担保物等措施）防止本人所

持有的同兴达股票被行使质押权，维护同兴达实际控制人地位的稳定性；本人拥

有充足且来源合法的资金，保证将根据股票质押相关协议约定，按时偿还质押借

款本息。” 

综上，上述措施能够切实有效地控制、降低公司实际控制人股票质押的平仓

风险，有利于维持公司控制权的稳定，具备有效性。 

四、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

海通证券、申请人律师执行的核查程序如下： 

1、核查实际控制人与相关资金融出方签订的股票质押式回购交易协议书等

相关协议内容，资金用途相关资料； 
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2、访谈实际控制人有关股权质押融资的原因和资金用途相关情况，实际控

制人的资产及财产状况、对外债务情况、清偿能力；获取实际控制人个人信用报

告，对实际控制人偿债能力、信用状况、诉讼仲裁情况进行了网络核查，核查了

实际控制人银行流水； 

3、获取公司上市以来的股票价格走势数据，核查分析实际控制人股权质押

平仓风险及测算控制权相关的变更风险；通过中登公司查询公司股东最新持股情

况； 

4、查阅报告期公司公告、定期报告、三会决议等内容，了解报告期内公司

分红情况； 

5、访谈公司实际控制人维持上市公司控制权稳定性拟采取的相关措施，获

取相关股权稳定性措施的承诺，对控制权稳定相关措施的有效性进行审慎性分析

评价。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券、申请人律师认为：发行人实际控制人股权质押符合股票

质押的相关规定；不存在平仓导致控制权发生变更的风险；实际控制人已制定维

持控制权稳定的相关措施，且该措施具备有效性。 

问题 8、根据申请材料，第一大股东万锋先生、深圳同兴达科技股份有限公

司第一期员工持股计划承诺认购本次非公开发行的股票。请申请人补充说明并

披露：（1）终止可转债发行方案并变更为非公开发行的原因；（2）认购资金来

源，是否为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使

用申请人及其关联方资金用于本次认购的情形；是否存在申请人主要股东直接

或通过利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排

的情形；（3）认购对象从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内是否

存在减持情况或减持计划，如是，就该等情形是否违反《证券法》及《上市公

司证券发行管理办法》相关规定发表明确意见；如否，请出具承诺并公开披露。

请保荐机构和申请人律师发表核查意见。 

【回复】 

一、终止可转债发行方案并变更为非公开发行的原因 
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2019 年 4 月 23 日，发行人第二届董事会第二十八次会议审议同意终止原公

开发行可转换债券事项。发行人终止上述可转债方案，主要系如继续实施可转债

融资方案，公司实际控制人需为发行可转债提供股权质押担保，届时公司股票整

体股权质押比例将超过 50%，不符合《股票质押式回购交易及登记结算业务办法

（2018 年修订）》中对单只 A 股股票市场整体质押比例不得超过 50%的规定，

具体情况如下： 

根据《上市公司证券发行管理办法》规定，公开发行可转换公司债券，最近

一期末经审计的净资产低于 15 亿元的公司应提供包括债券的本金及利息、违约

金、损害赔偿金等全额担保。发行人以共同控制人万锋、李锋夫妇、钟小平、刘

秋香夫妇将其合法拥有的公司股票作为质押资产进行质押担保，并提供连带保证

责任。截至 2019 年 3 月 31 日，万锋夫妇、钟小平夫妇可质押股份数量情况如下

所示： 

单位：万股 

项目 持股总量 已质押股数 
已质押股票占总

股份比例 

股东剩余可质押

股数 

万锋 5,119.20 2,900.00 14.30% 2,219.20 

李锋 907.20 907.20 4.47% - 

钟小平 5,119.20 2,495.00 12.30% 2,624.20 

刘秋香 907.20 907.20 4.47% - 

合计 12,052.80 7,209.40 35.55% 4,843.40 

根据初始质押的同兴达股票数量=（可转换债券发行规模×150%）/首次质押

登记日前 1 交易日收盘价。若公司继续实施发行规模 3.90 亿的公开可转换债券

方案，首次质押登记日前 1 交易日收盘价以终止可转债审议公告日 2019 年 4 月

23 日收盘价 19.97 元/股为为准，实际控制人需要提供初始质押的同兴达股票数

量为 2,929.39 万股。根据《股票质押式回购交易及登记结算业务办法（2018 年

修订）》的规定，单只 A 股股票市场整体质押比例不超过 50%。结合上表，实

际控制人万锋夫妇、钟小平夫妇将累计进行质押的股票将为 10,138.79 万股，占

2019 年 3 月末同兴达股本比例为 50.00%，不满足前述规定的要求。因此，发行

人决定终止前次公开发行可转换公司债券方案。 

二、认购资金来源，是否为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化
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安排或者直接间接使用申请人及其关联方资金用于本次认购的情形；是否存在

申请人主要股东直接或通过利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺

收益或其他协议安排的情形 

2020 年 6 月 11 日，发行人召开第三届董事会第三次会议，审议通过了《关

于终止公司第一期员工持股计划的议案》、《关于调整非公开发行股票方案的议

案》、《关于非公开发行股票预案（三次修订稿）的议案》等议案，决定终止公

司第一期员工持股计划，公司本次非公开发行的发行对象不再包括公司第一期员

工持股计划。 

针对本次非公开发行股票的认购资金来源的事宜，万锋已出具了《关于认购

深圳同兴达科技股份有限公司非公开发行股票资金来源的说明》，具体内容如下： 

“1、用于认购公司本次非公开发行股票的资金全部来源于自有资金或通过

合法形式的自筹资金，资金来源合法合规，并拥有完全的、有效的处分权； 

2、不存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用公司及其关联方

资金用于本次认购的情形； 

3、不存在接受公司主要股东直接或通过利益相关方提供的财务资助、补偿、

承诺收益或其他协议安排的情形。” 

三、认购对象从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内是否存在

减持情况或减持计划，如是，就该等情形是否违反《证券法》及《上市公司证

券发行管理办法》相关规定发表明确意见；如否，请出具承诺并公开披露 

公司实际控制人之一万锋在本次非公开发行董事会决议日前 6 个月至今不

存在减持情况及减持计划，万锋已承诺在本次非公开发行完成后 6 个月内也不存

在减持计划。 

万锋作为公司本次非公开发行的认购对象已作出承诺如下： 

“1、公司本次非公开发行股票的定价基准日的前六个月至本承诺函出具之

日，本人未出售或以任何方式减持公司股票； 

2、自本承诺函出具之日至公司本次非公开发行完成后六个月期间内，本人

将不会出售或以任何方式减持所持有的公司股票，也不存在减持公司股票的计划； 
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3、若本人违反上述承诺发生减持情况，则减持所得全部收益归公司所有，

本人依法承担由此产生的全部法律责任。该承诺公司已于公开披露。” 

四、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

海通证券、申请人律师执行的核查程序如下： 

1、查阅发行人前次公开发行可转换公司债券预案，以及终止发行可转换公

司债券的公告； 

2、查阅《股票质押式回购交易及登记结算业务办法（2018 年修订）》、《上

市公司证券发行管理办法》中关于股票质押比例、公开发行可转债的相关规定； 

3、取得截至 2019 年 3 月 31 日实际控制人股权质押数量、质押比例，测算

实际控制人为发行可转债需要的质押的股份数量、占比情况； 

4、访谈发行人实际控制人关于终止公开发行可转债的原因； 

5、查阅本次非公开发行股票预案（三次修订稿）、公司第三届董事会第三

次会议审议通过的《关于终止公司第一期员工持股计划的议案》； 

6、获取《关于认购深圳同兴达科技股份有限公司非公开发行股票资金来源

的说明》、万锋出具的减持情况承诺； 

7、核查实际控制人万锋在本次非公开发行董事会决议日至今减持情况，访

谈实际控制人万锋关于非公开发行完成后的减持计划。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券、申请人律师认为：本次非公开发行对象万锋的认购资金

来源为自有资金或通过合法形式的自筹资金，不存在对外募集、代持、结构化安

排或者直接间接使用申请人及其关联方资金用于本次认购的情形，不存在申请人

主要股东直接或通过利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其

他协议安排的情形；认购对象从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内

不存在减持情况或减持计划，认购对象万锋已出具承诺并公开披露。发行人已终

止实施第一期员工持股计划，本次非公开发行的发行对象不再包括员工持股计划。 
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问题 9、根据申请材料，申请人及其子公司为融资合同等存在较多对外担保

情况。请申请人补充说明，申请人的对外担保事项，是否存在违规担保的情形，

是否符合《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题

的通知》（证监发[2003]56 号）和《关于规范上市公司对外担保行为的通知》（证

监发[2005]120 号）等文件的相关规定。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。 

【回复】 

一、报告期内发行人为合并报表范围内子公司提供担保情况 

报告期内，公司为合并报表范围内子公司提供担保的情况如下： 

单位：万元 

担保方 被担保方 担保金额 担保期限 担保事项 
被担保方与

发行人关系 

发行人 
南昌同兴达精密

光电有限公司 
10,000.00 2018.3.21-2019.3.20 银行借款 

发行人控股

子公司 

发行人 
赣州市同兴达电

子科技有限公司 
8,000.00 2019.1.23-2020.1.22 银行借款 

发行人控股

子公司 

发行人 
南昌同兴达精密

光电有限公司 
9,925.00 2019.4.8-2020.4.7 银行借款 

发行人控股

子公司 

发行人 
南昌同兴达精密

光电有限公司 
6,000.00 2019.5.6-2020.5.6 银行借款 

发行人控股

子公司 

发行人 
南昌同兴达精密

光电有限公司 
2,000.00 2019.7.11-2020.7.14 银行借款 

发行人控股

子公司 

上述关联担保系合并报表范围内子公司因开展日常业务经营等资金需求而

向金融机构借款，公司应金融机构要求，为该等融资提供上述关联担保。 

二、相关担保是否存在违规担保的情形，是否符合《关于规范上市公司与

关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》（证监发[2003]56 号）和

《关于规范上市公司对外担保行为的通知》（证监发[2005]120 号）等文件的相

关规定 

报告期内，公司及下属各级子公司，均不存在对合并报表范围外主体提供担

保的情况。 

公司为子公司提供的关联担保均履行了董事会或股东大会审议程序，并进行

了对外公告，不存在违规担保的情形，符合《关于规范上市公司与关联方资金往

来及上市公司对外担保若干问题的通知》（证监发[2003]56 号）、《关于规范上
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市公司对外担保行为的通知》（证监发[2005]120 号）以及《深圳证券交易所股

票上市规则》中有关对外担保的规定。 

二、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

海通证券、申请人律师履行了以下核查程序： 

1、查阅发行人报告期的定期报告、对外担保公告、相关董事会或股东大会

会议资料； 

2、查阅公司章程、对外担保内部控制制度，核查公司是否构成违规对外担

保；核查公司及各子公司的企业信用报告； 

3、通过裁判文书网、中国执行信息网等公开信息等网站查询发行人、实际

控制人相关情况； 

4、访谈发行人财务负责人关于报告期内公司发生的对外担保情况； 

5、取得发行人出具的不存在对合并报表范围外其他公司对完担保的书面确

认文件。 

（二）核查意见 

经核查，海通证券、申请人律师认为：报告期内，发行人及下属各级子公司，

均不存在对合并报表范围外主体提供担保的情况，不存在违规对外担保的情形。

发行人对合并报表范围内子公司的担保符合《关于规范上市公司与关联方资金往

来及上市公司对外担保若干问题的通知》（证监发[2003]56 号）和《关于规范上

市公司对外担保行为的通知》（证监发[2005]120 号）等文件的相关规定。 

问题 10、根据申请文件，本次募投项目实施主体赣州同兴达的房屋及建筑

物尚未取得权属证书；申请人及子公司租赁大量房产用于办公、住宿和仓储。

请申请人补充说明并披露：（1）尚未取得权属证书的房产的具体情况及占比，

是否属于核心经营资产，未能取得权属证书的主要原因，是否存在实质性障碍，

是否存在不能继续使用或者被采取行政处罚的风险；（2）租赁房产的权属或租

赁手续的瑕疵情况，是否存在对公司持续经营造成实质不利影响。请保荐机构

及申请人律师核查并发表意见。 
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【回复】 

一、尚未取得权属证书的房产的具体情况及占比，是否属于核心经营资产，

未能取得权属证书的主要原因，是否存在实质性障碍，是否存在不能继续使用

或者被采取行政处罚的风险 

（一）尚未取得权属证书的房产的具体情况及占比，是否属于核心经营资

产 

截至本反馈意见回复出具日，公司自建使用但尚未取得权属证书的房产为公

司子公司赣州同兴达在赣州经济技术开发区内建设的办公楼、车间、宿舍、仓库

等相关房产，具体情况如下： 

建筑物名

称 

建筑面积 

（平方米） 

土地使

用权证 

办理的报批报建手续 
权属证书的办

理进度 建设用地规

划许可证 

建设工程规划

许可证 

建筑工程施工

许可证 

1#宿舍 5,214.00 

赣市开

国用

[2014]第

31 号 

地字第
3607012014

10025 号 

建字第
K3607012013

10113 号 

3621012013031

80101 正在办理消防

验收 

2#宿舍 5,214.00 

公租房 2,160.00 

1#车间 16,716.00 

办公楼 10,223.00 
3621012013112

20201 

2#车间 29,903.38 建字第
K3607012017

10023 号 

3607832017101

30201 

正在办理消防

验收 

1#仓库及

连廊 
10,782.30 

正在办理规划

核实 

3#宿舍 10,485.84 建字第
360701201810

051 号 

3607832018102

90101 

正在办理不动

产权籍调查（界

址） 2#仓库 10,485.84 

合计 101,187.06 - - 

上述房产占公司自建且投入使用的房产的比例为 100%，上述房产为公司的

液晶显示模组产品的生产基地及附属配套用房，属于公司的核心经营资产。 

（二）未能取得权属证书的主要原因，是否存在实质性障碍，是否存在不

能继续使用或者被采取行政处罚的风险 

截至本反馈意见回复出具日，公司上述房产已取得土地使用权证书，均已履

行了报批报建手续并取得了《建设用地规划许可证》、《建设工程规划许可证》

以及《建筑工程施工许可证》，上述房产目前正在进行办理消防验收、规划核实

或不动产权籍调查等取得权属证书的必备前置手续，故暂未取得产权证书。前述
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房产建筑自开工建设至今，未发生任何权属争议及纠纷。 

赣州市自然资源局赣州经济技术开发区分局已出具证明，证明赣州同兴达自

2017 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日期间，遵守土地管理的有关法律法规，未

发现存在违反土地管理相关法律法规的情形。 

赣州市自然资源局赣州经济技术开发区分局已出具《关于赣州市同兴达电子

科技有限公司房产相关事项的说明》：我局辖区的企业赣州市同兴达电子科技有

限公司投资建设的办公楼、车间、宿舍、公租房、仓库等房产，规划手续齐全，

未违反土地规划相关法律法规，不存在被我局要求停止使用的情形，亦不存在被

我局采取行政处罚的风险。 

赣州经济技术开发区住房和建设局已出具《关于赣州市同兴达电子科技有限

公司办理房屋验收相关事项的说明》：赣州市同兴达电子科技有限公司投资建设

的办公楼、车间、宿舍、公租房、仓库等建筑工程目前正在申请办理消防验收、

房屋竣工验收备案相关手续，手续齐全，合法合规，可以按正常程序取得产权证

书且不存在实质性障碍，上述建设项目亦不存在被区住房和建设局采取行政处罚

的风险。 

综上所述，发行人子公司赣州同兴达持有但暂未取得权属证书房屋的权属清

晰，公司可合法稳定使用。赣州同兴达尚未取得权属证书的房产后续取得产权证

书不存在实质性障碍，不存在不能继续使用或者被采取行政处罚的风险。 

二、租赁房产的权属或租赁手续的瑕疵情况，是否存在对公司持续经营造

成实质不利影响 

（一）租赁房产的权属或租赁手续的瑕疵情况 

截至本反馈意见回复出具之日，公司的租赁房屋情况如下： 

序号 出租人 座落 用途 
租赁面积

(m²)/间数 
租赁期限 

是否

租赁

备案 

是否

有房

产证 

1 

深圳市银星

投资集团有

限公司 

深圳市龙华区银星智界 2

号楼 13-16 层 

办公、研

发、展示 
6,489.52 

2017.8.1- 

2025.7.31 
是 有 

2 

南昌昱博科

技园有限公

司 

南昌市南昌经济技术开

发区英雄大道以北、博古

路以东昱博科技园 4#厂

房 3 层、5#厂房 1-3 层 

办公、生

产 
15,204.18 

2018.10.1- 

2023.9.30 
是 有 
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序号 出租人 座落 用途 
租赁面积

(m²)/间数 
租赁期限 

是否

租赁

备案 

是否

有房

产证 

南昌市南昌经济技术开

发区英雄大道以北、博古

路以东昱博科技园 4#厂

房 1-2 层 

办公、生

产 
7,503.85 

2017.10.1- 

2022.9.30 

3 

深圳市全新

投资有限公

司 

深圳市龙华区观澜街道

新澜社区观光路 1303 号

鸿信工业园 1 号宿舍楼共

28 间 

宿舍 

501-510 
2019.10.1- 

2020.9.30 
是 有 

544-561 
2019.12.25- 

2020.12.24 

4 

赣州嘉德电

子科技有限

责任公司 

赣州市开发区香港工业

园赣通大道 109 号 
宿舍 

2 号宿舍 1-6

楼 

2020.5.1- 

2022.4.30 
是 有 

5 

赣州巨人星

可啡咖啡有

限公司 

赣州市开发区香港工业

园工业一路北 
宿舍 6,525.30 

2019.8.16- 

2020.8.15 
是 有 

6 

赣州市林源

装潢有限公

司 

赣州市紫荆路北侧厂房 仓库 2,420.00 
2020.4.1- 

2021.3.31 
是 有 

7 

赣州嘉德电

子科技有限

责任公司 

赣州市开发区香港工业

园赣通大道 109 号 
厂房 

2 号厂房 1-2

层； 

宿舍楼 6 层

（19 间） 

2017.8.1- 

2022.9.30 

是 有 
2 号厂房 3-4

楼； 

宿舍楼 5 楼

（19 间） 

2018.8.1- 

2022.9.30 

8 

赣州嘉德电

子科技有限

责任公司 

赣州市开发区香港工业

园赣通大道 109 号 
仓库 

3 号厂房

（3-4 楼） 

2019.7.15- 

2021.7.14 

是 有 9 

赣州嘉德电

子科技有限

责任公司 

赣州市开发区香港工业

园赣通大道 109 号 
仓库 

3 号厂房（2

楼） 

2019.11.1- 

2021.9.30 

10 

赣州嘉德电

子科技有限

责任公司 

赣州市开发区香港工业

园赣通大道 109 号 
仓库 

3 号厂房（1

楼） 

2020.6.1- 

2022.5.30 

11 

南昌金开工

业地产有限

公司 

经济技术开发区兴业大

道以北、经开大道以东电

子信息产业园（联博科技

园）倒班服务楼南区 4、6

楼和北区 5、6 楼 9 间共

40 间 

员工宿

舍 
1,758.30 

2019.8.1- 

2022.7.31 

否 有 

经济技术开发区兴业大

道以北、经开大道以东电

子信息产业园（联博科技

园）倒班服务楼北区 3、4

楼共 30 间 

员工宿

舍 
1,323.00 

2019.4.1- 

2022.3.31 

经济技术开发区兴业大

道以北、经开大道以东电

子信息产业园（联博科技

园）倒班服务楼南区 5 楼

共 20 间 

员工宿

舍 
876.30 

2019.6.15- 

2022.6.14 
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序号 出租人 座落 用途 
租赁面积

(m²)/间数 
租赁期限 

是否

租赁

备案 

是否

有房

产证 

经济技术开发区兴业大

道以北、经开大道以东电

子信息产业园（联博科技

园）倒班服务楼北区 4、5

楼共 15 间 

员工宿

舍 
661.50 

2019.6.1- 

2022.5.31 

经济技术开发区兴业大

道以北、经开大道以东电

子信息产业园（联博科技

园）倒班服务楼北区 6 楼

和南区 6 楼共 10 间 

员工宿

舍 
435.85 

2019.8.1- 

2022.7.31 

12 

南昌金开工

业地产有限

公司 

南昌经开区建业大道以

南、建业南路以北、南北

二楼以东、小微大道以西

（中小企业产业园）1#倒

班楼 2 层至 12 层房屋 

员工宿

舍 
8,897.24 

2020.2.10- 

2023.2.9 
否 

已完

成完

成相

应的

报建

手续 

13 

南昌昱博科

技园有限公

司 

经济技术开发区英雄大

道以北、秀先路以东智能

制造产业园（昱博科技

园）倒班服务楼北区 2 楼

和南区 2 楼、4 楼共 25 间 

员工宿

舍 
1,300.68 

2018.8.15- 

2021.8.14 
否 

有 

经济技术开发区英雄大

道以北、秀先路以东智能

制造产业园（昱博科技

园）倒班服务楼北区 2、3

楼和南区 3 楼共 50 间 

员工宿

舍 
2,554.01 

2018.1.2- 

2021.1.1 
否 

经济技术开发区英雄大

道以北、秀先路以东智能

制造产业园（昱博科技

园）倒班服务楼北区 2、4、

5 楼和南区 2、4、5、6 楼

共 20 间 

员工宿

舍 
974.25 

2019.1.15- 

2022.1.14 
否 

14 

Mr. 

Manmeet 

Yadav S/o 

Sh. 

Raghubir 

Singh Yadav 

Flat No D-208, Tower D, 

Eden Garden, Manchanda 

and Manchanda Builders 

Pvt Ltd, Sector 26, Garhi 

Bolni Road, Rewari, 

Haryana 123 401 

宿舍 163.97 
2020.4.6- 

2021.3.5 
是 是 

15 

Mr. Radhe 

Shyam 

Gupta S/o 

Sh. Babu Lal 

Gupta and 

Mrs Vijay 

Gupta 

Flat No A-407, A-Tower, 

Eden Garden, Manchanda 

and Manchanda Builders 

Pvt Ltd, Sector 26, Garhi 

Bolni Road, Rewari, 

Haryana 123 401 

宿舍 162.02 
2020.4.16- 

2021.3.15 
是 是 

16 

Ms. Pooja 

Yadav W/o 

Sh.Akhilesh 

Yadav 

Flat No A-810, Tower A, 

Eden Garden, Manchanda 

and Manchanda Builders 

Pvt Ltd, Sector 26, Garhi 

Bolni Road, Rewari, 

Haryana 123 401 

宿舍 182.09 
2020.3.26- 

2021.2.25 
是 是 

17 

M/s. Richa 

International 

Exports Pvt. 

Ltd. 

Plot No.2, Sector-8, 

Bawal, Haryana 123 501 

办公、生

产活动 
2,322.58 

2019.8.1- 

2029.8.1 
是 是 
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序号 出租人 座落 用途 
租赁面积

(m²)/间数 
租赁期限 

是否

租赁

备案 

是否

有房

产证 

18 

Ms. Hyco 

Auto 

Accessories 

PVT Ltd. 

Plot No.-76,Sec-6,HSIIDC 

IMT 

Bawal,Rewari,Haryana 

生产、办

公使用 
2,874.00 

2020.3.1- 

2021.1.31 
是 是 

19 

Mr. Anil 

Kumar & 

Mrs. Sarita 

Flat No D-507, Block 

D-Tower, Eden Garden, 

Manchanda and 

Manchanda Builders Pvt 

Ltd, Sector 26, Garhi 

Bolni Road, Rewari, 

Hayana 123401 

宿舍 163.97 
2020.4.22- 

2021.3.21 
是 否 

20 

Ms. Rajni 

Chauhan 

w/o Sh. 

Vikas 

Chauhan 

Flat No D-707, Tower D, 

Manchanda & Manchanda 

Builders, Garhi Bolni 

Road, Rewari, Haryana 

Rewari, Haryana 123401 

宿舍 162.76 
2020.3.25- 

2021.2.24 
是 是 

（二）是否存在对公司持续经营造成实质不利影响 

截至本反馈意见回复出具日，公司及子公司在境内共有 13 项租赁房产，除

第 12 项房产出租方正在办理产权证书外，其余租赁房产均具备产权证书。第 12

项房产，虽暂未取得产权证书，但出租方已就该租赁房产履行了报批报建手续并

取得土地使用权证、建设用地规划许可证、建设工程规划许可证、建筑工程施工

许可证，因此，第 12 项租赁房产不属于《最高人民法院关于审理城镇房屋租赁

合同纠纷案件具体应用法律若干问题的解释》规定的可能导致租赁协议无效的未

取得建设工程规划许可证或者未按照建设工程规划许可证的规定建设的房屋，公

司境内租赁房产不存在权属瑕疵的情况。 

公司在境内 13 项租赁房产，除第 11、12、13 项尚在进行租赁备案登记外，

其余均已办理租赁备案登记，截至目前，上述部分未办理备案登记的租赁存在一

定的租赁手续瑕疵，但上述租赁物业均具有租赁协议且均未约定以办理登记备案

手续为生效条件。根据“《最高人民法院关于审理城镇房屋租赁合同纠纷案件具

体应用法律若干问题的解释》（法释[2009]11 号）第 4 条：当事人以房屋租赁合

同未按照法律、行政法规规定办理登记备案手续为由，请求确认合同无效的，人

民法院不予支持。当事人约定以办理登记备案手续为房屋租赁合同生效条件的，

从其约定”之规定，未办理租赁备案登记，不影响租赁协议的有效性，公司可稳

定合法使用前述租赁房产。 

公司子公司印度同兴达在印度拥有 7 项租赁房产，用于宿舍、办公以及生产
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活动。印度同兴达相关的租赁协议均合法有效且租赁事项均已办理了相关的备案

手续。虽然印度出租方未能提供第 19 项租赁房产的产权证书，但基于合法有效

且已办理了相关的备案登记手续的租赁协议，上述租赁房产没有获得产权证书情

形，不影响印度同兴达合法、稳定使用该项租赁房产。印度同兴达第 19 项租赁

房产主要用于员工宿舍，可替代性强，该租赁房产未提供产权证书的情形，不会

对印度同兴达的持续经营造成实质不利影响。 

同时，发行人实际控制人万锋、李锋、钟小平、刘秋香已出具承诺：“若公

司及其控股子公司因所承租物业未办理租赁备案登记或承租未取得产权证书的

房产而遭受损失，将及时、全额补偿发行人因此而遭受的损失。” 

综上，公司个别用作员工宿舍的租赁房产存在一定的权属或租赁手续瑕疵，

但不会对公司的持续经营造成实质不利影响。 

三、中介机构核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

海通证券、申请人律师履行了以下核查程序： 

1、获取发行人报告期内固定资产明细表、取得了赣州同兴达房屋建筑物的

土地使用权证书、建设用地规划许可证、建设工程规划许可证和建设工程施工许

可证； 

2、访谈发行人副总经理关于赣州同兴达尚未取得权属证书的原因、办理进

度； 

3、取得赣州经济技术开发区住房和建设局、赣州市自然资源局赣州经济技

术开发区分局出具的证明； 

4、取得发行人及子公司报告期内全部租赁情况列表及租赁协议； 

5、取得公司所租赁房产的房产证、租赁备案文件； 

6、取得 InLanding Associates LLP 出具的《关于印度同兴达租赁事项相关的

法律意见》。 

（二）核查意见 
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经核查，海通证券、申请人律师认为：发行人尚未取得权属证书的房产属于

核心经营资产，后续取得产权证书不存在实质性障碍，不存在不能继续使用或者

被采取行政处罚的风险；公司个别用作员工宿舍的租赁房产存在一定的权属或租

赁手续瑕疵，但不会对公司的持续经营造成实质不利影响。 
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（此页无正文，为《深圳同兴达科技股份有限公司关于非公开发行股票申请

文件反馈意见的回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

深圳同兴达科技股份有限公司 

年  月  日 
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（此页无正文，为《海通证券股份有限公司关于深圳同兴达科技股份有限公

司非公开发行股票申请文件反馈意见的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                                                 

                          李  春                   严  胜 

 

保荐机构董事长签名：                    

                            周  杰 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

年  月  日 
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声 明 

本人已认真阅读深圳同兴达科技股份有限公司本次反馈意见回复报告的全

部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本

公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，反馈意见回复报告不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相

应法律责任。 

 

 

 

保荐机构董事长签名：    

 周  杰   

    

    

  海通证券股份有限公司 

  年   月   日 
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