证券代码：300274                            证券简称：阳光电源
阳光电源股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                      编号：20200611
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研         □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
√其他 （部分人员电话交流）

	参与单位名称及人员姓名
	中信另类：陈珺诚
石溪投资：刘帆
TT International：Edward Choi
施罗德基金：Yau oh Man maurien
国开证券：李实
凯读投资：高喜阳
和聚投资：衡畅
Tiger Pacific Capital LP：Eve Yu
源乘投资：刘江波
工银瑞信基金：张继圣
沣京资本：李正强
果实资本：吴浩
EFG Asset Management Group：Daisy Li
果实资本：何飞
国寿资产：阳宜洋
中债信用增进投资：陈超
浪石投资：孟叶
浪石投资：刘琦雯
三星投信：徐平
敦和资产：马昀
久铭投资：苏才国
高毅资产：张继枫
榕树投资：罗先波
工银瑞信基金：马丽娜
博时基金：孔祥瑞
银叶投资：顾申尧
日兴资管：赵晨
朱雀投资：杨洋、李洋
Pictet Absolute Return：Qin Zhang
光大资管：陆宇
康曼德资本：刘宾
景林资产：陈思达
东吴证券：曾朵红
嘉实基金：宋阳

盘京投资：汪林森
东北证券：董瑜、顾一弘
天风证券：王纪斌

建信基金：张湘龙
华泰柏瑞：陈乐
国君资管：苏旺兴

新华基金：崔古昕

	时间
	2020年6月11日下午15:00

	地点
	阳光电源11号会议室

	上市公司接待
人员姓名
	董事长曹仁贤、董事会秘书解小勇、证券事务代表康茂磊

	投资者关系活动主要内容介绍
	1.公司今年逆变器预计销量如何？市占率如何？国内和海外的分布如何？结构上分布式和大电站包括组串式和集中式是怎样的分布？
预计今年公司逆变器出货量仍将保持增长；海外市场总体需求可能一定程度受疫情影响，但得益于公司在品牌、技术、质量、渠道等多方面的持续投入和领先优势，预计公司全球市占率将提升2~3个百分点至18~20%。预计海外出货量将超过国内；目前集中式和组串式的份额各一半左右，未来趋势组串式会略多。
2.逆变器替换市场如何？

逆变器开始规模应用是从08年开始，但使用寿命一般10-15年左右，现在需要替换的主要是一些被淘汰的品牌，大约5GW左右。

3.公司逆变器未来在研发重点会更多倾向于组串式吗？
从目前资源投入来看，组串的投入更多一些。组串逆变器规格较多，每个产品投入也多，公司在坚定不移的在做迭代的工作，未来陆续有更新的产品推出。但考虑到集中式的成本优势和平价时代对大型电站的大量需求，公司在集中式逆变器方面也在持续投入。
4.预计公司今年利润结如何？
一方面，公司逆变器海外出口增长，毛利率稳定，一方面，平价、竞价原因公司光伏电站业务整体毛利率下降，预计今年逆变器业务的利润会超过光伏电站。

5.预计国内今年全年光伏新增装机量如何？节奏何如？预计公司光伏电站业务建设规模、利润率如何？
根据机构预测，今年预计国内新增装机45GW，6月份开始装机明显回暖，大部分将集中在三四季度。电站系统集成业务毛利率受平价、竞价影响可能会有一些下滑，可以靠量的增长来争取总利润增长，预计建设规模将有较大幅度增长。
6. 公司储能业务发展如何？有何竞争优势？

公司海外储能主要是跟三星合作，采用三元电池，订单已经排到明年；国内电网调频调峰，用户侧储能需求目前初步起来，公司已与国内多家磷酸铁锂供应商展开合作，提供性价比更具优势的磷酸铁锂储能系统，但公司没有绑定合作，会根据不同项目择优选择。目前储能成本下降较快，预计2022年储能市场会开始爆发。公司储能业务在品牌、性价比、服务、应用案例、可融资、安全性上均具有优势。预计今年储能业务去年的基础上继续保持较高增长。
7. 公司风电业务发展如何？
公司风电业务上半年已经完成去年全年目标，预计今年有高速增长。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年6月11日


