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HSEIBAAEIS « BB 1 5 002U B B RefliG e o . Dolk B sh AL BT RETE™ Lk
ARSI SR NG, EHAT LT AR MAREREE . B HEM
BR. BREFLBD. BREZBL. B AEHEAR ST 55 T R AR

)R 11, EEER, FREQTE 2016 F-2018 F=EME FFHHNERFEKX
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VBB, ERAARE. 2018 £ 2019 FARMATBATAKR S T%. 5%
2015 Z 2017 SFEWRN AR AFETUERE, HrH 2015 £Z 2019 FEIIK
NERhHES .

QEIF=D B

—. WHIAT) 2016 4£-2018 FEFEMAME., FHHLZENE THER

1. MTWEFE, BEE 4G M ERZEBHIAM, 2015 42 2018 FEH N =
KIGE AT SRS T, RWEAT LT R R B0 TR IR 20 ] AT SRAIASE,
DL L 4 2 1 = (B BT R B

FREG N B RAKI 2015-2018 4 A ) 8) 1845 M8 & & R AKX 7 @
8RR, RN SITE TR EZER B R TMNREHRET NG A LR E R
NE, REAERGAH LS, BRREFHEN ARG ITERBRAKRER
EWEAEFRAATH S, RRIEEPZIAITE, FMNEMEREN GBS
A AYRE AR MBARE, RATRHTHWRT, MEL AR SEN TR,
X EAASLEER, THOFARLRAY, At PR ETHURAGT AR
HRRFETHTHERT EAE.

2. WARIA T H B GUE, 2018 47 J5 45 B I AR o M B2 BA i 2 2 =1 Ry e oz [
AN SRS H, PR sl 0k, IR G, FhikER
HARHIA A o JRIERB AR IR M 1 AR A A SRS R s R, 3
BRI 23 5] P (E AR BT R B o

3. I AR EEZR P NERNAT, BRI A IR &It 3 ARG, 4
B EEIN B E K. 2016 4E5 2018 4FEREHE bR 1A FSN AL T
B, B8 O B TR BRI BN, T BRI 55 2 P R BEED RO
ASENTA I T, Bl 2016 422 2018 EREE AR A 7 P2 B0 T 1,
AR &S

N HHETRBATE 2015 FE 2019 FEWWA KT Sh&a s
PR TG

TH 2015 4F 2016 4E 2017 4 2018 4E 20194

AR TEWIRN | 51,298.98 | 55,369.52 | 42,116.23| 31,106.40| 31,730.14

[3:): 2015 4E % 2017 “EHIR A &5 it
2015 % 2017 FE MR N EONBFEZ G, FrIF/A T 2016 FE IR

15




B 2015 FEAPTEK, 2016 £ 2018 FEE IR N EES, 2019 F4R69 9
ACNAAR L 2018 9B F A, 12 ZEAMRE LF3E K 59.94%, 2019 F2FH
AR 2018 FAHPTHF4E, T HREAH 56 THERRERERKRARRARE ER
INEG BN ERIE BT R o

B8 12, ElFHRR, RIBEDAT 2020 FxIHRM2 R R R =HE,
BREAR) 2020 F£RE=ZFE R EMRTIHER 13.6 ZwEHR, 2020 4
EEENETIHEE 17 2. BRI TSHEMATRRR 2020 FREK=
FEVEHXITEERITE, NEEREARRITE.

(5 ]:

MR N T SRR A B RS RTZTT Ak = Z L 45 & R BT B o AR A 7 3
AL B 7 SR R G5 1 2 HE i A P TR R), AR IZ R A Aok =R
(172 = (AR AT TR0, TR A F] 2020 AEAAF P EMBLGE 17 1270,
ISR EE GRS ENE R R, A A N0 T R U X 2020 4
(ERUBE KRBT TR TE, AT EE 1312545

Ak 2020 45 A 31 B, HeHAFLRKEQGITELI Y 8. 66 1L, ey
NEABENEFITRERRAEF, RALEPFHBWBITHIMEIN, BLiTE
BRRIAEEZ—iE, BRiTESMASREHME, AW IRAHRITE
S ERBR A FALAAE, S AEAAE AR A A B R A BT 48Rk T R E dN. 2020
F1-5 A, FREGNE EEMMEA A 5.95 127, 2019 F A FARM N 8] AR H
8.20 127, 2020 % 1-5 A & 2019 F4& 5Lt H 72. 56%,

S8R 13, El R B R, SAEERM 2010 EFFHE 4G B E A AT HIREHK,
F 2015 SEiABHR B EIERD, 2012 ££F 2015 EFIEKRRIT 14%. &G4
4G Pl % REAAIME R B AR K 5G Pl AR B AR, Rk 5 ERRHATT
HEREENRFEEKSE . Bk, HRIOQTF 2021 F£E 2024 FHH~EME
HCFETHA 15%, 12%, 8%, 5%, =LARRIET 4G F=ill & RH#E KRN,
AHAEY. FRAFAELBAS AEEEMEEE. Bl MEEE. BiF6E
IR EAME MDA S), Heh 2018 £ 2019 £EE R MAEIZZFUN HE YL
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ARYLEBI 533 J9 57%. 37%.

HIREBFREIA R 2012-2015 /7 E, BN EIEKE, 5=KEEH
2012 S E 2015 SR FIPEKE 14%MELEIER, BHHBRHARSIEK
REZAEERAFRAMEXEE, #MEAA=ZKEEH 46 BEHRAXZH
EREHGEFNQRRRLFSEKEH SN

[[E5E]

FEAE B ARR IR A 7 42 HE S AL I E NI, 5 = K8 B B A S
A NEEAR DG, BRI BURR 1 2 =) = (B R = K08 8 7 9 A S K e it
FrXFEL . ARA AT 2012-2015 SEFEE BB AR

A 420
R E 2012 4¢ 2013 4F 2014 4¢ 2015 4F
FAE 7.94 10.32 10.98 11.78
RIS ERM A 2,997.15 3,383.52 3,768.69 4,385.74
HHkiE: Wind

2012 £ & 2015 4, frfA Al A R OB EE K%, P KRN 15%,
5= KIS E i 2012 4% 2015 (1) 4G ¥ H A S H - PR3 KR 14%A Eh AR
—H, ZRZEANRAIHEBREARERE LML, AP EBHHH,
LM 2020 SFFAF X 1,789 124, R LA 8.4%, H 56 MR FAF LY
#1,000 12T, &bk 55. 6% F EA5h2 R B4RA 7 4 2020 F /& 56 A sEHAL L
30 ZAAL, 56 BFMmKKEFHEAR, HHRAGFTIAEELA,. BR=ZX
BE B M 2020 5414 56 MR F 4 1,803 ot, R kg K 338%. £
AREEAN, RFELRBESHEZANS (GSMA) KA GHRIHME, MM 2020
$Z2 2025 FLRBHEERNORTALHFAI 1.1 e, £+ 80%FAT
56 W% 32X .

2018 -4 2019 512 B H M LR &M\ & & AN GG Eu 5] 9 H B 57%F= 37%,
TP R R TS HMEMNGSFTHEF S, ERETHRONNEZEHRLRE
MANEZXZBERARAIBEEHEIAAKX, EHETAROAIDBAMRFELLRT:

¥i5: AR
3R B 2019 4 2018 4
ZEHML 57,428.23 34,191.93
&R 6,152. 22 4,341.22
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AR 11, 471. 51 8, 748. 00

H A 6,922. 46 3,970. 80

&t 81,974.42 51,251.95
BEBRBINE G 70. 06% 66.71%

WERTL, EHETEEARE S SRRFNNE TEES, KA LK

Bo WMHNRRMAEKE=XEZERALTAIEEFMRXLASHEN,
PRI ENL S K 5 = K88 /A

MM E BB, WEAERKT 4G BIER T,
Wik B 1.2 A, BEAHARL 8 HF, %H

RETREISI 2

AR R A A T

B R IEAR KL R, TEASK 5G F=kTi
B REEFEZAE, 56 B
—KIZETR 4G B & TR HIEK

B 14, EERER, HHLREPFEERBHNIT2FESMN~RIAEN, &
MPE|FER LFRAMBNRE, ZXFAWET 2019 FHRr 2R RMAILE

PV % E S gl e

EHER, #2E 2019 F£RER AT EA ST, &K

FEWBNEKESENEEKEAFEREEXY, FEREWEAEK
REFEAEEKRERTMURFSEY.
(1) FARKHAR, FHAEARE 2019 FERATHBRE ST
R ARIREE WA IEKRE = ENEEKE SRR R K.
(DERER, FRHOAR 2019 FF-EBKEFUNIBKE 79 37.48%.
1.97%. FiRAA 2019 FFEEKEMBUNEKEERRANRER, H—DUA
TR SRE WK RS = ERREKRER KBRS
QEI=Y B
—. EURMKTR, N HERE 2019 £ 524 T 4ERA 5 TR
KA B RKE ML BN K R 7= AR K R ) 7R R B ARk 4R

PRE 2> 7 AR K FAHE AR,

BN AR BORL AT DD T -

Hf: JIO6
i H 44 %R 2019 4F 2020 4F 2021 4F 2022 4F 20234F | 20244 R LAE
FHERAR 81,974.42 | 131,159.07 | 150,832.94 | 168,932.89 | 182,447.52 191,569.90
FEAE R K% / 60.00% 15.00% 12.00% 8.00% 5.00%
IR A 50,757.14 | 81,211.43 | 93,393.14| 104,600.32 | 112,968.34 118,616.76
BB RAR 5 T 61.92% 61.92% 61.92% 61.92% 61.92% 61.92%
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ERILION

31,217.28 | 49,947.65| 57,439.79| 64,33257| 69,479.18

72,953.13

ERIZION R /

60.00% 15.00% 12.00% 8.00%

5.00%

Y $E0E T EAEN SN S8= - O OB A

FAAARARY TR NS BHREREBILBUANGEH, REARRE
B A BT I RA. HEY IR A S FANRG R ZERREH, 7
THREELBMARZEETFHNAERARXG FHOAHR, ERLE LA
AR FREAK. BRI, 1% 2019 FHOYAURA ST 61.92%
BEAT TR 5 8 P SN A R R AR 1 3 AT DAORSF [ EL A 4 1

Z. UL 2019 FEFAEMKE MBI KR ZRBERNER, #—5 38
TR A SRE M BN K2 5 7= (AR K R A ] R AR 8 e S B b

PRIFIATE 2019 /- E KRN KRR K ER, FEBT 2019
SEAE R R bR B2 F AR R A |5 LR 2018 SEH BT, SEUFHNE T RN
BRRNF AR TP EB KR, 2019 5, AR EHHREA L LES L2
REAEFREXTEERARLRETRTHRRMELAEM AN EZRE SF
4B HLAE 8 Pe ) 3% & P B

B[ 2 1 5 4 A B VT B0 240 5 () 0, 2 SR LR AR 7E 1Y BTN R iR A T
SEYT, FRIA FEIANE S S BNE T RENRAE S, B S ERBAE G, Bk
BRI DU T P (U, B R AR o HLAR Bl AN 52 e 8 R O 25 5, 4k
REELARHNRAFAAARA LR, G2 TRARMNESH; L2019 585
Gy A AP HIT AL R ER, BRI T

1. FR N S FAERR 5 AR EH. RGN AEAENENS HEF, R
BB E R &8 F R RIR S, SRR N R AD R BF k. ARENE) AR
AR B TS B A e E— R £, PRGN G5 ERBEBIAITE
BB, BEBEEAE N, 2015 £-2019 FiRtdN & LT EB ALY
BN (FAERAR), FFETELREN, FAEFALT:

¥45: AA
m B 2015 & 2016 5 2017 & 2018 & 2019 &
AR 117, 834. 11 125, 145.48 93, 458. 87 51,251.95 81,974. 42
BHET
1, 298. , .52 42,116. 2 1, 106. 1,730.14
2 A 51, 298. 98 55, 369. 5 6.23 31,106. 40 31,730




A1 361.37 605. 82 344. 37 ~725. 88 40. 55
[i£): 2015 4 £ 2017 FHPE/ AL T

B ERTI, e 8% AEMEEARE DB AL — RN, LAF35F
HEF AR TSR mAAKX, RABRMILH Y 00 A5 A TN, ZA 7N
AR AR AR ETRAAER LA LSE M,

2, RYPAEYPRFEA/MILBIZTHEALSE, X 2019 FEH M LB @M
ZEMR. BMMEANEEHERELAXLEY, BRTHEALRVOEIRY
IR, A EH AR, A&, AFEREM, FReINE 8 ZTRUWFSRMH
LA ZEAarT K—, FM P RERE HBEALE . RS LA R, WS &P
BERLEEH, BTHEBRELE, £F 2019 FEAEMLHARERTHTRAN,

Hit, £ARBMH SR rh BA TR ERELESEA RN R ZE
HARA KR, AT RABMGSH; R 2019 FIFH 6 8 A 44 b 47 AR
HRRER

WU RS 2019 SFEAR YA B AN BERAT BB &7 AR DL, BN 57
(B RRARSE 2 HEAH ) 19 A AT TN B A & B

G&E 15, EFERR, HEZARRXFEHEEHMERLNEEASHIYESR
AT, 2020 £E-2024 #AKF 5351 A 38.82%, 18.72%, 2.05%; 2.11%, 2.17%.
WA EREATARSARBENATE BRERITNHEESETMN, EEE
SEGHZHFRAEARRREEEXBENNERT, TESITHER
4 i RERAIEM. ARRKEELERSH ARSHNIETAEIE
REER 14,536 LKA TR T i, e, FiRiAixtthE
HEIREA KRR M EN S Y. BIREHEEMY, FHENLHA
A B ERATUNSE.

[[H5]:

—. BEHEREGH ZHEFRAEAFRREEFENBEINPERT,
T AT B A= G i JR B K A

FHLGT 2% FH PINAR 4 A 1w A8 1T B BT & [RIR O00 9 ZEREEAT 00, AR ad 2
S ML GEARRBREAFE, THAAHA Y FHHLRELR. AT
FFTEIAR A FRIFR ) 2 7] SEBRAL BT I IS L F

20



A BB ALE MEH MEBER CPHH
UM A HE e | AR KRB EEUR B = AT 2017.12.1 & 21 000.00
% HR AT R_H28 %5 2020.11.30 T
ZRSETT AL | AR ZETH REIERA AL ATFA 7K

2019.4.8 & 2024.4.30 .
BHIR AT B 6 = = 23,000.00
IREEMT RBAEKIEN | AREET KIS s % 738 2015.11.1 & 34.955.00
I ZHF AL = 2020.10.31 T
WY AR EIA | WY X3 R E
A il 4012 B 2019.3.19 % 2020.3.18 30.00
IRTET KRB YER, | RZET KRB X5 —
P TN 88 & 2020.4.1 & 2025.3.31 16,370.00
IRSEMT RBAEIERE | REET KRB L X5 —
A ALK 188 & 2020.4.1 % 2025.3.31 22,948.70

PR R 2 ] o R U AR 5% Bl AR 9 2% AL ST 1 DT 3 T AL BTN 2
SEMIRLST RS, $2 M2 AL G AR 00, X T 00 S99 H AL 53
W, AT A B AR AL

iR 5% KT

BfL: TIT0
H A I Hh AR 20204 20214 2022 4 2023 4F 2024 4

RPN L2 Sul S Paai)
%:f,ﬁi_j( HE. R B 515.90 541.70 568.78 597.22 627.08
R 285
AR EETT R BA AL AT 7
%cmfj(ﬂﬁhﬁ TR 710.76 710.76 710.76 710.76 710.76
%65
REFEFEFE R 738 = 468.18 491.59 516.17 541.97 569.07
RN I X 3 FH AT T A

5 . . . 3.58 3.76
Kt 4012 B 3.10 3.25 3.41
sz Hh 490.00 840.00 840.00 840.00 840.00

it 2,18793| 2,5587.29| 2,639.12 2,693.54 2,750.68

RIS AR BT TE R, 2020 4 L PRI 2 B Pl 55 4™
223 40,000.00 “FJ5 K, GG L AR L E I 7 2

=\ AFRREFEERSH ARG NET MRS B R 14,536 F
T3 KRAL T2 L83 A6 HE b3k 4 3

W T ARG LE TR, XA ZFRER, LR, T2K
AR ANRE, FARRATFEE, FREIA T AR A IR AR A = 2 H
FIHASE S ) AR 14,536 107 R AL FAR Ll AL k3 +- 3t

)@ 16, EIRER, 2020 FYMERHEO A 1,267.31 Fit. KR FMERE
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AFEEWRAFEIBKOERT, WEHRAKRSFIAE, TEZETUTEE:
—REEIFNAR T ENRFES O RSHER SN e, L
EH#NEFREAFFNERER; —EMNAREL5 SR IRITEMLT
RIFVEEXR, EBEN—ENRFHERATRIZEHRE; ZBEXRXS
SRR, EHARARARNARRKRER ZHHEEIF.

(1) FEAFH AR BRE SHN B EMRBWNE. FRAAFEARE
ARFBY, BUSTZFHUNQBRRKFEEERSHIRNME.

(2) BHRER, FHLRNRESFHHEER: HETIERMERNE,
FRARRETHER D, FEREBSARREHATE, MZUFEKTEX
BECHSHXH, BUHRESTERANOFRNLARNLZRNEIRMES. HENL
SIEA LV FBRAMUAE, PESFDARITERBENTRT, FELH
AFRAAESIRHNTE. 456 LHTATAENMSRARALTLARARER
RE D KB (T 5 2 9 HmiY 2 BRIV 55 3 8%

QEE=DE

—. FUHRKATE BITRE 5 MM CHUCREM S . 307 REERE
NEFMKH, BEUSTZEHIT AR RKEEEEZRE KL

PRI F] 2020 SEEEFHEMBRIG KB, B AR S (LR R AR RS« Ak
J7 EFE S N R B3, OB PR R — 29K, fEAR R G E WA
TR

Z. BWEASTEL B &R TMAZL, EPERIA ST 5 KBUE KR
RT, BTELTARREESRNBE. HEE LTAF BETY SR 5
EHARREH G671 BB TR 7 SRR A B R 5

TEYE R 4RAT AR AL L7 5 T BCR A B AT T, 2020 AR A
AR LT AR R &R E0N 1,300 okt . E AR IRIER L,
H BT O BN 7 R AT RS HUE, LA @ B A % & I 58K
PRI A FARBEIA 55 S Fr . LA G THAS 8 F BB XL AR 23R A
S BBNE, EAF AT EELHNRALT, THREITEHHEFH X
TN X SR,

ZAITRAR ARG A 8] 2020 FH LD FH, L2REBAATERY 60%8
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AR KRB HTRAMGLER. £TF 2020 F 1-5 A48 FAL XD 4
5.951C7L, & 2019 SFARedN 8 &5 F{E LB 72.56%, Tt 2020 &5 KPR
KR 60%, mRIRNA A EmARKANTLIHE, ATURELE52 5
FaEN, ERE5TE, Hik, FAF 2020 FEFSHETFH L L2438
A ARG FERARE KRR T, AT SEARIFRG AN KEGEE AL
RARH R EAARFAH P RE 2 — RN EBNA B d Ko

B&E 17, ElERR, 2018 F£RMEAMZE 2RI EFFR-RYILER 55.2%H/
BRAY (FREM TS 552 AIT) KL 1,587.74 ATl LATE R, EiFM
AT) 2018 FF-EMER—ERE T, Ar-EiE Tt ReT W FITES
R, SRAHASEMZEEESER . 201958 56 §RTE, 56 AT RREE
i€, 2019 FARMARFEMERET K, SEBERETF, SRBWEZEGES
Ro

(D RBIR LRI F AR, 2018 FF1 2019 FFEMW WA S FI% 31,106.40
Az, 31,730.14 Ak, EWmASHA 32,280.58 . 31,870.24 Ak, F
EREARN-1,129.63 ATt -127.37 At. iBEE U EXEEGBHIERR 2
7] 2019 ELEHARLITHRERAEMY.

(2) BE& R R, FREILT] 2019 &£ EMIRA 81,974.42 AL, EHS& 2019
F7EP 56 HRREWZENESENL ST 2019 FEME EAWER.

[[E5]

—. BEE U BRI AR A F) 2019 EEEBREFHKREREHE

%
2018 A1 2019 EFRH) A R L E HARTE AN T -
HApi: JiTG
TH 2018 £EfEF 2019 fERE
PAAEA S 51,251.95 81,974.42
ERIZION 31,106.40 31,730.14
B 32,280.58 31,870.24
NS -1,129.63 -127.37

2019 4F, FrffA T FAE A E 2018 3K 59.94%, T4 i 2018
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EHFGR/N, 2019 ELEB ML 2018 £H Frifi, FERKN 2019 FH
5G i e, 5G MR RPGEI, FRiA w P MBS KAk

AN S BT EANEITE, RERBITEALZHFREARMN, BLIT A
RAXMITEAARELER. B ITEEH, FRANITALHRWNELE
HFBELHITESR. FHRSESH, RGNS BT BEA N LN
ITH 4. 2019 F—5 B XA HBIKHITELH A 16,228.18 T 4, 2020 F—
FREAHEMITELH A 38,402.24 T, K 136.64%, L EREAH 56
Aob R RF A BERBIRENT KGR RIEE AN E) 2020 F 334749
o\ 8] W4k 5 B T RS2k, AREG N 8) 2020 S FUANIT £ 2B 2019 FA AR K,

MG L5 BFAA, WA SAEF TR 2018 FHR KIKRFES, ~MEA
BTHSFETH, ARFAAAMEANE, FHQARETIEHNEM, AR
IR BMH, PHAAERABTHEREEMAREL, RAARKE, R4
&g BAIRE ) o 2019 S5 A 56 M %328 B 3, 4769 8] 69 (AR A= B A 6
HERGEEL, EFRRFESMEABE ST K9 E s, ARFEAYTH
ABA. Fob, NEARBERRE, AEHEIZ ENS | HZ—, £AFHZ
RGN B BB R A EAAR AR BT,

—. EBSE 2019 FEP 56 HRBAKFHEMES RS T 2019 F7=
ERE BT R R

PREJ AT 2019 FEHET 5G AR E L) 4.5 147T, HEE 55%, 4G
RV P L) 3.7 427C, (5 45%, 4G P P (E MU AH L 2018 4E4 F
TF%, 2019 i 5G B A& il 5%

PRI F] 2019 AR HUSE B I 32 R R D -

1. APb3EE: 2019 4504 5G MG, K KIIH G BUR e
5G BEFA R IE . BT 5G AE AL R JE B ASTF R B ) T ks, (S
WA AR 5G 1HAS FE Al M R PR K JE

2. A FENL: 5G M Ry i B B R RV %%, SRy BG G #
#2019 4 12 [, &35 70 245G & H, 50 £ /145G AAU K
AR A S, AR A SR it 2 i AR T R A\ o ARHI A IR NN
A R BRI IR 45 7, B 5G I RIIT AR IE R, FRiA = FHE M
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P PRI o

IBJRE 18, EERERR, FEIFEEFREZILARELFIBR AWK EFR,
BAEA RN N EFIEAMELR, BRATETEBSFRZS T EEEMAE
#fk, BFAERRSENAFEN, RAESEY. HiRAEWSHME ERA
HTEEASFIRXS THERNBERENTAT, XHENFHIREFERE
ANGHES AR RFEERIINEAMZZ N F A EB SRS EEMEEY.

QEIR=DF

ARRAE Gy 3ot F- 77 W 2 KA e — b Bk it 77 A S BR 2 R4 HeAth 28 Bt
T AR SR v ) SRR BB

By RIREZ G 5EMUA, R IOR ORI A w5 R BOR, IR RS
WA F R HEIZE, MAREAE R SER IR IE EE5HE, #h HAR Sk
AT AT A AU 5 WA et AR DG B A 21 i

B BRET RS BNS,, HARR 2 BIRAAEAR R R A Z 5 hR 1
NEWBMLE « RIRE G e G, B2 AR A B REE AR A 7]
AL AL BIAR AN, TR TN 2, BARR Y BFEELO X
HG BB AR 8] KB, ABBIK R A LG AMER L R PAT A R &,
BHFERREHLGRETFELARRHORABY, LR EHTHERMER.

= WRIEHINEIIARRE , AR 5 BT 2w 558 5% 7 a] AR YE
AN, 30 7 RO S MESR it . A IR 5 Folk SR U 5 1R FE AT
M BAMaE i v B R DR B A IR w8y R L AEE B Wia . RIS
PS5 PR 2R A At b 5 5 B 7 e R FIIE R 4

REFTAEAERE, BTARXSFPEBRANS N FFHHANAALREK
S8, AFRFFATENGHER, HPARARTRIEBALE. MAA
REFLH, WRERAEZ S FHFARGIMELR, ARk—2HAF £4t
BRI, MXARRERFBITHELEBERTIAZKE, THRELT A IEL
BAMER ER AR &, HABRTABARHHRMPKR AL RF, Akt
TANETERED FPHRERIMELRORNE A “EARNGCRET” FHITTH
MN&A, REZFTAZE.
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KRG FFHFARRT, BT RKERAZIINARRTLLE IRHG 5] 6 E 1%
22, BRAFRRG LG ARE R FTRARFZ ST F 7 0IAT . K L,
BPAEFT R X B3 F 7 &R AR 23 AT hGAME LA ETRZ LR L
REHBEBRGAE, BRERGASHIRLG A FITEHL, LFa
SlAAEFELE—ADAEARZS F RGN Rzl Az L F T AR K mE
REBEELERK,

rE, SBEXHRFRARAE, BRRLGAMEHRARTERE ., S TRE LK
WEFTRAANETERZLRR, MABRATRHETHRALER, 21 T3
AN B KRR LG HA, XHHFHHWBITRBAR LT DA KRR HH
WIFRGERFAE, BRGNS ETREE N TAFELKREZLREG AMEL 4
REAMELER, REFAGARY @ FAH, 5F 2L L2 NG RERGA
PR, HETHLRMN, BALSEN,

BRE 19, EIEER, BEERIARSEMRRYT KLLEARNRE R FHmE
SN, FRHQRE PR RE NN et iR LRSS, REFEEH
EFRNENEN . BEATHNAREERFNFETEERE TIHARAE.
AN EEBETWARAF . FINTERPEBIRA BEE RS RN s
BEFRH#NEHNERUAREANFHATBEFLAUNEREFAERIEBER
F, REARRHQ AEENRYT KAEE XA # N s,

QEIE=DE

PR AR 2 B A0 T T A A LA PR A F] L IR R AT PR
W] PRYIT SR BT BR 2 w72 46 Dy 2 2R AT 1 5 R B 7o R X T3 %

MRAERR 2 7] 5 RONREAT PR LIE , ARSI i B AZ o 1 A e A
A, o “Buy and Sell” #3 AR  BARL . BRI, HAl SRR
HItE T R R IEATE E N, ARG A 8] A EFRABEF LA LT L
BOR, BRB) o m) ATAEAE Oy R AN R A4 B AR R A I w R

BAT, $AMBER AT L2AKESEE, AR RE, AR4L>
Lo BRATAEEAGRBEA LENRFE, LT REF LB H AL
ABATHRALR o
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PRI 2 AL P ARG M B8 < 5 A0 3R T e BAT AL S0y SR L7 44 1 N
H T AR A7 [ R] REE

B 20, EIERER, HHHLRSRIITHERBENBARARNIT KKZSH
HEMEXNEZRARM: —REAQREERXYH MR, REBMNEER
FatEfl, —REFENAREEANFR SR NEFEPRME “RFIR, £H
AR MEERMARARBEES . ERULREALERHSRELQTREF L
EEBil.

[FIE]):
HE AN, PR E &R 77 3T 480 A Lb B Sl an R 3K
2019 4¢ 2018 4F
i H — —
&/ (Fit) i H &/ () h e
TR 78R T A% K LA 17,724.97 78.49% 19,795.10 85.97%
AR E RIS K L A5 4,856.81 21.51% 3,231.78 14.03%
K B 22,581.78 100.00% 23,026.88 100.00%

LR F, ARG TR OB SR B N &)W A X R4
BB KRR ARG, 5 R4 KA R L 6 Yokt R A AR 6 A )
BERANNERELEBRFETRMAEZTEHHF, £HNTHBERUN KA
P )R

W “Buy and Sel |7 R X T &9 X 5 # B3 B LA, “Buy and Sel |”
A THRBAREARUEF AT, B LERBEFRLRES “Buy and Sel | ”
BATHRBEHR, PRLERBaRANIHEH.

R ERHE, REPA, FOQIRB O RAVSAIHEHF, £
R R A BRI R A LA 3 T4 B RN BB B4
#, deARegN 8 T H R A F RGN, R ARG S TIAE £ H N E)
WA HEEE TN EATBRERENERLH ., ROXIRTGRE T F
BEEHAHE, RELHEAEFRRRBARLY LI, KRB SMARHHS
A EA TR . AREG A SR ARG KB TRAITH A, MAERGA
AITEENRERA, RUAEAEHE e, Ffoth B BHHGINZRIARHE M,

27




BJRE 21, ERER, FRHAF 2019 FHUFEFMITREH ) 48,192.30
Ax, SAREKRAHREN 2019 FNFEFITESTET|A—H, HHKE
QEIE=DE
AR IT g5 2019 58 R FEWHET R e a2 7, EERMT
PRI A E] 2019 4555 DU 2T SRR 5,000 Ay, MU §HB o bR AL 1T
WA PTE AR BT A F SIEBEHTE 300 /Il b AHEEA) G 2019 T
B 5006 T AT 1AM TR

B)RE 22, ERER, 2019 FEMETIEHR 2018 EEBRREL, UATE
BB RIRL, S8 2019 EHALBEATHE. iE%R 2019 £51 2018
FEGHELTIR &M, HHAAE 2019 F£ER 5CEBFERELE R T, AW

BRLHEEM.
[[E5E]
PRI ] 2018 “EHfF A 10 H B4R
BHRIA MRHEA i
BT CICQ 454 e 4T i A bl A H A 7T 289.04
FE T 1RTUR FE R 2% 1 FC 223 AL BT H 55280 346.85
BT 2 YEBH AR R R 6 B 3 K BRI 404.66
DYNCES GINCEES: S5 W S aas 433.57
SIS A AR AE L B 260.14
BT S FAEE AR AS AL e AR B R 317.95
it 2,052.22
2019 ERT A ITH BIAHUTT -
BHRIE REA i)
AR S LR S8 J B fige TR 7 SR AR 200.97
Fe T Az AR R RE YRS AR T 241.17
B MR B BT K 401.94
LI A B 1O 334.95
ZF BroadCom 5 F T IE LR M 22 441 160.78
=R 1,339.81

PRI 2 IR AT E R AN R, BRI E AR P T R AR R

28




FEBEA 0 H AT A I TA)E 2 T A S PN o — BN A BT 12 B A RN e 3
W& 5G HMIEZS), 2018 FARM~F NI 5G A5 & I A, Wk
BNEZ, #hrH) A 2019 SE0FR 3% AL 2018 454 i T F#.

B 23, ElERER, 2019 FIRHARIEERTMEZRE. B NEREEF
RAEMRLEH, TEFRE—-REEFENQRWSRNY K, EHMEFHLMN
REANB/AEHA, BEM R RBNRERTE; Z2%X~R~2 LHE EH,
SRR K, RATmaEHIESR AR T k.

(1) BEAEMRRR. RWBE. REMEFURRERAERE NS TR
SWEEES P

(2) BEERER, REINE 2019 FEEBHMMEE, Bl &EIL
AT HITBE 34%. 7%. IFHAZERME RS, BlMERE”RTEREE
EF, EFEHERT K, MEWBATENEREER Y.

QEE=DE
— WEREMEAR. REHE. BAEM<SU B EM BRI T %
KIS IE O

MBI, BTAREA RS R S A2 S, ks AT EEPERIR. BUR ZEHR
i 5 ST 2 A R LR < AU o K ) [ RIS 2L 5 SR R kAT B

20194F 20184F i
EMRAR | R | ReHE | FHnk | RESE | ReRE | TRk =
(Fi75) € (T | Ao (M e
FHAMILAEATL S
-m; 1 e 96.90 135| 7,178.12| 1,634.40 2,252 | 7,25754 | -1.09%
Vorax J—L/f _jﬁ!
gﬁf* *ﬁ 118.37 356 | 3,325.12| 1,137.75 3,408 | 3,33848 | -0.40%
Worax )-L/f _jﬁ_g‘
T§$2a$ i 186.07 716 | 2,598.71| 944.71 3,610 | 2,616.92| -0.70%
R4
oy # 785.58 52,363 | 150.03 57.28 3,600 | 159.10 | -5.70%
A 4R A Y
o ; # 144.14 14,874 96.91| 622.16 63,752 97.59 | -0.70%
R 2HL A -
g ; fr 278.41 86,273 32.27| 320.86 96,790 33.15| -2.65%

R L RA e, 0 YT AR B8 2 ] AT R LR < A R A R ) [ R 7

29




FIEMEME AT 22 RBAABFERETLAEFETAZIHITLERR
M BARRER Bk, MERA ZoMRBE Y= ERE T HB/NK, AXRMH
A EARERT ALY, FLEYFETLEHRREALS.

=, BUHPHBRERNERE. SN EE=EFERAHEE LT, £FN
By R, Mg N TR R R KA

A IAWNAR I A RIS E R MW & I &= s L E B, 4
FERUBA IR, B USON R F 0 J5 DR =8 22 R b 1 A BN A 77 20 AR I A 5
B, AW

1. WEWA, FRAT “Buy and Sell” BT 1952 5 1B E UL AL
No BN T EABELANGTE, KFELERLREHERPNRK, £H
hFRE., €4, RE. REAEWNETBOHF R, BEMNEREE E0 XA
TRl KN 8RR “Buy and Se | | 7 & X R L FR/A 8. “Buy and
Sell” FL=F8 {75 17] 375 W 3K A BSR4 MRk, 7= H IR~ BT BURG B B 45 SK T
FIAZ G ARIBXITZ15E, “Buy and Sell” xR AN A G 3L FIYIRL N bR
Mo al i T a gt 24N A w] G B R80T B OR 5, S 455 DI X IR A
JEINAE G AREE 5o FEZIETUN AR IR ) SR I RS FIHR I A R A e 72
F IR B BT A4 2wl o BRLIAR (9 2 =) HE TS EE, “Buy and Sell”
FEaQ R 58 5 $ B A RO, “Buy and Sell” B0 R HERIGAE ARG
GG, BT EREAFINTR, A RENNZIT 441 % “Buy and
Sell” A5 2CCR I A7) X E 2

2. RN, ARIA R LGS E A B I s BRI
NSRRI

A JIU6

A 20194F 2018 4F
A& “Buy and Sell” £ RIW B4 22,581.78 23,026.88
% & “Buy and Sell” Rz ISR L4 89,928.84 45,529.73
Hrp: “Buy and Sell” #5201 SR 4740 5 L 74.89% 49.42%
BB LS A S N 14,410.57 20,660.18
AT IIZ T IR e es AV E8 B & 1T H 42 63,580.46 38,533.16

MR R, I I AR 2 R A I RIS T T R 4 ey Al X 2%

30




WA P EA RIS, B S KaE LA, AR K. HlT
“Buy and Sell” =¥ R I 4408 in B (5 RSB L E] FT-, A4RETE
W ANARYE AT AT R L Fi Aot 3 2T #F “Buy and Sell” X &4t
FRMETAIN, KUIFETE N oA E SN BT T B

g5 b, MR AR A RS E R 2R A A 2% A 7 e R i
Tt AEFERUR R, BN TR B 0 J5 R 2 22 SR b 1 A RN A 77 20 2R
BT, BAEHEME.

BIRR 24, RARKRBREREERE REAAFEHEEHERA. KR
#FitR . BREDFHRPMBEZ RN RBERHA—SREARHZHHRE.
IR EEIRR AL . FF A TR,

(55 ]

LHNERE220 43 AN BRPTLKLHEN5,418.23 71, K&~ Gk
B R A LESF A 75.48%F 0.90, 2020 % —F Z AL E M % iR
1,627.64 77 T, HE&ERAAT* G FFM FHBIRGK 2019 F KA Frifs.

MiEHE, BRMMLTAINEER LI EZARTE IR, RITTHEFE
REMNAGEXFFTX, BEXES GRIAIXTZ-RHAMK) 24 1.16 L. A

RS GE FEE, LT8R REFNABBIRBAITES XA N8R4
T, BREREFAB MO, AT (A2 80%) F=pZ - (B
BFH 4 37) HH, FREFHALRERAATH ETASREGE— TR
REXBTILT 6,500 7 4; BEF LA S LERARHARGBRITRERE, T
R ARG IRIE 254 5,000 7 4, TRHLAHPETEFET K,

AEKAAAE, EFaE BaTHARTAML TR, B0 THRAE LR
XHRRIE, BEARTERA, MELEM, BFRE, T FLEEFAE
AREATFRITRE . B A= FTASEF 7 XBATET AL = LI E A
R R £ k69 K 5& B AR,

ZE, LFAAIARARXISGANGTEELRALT AN AT LR A%
&, RERFE, LTAIBTIALAANGR—FTRF A AR~ A E,
BRI B ETAGAEFBEBTRERNAY, WZOFL2ETHE

31



FaEfe g boblN, MTHEANNGBEFLETR, LFAJEHAY
A& RN PERKE

(LR EIESO

32



(ARWTCIESL, N (R RTIE SN 7 RGURAR A7 PR 2 7 R FRYINESR A2 5 Fr <ok T
X AU ) R G B IR A F I EH F W e >HE R (D) Z#FEE D

SO 1 RGO AR A

2020 4 6 J1 12 H

33



	问题1、回函显示，标的公司可以调整产品投标策略，努力提升在客户订单需求量大、利润率高的产品制造业务中的市场份额，在收入定价方面并非处于完全被动地位。请说明标的公司目前对华为投标的主要产品名称，调整产品投标策略的具体方式，订单需求量大、利润率高的产品名称及目前公司此类产品投标份额。
	问题2、回函显示，标的公司自2001年设立以来就与华为保持长期合作。品牌商为提高供应链效率、缩短产品周期，将主要精力集中于产品设计及定位、渠道营销等领域；另一方面，EMS服务商专注于物料采购及生产制造，通过供应链管理效率的持续提升，不断降低生产成本、加快产业响应速度。请说明标的公司2001年以来供应链管理效率持续提升的具体体现，量化说明生产成本变化情况。
	问题3、回函认为，本次交易后，标的公司实际控制人变更不会对标的公司与华为的合作关系产生不利影响，华为仍将继续成为标的公司的主要客户。
	问题4、公司在回函中称，虽然标的公司对华为存在较大依赖，但受益于双方良好的合作关系，以及下游行业和华为的持续发展，标的公司的业务稳定性和可持续性具有保障，具备持续经营能力。
	问题5、回函显示，2018年原控股股东贵州黎阳航空公司退出标的公司，原控股股东的退出使标的公司的资金投入受到限制，影响了标的公司产能扩张和接单能力。请量化说明原控股股东贵州黎阳航空公司在退出标的公司之前对标的公司的资金投入情况、标的公司历年产能扩张情况及订单金额。
	问题6、回函显示，标的公司与华为公司于2015年签订了《采购主协议》，约定了双方合作的框架条款，该协议有效期三年，到期未终止自动延续一年。请说明《采购主协议》合同是否于2019年到期，截至目前双方是否续签合同，如否，请说明原因，以及能否签署《采购主协议》可能对标的公司参与华为公司招投标产生的影响。
	问题7、你公司报备的《采购主协议》未包含协议签订双方的签字和盖章，请补充报备。另外，你公司仅报备2019年4季度订单，未按我部要求报备2019年全年订单，请补充报备。
	问题8、回函显示，报告期内标的公司通过法院司法拍卖的方式取得了广东佳彩数码科技有限公司名下位于松山湖北部工业城的土地，土地使用权总面积14,536平方米，购买价格为7,188.76万元，标的公司目前经营以租赁土地厂房为主，希望取得拍卖资产拥有自己的总部及产研基地，并进一步利用松山湖科技产业园区的科研优势提升公司的创新能力。重大资产重组报告书（草案）显示，标的公司收益法评估将该土地价值列于长期股权投资项下，即未在母公司经营性收益预测中予以考虑。请说明在该土地为产研需要的前提下，标的公司经营性资产的价...
	问题9、回函显示，在设备投入方面，标的公司可根据华为公司订单量及产品类别实时调整并增加生产线，生产线的购置及调整可以满足现有订单及未来新增产能的要求。另外，标的公司通过与华为研发团队沟通，合作研发新产品的加工及测试设备，提前介入华为新产品的研发，深化与客户的合作。
	问题10、回函显示，零部件合作方面，华为在智能车云、智能网联、智能电动、智能驾驶、智能座舱等领域已经与产业链中的重要供应商建立了合作关系。上市公司依托自身在整车控制系统、驱动电机系统、自动变速系统等方面的技术优势和多年来累积的客户渠道，积极培育智能制造装备、工业自动化及新能源产业链相关业务，围绕新能源汽车的多种应用场景和应用领域拓宽业务范围，实现优势互补，发挥协同效应。
	问题11、回函显示，标的公司2016年-2018年产值规模、净利润均逐年大幅下滑，请说明原因。2018年和2019年标的公司收入确认改为净额法。请将2015至2017年营业收入调整为净额法核算，并分析2015年至2019年营业收入变动趋势。
	问题12、回函显示，根据华为公司2020年对标的公司的供应商计划安排，标的公司2020年未来三季度产品产值规模预计将达到13.6亿元左右，2020年全年产值规模预计将超17亿元。请说明华为是否与标的公司就2020年未来三季度业务签订合同或订单，如有请报备合同或订单。
	问题13、回函显示，三大运营商从2010年开始4G设备资本支出逐年增长，至2015年达到投资高峰期，2012年至2015年的平均增长率超过14%。结合4G产业发展周期情况及未来5G产业预期的投资规模，未来5年内标的公司下游需求将呈现持续增长态势。因此，标的公司2021年至2024年预计产值规模增长率分别为15%、12%、8%、5%，是以略低于4G产业发展增速的谨慎预测，具有合理性。标的公司营业收入分为运营商网络设备、企业网络设备、通信能源产品和其他四个类别，其中2018年和2019年运营商网络设备...
	问题14、回函显示，标的公司中标后获取的订单中每个产品均有定价，定价中已包含华为公司提供材料的成本，本次预测基于2019年标的公司最新的华为公司供应材料产品结构情况，按照2019年的华为公司供料成本占比预测，未来营业收入增长率与产值规模增长率具有较强相关性，因此按照营业收入增长率与产值规模增长率相同预测具有合理性。
	问题15、回函显示，租赁费用按照实际租赁场地情况对应租赁协议约定条款预测，2020年-2024增长率分别为38.82%、18.72%、2.05%、2.11%、2.17%。请说明租赁费用预测是否为根据标的公司目前已签订的租赁合同预测，请结合经营场地安排等说明在公司未来年度产值大幅增加的背景下，无需另行租赁新生产场地的原因及合理性。公司未来生产经营是否利用报告期内通过拍卖取得的总面积14,536平方米位于松山湖北部工业城的土地，如是，请说明该土地在估值过程作为长期股权投资单独核算的合理性。请报备租赁协...
	问题16、回函显示，2020年现金流缺口为1,267.31万元。本次预测标的公司在营业收入持续增长的情况下，财务费用保持不变，主要基于以下因素：一是考虑到标的公司产值规模持续扩大将提高其在供应链中的议价能力，可以向供应商争取更为有利的信用政策；二是标的公司已经与当地商业银行建立了良好的合作关系，能够获取一定的授信额度用于流动资金周转；三是本次交易完成后，上市公司将为标的公司提供更为广泛的资金支持。
	问题17、回函显示，2018年贵州黎阳航空公司将其所持深圳华灏55.2%的股权（对应注册资本552万元）以1,587.74万元的价格转让给李玉龙，因标的公司2018年产值规模有一定幅度下降，资产基础法评估结果高于收益法评估结果，故采用资产基础法估值结果。2019年为5G商用元年，5G市场需求快速增长，2019年标的公司产值规模快速扩大，经营情况转好，故采用收益法估值结果。
	问题18、回函显示，考虑到李玉龙本次转让的股权比例较低且收益有限，故以其所获对价金额作为补偿上限，虽然不能完全覆盖本次交易可能造成的潜在损失，但符合风险分担的公平原则，具有合理性。请说明在业绩补偿上限不能完全覆盖本次交易可能造成的潜在损失的情况下，交易对手方只有李玉龙作为业绩承诺方以及除李玉龙外其他交易对手方不承担业绩承诺的原因和合理性。
	问题19、回函显示，随着标的公司经营规模的扩大以及未来华为新产品的导入，标的公司在产业链中的地位和采购议价能力也将逐步提高，具备自主开发新供应商的能力。请结合标的公司主要竞争对手南宁富桂精密工业有限公司、深圳富桂精密工业有限公司、深圳市华荣科技有限公司在华为总装和测试领域自主开发供应商的情况以及华为对标的公司自主开发供应商是否存在禁止政策等，说明标的公司在产值规模扩大后自主开发供应商的可能性。
	问题20、回函显示，标的公司与深圳市华阳通机电有限公司双方关联交易的定价模式主要有两种：一是华为公司指定相关物料的供应商、采购价格及采购比例，二是标的公司在华为公司合格供应商清单中采购生产所需物料，华为公司不指定采购价格和采购比例。请量化说明以上两种方式在公司采购中所占比例。
	问题21、回函显示，标的公司2019年四季度新增订单金额为48,192.30万元，与公司向我所报备的2019年四季度订单合计金额不一致，请核实。
	问题22、回函显示，2019年度研发项目较2018年度有所减少，以及项目周期所耗用的材料减少，导致2019年研发费用下降。请列示2019年和2018年具体研发项目名称，并说明在2019年作为5G设备生产元年背景下，研发项目减少的合理性。
	问题23、回函显示，2019年标的公司运营商网络设备、企业网络设备毛利率有所上升，主要原因一是随着标的公司业务规模的扩大，在供应链中的议价能力有所提升，因此原材料采购价格有所下降；二是该类产品产量及销量上升，生产规模扩大，单位产品分摊的制造费用有所下降。
	问题24、你公司未按要求在回函中结合公司短期营运资金安排、长期投融资计划、偿债能力等说明融资支付本次对价是否会进一步提高公司资产负债率、短期是否面临流动性风险。请予以补充说明。

