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释  义 

在本报告中，除非文义另有所指，下列简称具有以下涵义： 

本公司、公司、发行人、

嘉寓股份 
指 北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司 

发行对象、嘉寓集团 指 嘉寓新新投资（集团）有限公司 

公司章程 指 《北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司章程》 

预案 指 
北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司2020年非公开发行

股票预案 

本报告  
北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司2020年非公开发行

股票募集资金使用可行性分析报告 

本次发行/本次非公开发

行/本次非公开发行股票 
指 本公司2020年非公开发行股票之行为 

监事会  指 北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司监事会  

董事会  指 北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司董事会  

控股股东 指 嘉寓新新投资（集团）有限公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

深交所、证券交易所 指 深圳证券交易所 

证券登记结算机构 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

元/万元/亿元 指 人民币元/万元/亿元 

本报告中，部分合计数与各数直接相加之和在尾数上可能略有差异，这些差

异是由于四舍五入造成的。 

  



北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司拟非公开发行股票募集资金不超过人民币

45,000.00 万元（含本数）。根据中国证监会《创业板上市公司证券发行注册管

理办法（试行）》的规定，公司就本次非公开发行股票募集资金使用的可行性分

析如下： 

一、本次非公开发行的背景和目的 

（一）本次非公开发行股票的背景 

1、受益于节能环保政策支持，未来具备良好的发展前景 

随着经济结构转型升级进程加快，人民群众改善居住生活条件需求强烈，住

房城乡建设领域能源资源利用模式急需转型升级，并推进建筑节能与绿色建筑发

展，面临重要机遇期。同时，在建筑总量持续增加以及人民群众改善居住舒适度

需求、用能需求不断增长的情况下，通过提高建筑节能标准，实施居住建筑节能

改造，加大建筑节能监管力度，积极推广可再生能源，使建筑能源利用效率进一

步提升，能源消费结构进一步优化，有效遏制建筑能耗的增长趋势。 

2017 年 3 月，住建部发布了《关于印发建筑节能与绿色建筑发展“十三五”

规划》，提出加快提高建筑节能标准，并提高建筑门窗等关键部位节能性能要求，

引导京津冀、长三角、珠三角等重点区域城市率先实施高于国家标准要求的地方

标准。要求到 2020 年，城镇新建建筑能效水平比 2015 年提升 20%，部分地区及

建筑门窗等关键部位建筑节能标准达到或接近国际现阶段先进水平。城镇新建建

筑中绿色建筑面积比重超过 50%，绿色建材应用比重超过 40%。完成既有居住建

筑节能改造面积 5亿平方米以上，公共建筑节能改造 1亿平方米，全国城镇既有

居住建筑中节能建筑所占比例超过 60%。 

国务院办公厅《关于大力发展装配式建筑的指导意见》指出，装配式建筑“以

京津冀、长三角、珠三角三大城市群为重点推进地区。力争用 10 年左右的时间，

使装配式建筑占新建建筑面积的比例达到 30%”。 



节能环保相关政策的不断推出，为节能门窗和幕墙提供了巨大的市场发展空

间，伴随着城市发展和大型开发商客户对于节能门窗和幕墙的需求升级，公司未

来具备良好的发展前景。 

2、资金实力是公司提高市场地位的重要保障 

公司节能门窗幕墙业务属于建筑外装行业，下游为房地产行业。 

房地产行业具有资金密集型行业回款周期长、前期资金占用较大等行业特点；

同时，随着房地产行业集中度持续提升，门窗幕墙行业也逐渐呈现集中度上升趋

势，大型房地产企业也越来越倾向于与资金实力雄厚、现金储备较高的门窗幕墙

企业合作。在公司不断发展壮大的过程中，上述行业特点对公司资金实力的增强

有着进一步的要求。 

（二）本次非公开发行股票的目的 

1、增强公司资金实力，把握行业发展机会，支撑公司战略发展 

新型城镇化、京津冀协调发展、长江经济带发展和“一带一路”的建设，将

形成建筑业未来发展的推动力和重要机遇。建筑业发展总体上仍处于战略机遇期。

为把握行业发展机遇，应对激烈的市场竞争，公司拟使用本次非公开发行募集资

金补充流动资金，以满足公司对营运资金日益增长的需求，切实提升公司资金实

力和综合竞争力，努力实现公司的战略目标。 

2、优化资本结构，满足公司营运资金需求 

通过本次非公开发行股票，可以增加公司的所有者权益，降低公司资产负债

率，优化资本结构，降低公司的财务风险。另外，通过本次非公开发行股票募集

资金，公司的资金实力将获得大幅提升，为公司经营提供有力的资金支持，公司

将在业务布局、财务状况、长期战略等多个方面夯实可持续发展的基础，为增强

公司核心竞争力、实现跨越式发展创造良好条件。 

二、本次非公开发行募集资金使用计划  

本次非公开发行拟募集资金总额不超过45,000万元（含本数），在扣除发行



费用后全部用于补充流动资金。 

三、本次募集资金投资项目必要性和可行性分析 

（一）本次募集资金使用的必要性 

1、优化公司财务结构 

近几年，公司短期借款及资产负债率均处于相对较高水平，2017年末、2018

年末、2019年末，短期借款余额分别为9.47亿元、11.54亿元、7.50亿元，资产

负债率（合并）分别为72.65%、79.73%、77.21%。本次非公开发行属于股权融资，

将有助于降低公司的资产负债率，改善公司资本结构，提高公司的间接融资能力，

同时还有助于减少公司财务费用支出，提升经营业绩。 

2、提高公司抗风险能力的需要 

公司面临宏观经济波动的风险、市场竞争风险、技术风险、应收账款余额较

大的风险等各项风险因素。当风险给公司生产经营带来的不利影响时，保持一定

水平的流动资金可以提高公司抗风险能力。而在市场环境较为有利时，有助于公

司抢占市场先机，避免因资金短缺而失去发展机会。 

（二）本次募集资金使用的可行性 

1、本次发行募集资金使用符合相关法律法规的规定 

本次非公开发行募集资金用于补充流动资金符合《创业板上市公司证券发行

注册管理办法（试行）》等相关法律法规的规定，具备可行性。  

募集资金到位后，公司净资产和营运资金将有所增加，一方面有利于增强公

司资本实力，有效缓解公司经营活动扩展的资金需求压力，确保公司业务持续、

健康、快速发展，符合公司及全体股东利益；另一方面可同步降低财务费用，改

善资本结构。 

2、公司具备完善的法人治理结构和内部控制体系 

公司依据中国证监会、深交所等监管部门关于上市公司规范运作的有关规定，



建立了规范的公司治理体系，健全了各项规章制度和内控制度，并在日常生产经

营过程中不断地改进和完善。公司已根据相关规定制定了《募集资金管理办法》，

对募集资金的存储、审批、使用、管理与监督做出了明确的规定。 

四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金扣除发行费用后将全部用于补充流动资金。本次发

行完成后，公司的资本结构会有所改善，资产负债率将有所下降，公司风险防范

能力将增强，同时营运资金补充后将有利于公司的可持续发展，有助于提升综合

竞争力，符合公司及全体股东的利益。本次发行完成后，公司仍将具有较为完善

的法人治理结构，保持人员、资产、财务以及在研发、采购、生产、销售等各个

方面的完整性。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况等的影响 

本次发行完成后，公司的净资产将有较大幅度的增加，有助于增强公司资金

实力，为公司后续发展提供有力的资金保障。公司的资产负债率将降低，资本结

构得到优化，降低了公司的财务风险，有助于增强公司核心竞争力，促进公司持

续、健康发展，符合公司及全体股东的利益。 

（本页无正文） 

  



（此页无正文，为《北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司2020年非公开发行股票

募集资金使用可行性分析报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司 

董   事   会 

                                      2020年6月19日 
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