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ERGRE
I H BIRKH
MUAAMEITEEET ST SR ah % - 16,933,765.28
Ha: WaETEER 16,933,765.28
WEHUNRNETE B EF TN LB R TS B E 20,103,561.64

R, &E 2019 412 A 31 H, LA EirE BEZ it AL s 09 / % 7~ A
% AN E SR TIIAFEEE, FEFEWT:

B TG
B4 ES ) %N RN ANE
B b2 24,578,281.50 16,799,455.53
% T £ 161,193.56 126,539.75
2P AT 4,680.00 7,770.00
N 24,744,155.06 16,933,765.28

#E 2010 £ 12 A 31 H, 4578 A LA R AE T BEE S 0% BHR 540 ARE
AR EY =R, BT

BAlr: TG
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FERATLEA 0.66% 36,000,000.00 454,600,000.00 T {4 £
DB A (LB BRAF 0.15%  261,945,330.94 364,624,485.98 i (&
FRELHEERE (FTRRE) 9.03% 30,398,607.69 27,737,268.18  iB{b 4
T 7 0 4B B TR F 4.89%  180,000,000.00 149,090,000.00 i {4 £
T mE e AR R EA A KA (B 23.83%  214,500,000.00 213,257,560.00 {544
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B (k) BEFS (BRANK 17.05%  159,430,462.25 83,934,326.82  f {4
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AMEHE BEE TN SHRENERE S ARG EERE 7 7 HI E2BE It
Rz emE - 2E; et 7oA EX It AL HRE. B, 5&8%E~HxX
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1,930,297.28
26,612,768.93
25,791,201.26
821,567.67
15,366,501.66
4,002,856.10
10,656,000.00
707,645.56
36,872,602.78
22,175,946.05
14,644,916.58
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LT, TEARB NG RIRE ;7 KA 8 Rl & A 1 P 1

GARAR

P e g €
BAL: T
A5 LB E I &Y HiRA  BURESE  AUAREKE
A S EARE 25,743,845.00 161,168,085.35 134,897,747.80  479,136.29 25,791,201.26
(L% ARAH
RE-ZRWHRE
B T
&2 44 5 X RHPRE # ¥ bk 2
#H 2 & #H 2 & & #HE & #
4 B4 2,345114.00  6,636,672.62 : - 2,345,114.00  6,583,358.40 -53,314.22
MEEZ  1,630,000.00 11,361,100.00 - - 1,630,000.00 11,755,012.42 393,912.42
o IR 50,000.00 262,000.00 - - 50,000.00 361,550.00  99,550.00
T EE S 500.00 2,925.00 500.00 5,199.69 2,274.69
243 2,000.00 23,180.00 - - 2,000.00 30,141.68 6,961.68
% AT 2,000.00 6,280.00 - - 2,000.00 14,460.23 8,180.23
mEEZ  1,348,000.00  9,395,560.00 - - 1,348,000.00  9,724,032.43 328,472.43
& BHRAT 500.00  2,260.00 500.00 3,596.39 1,336.39
= E 4,500.00  11,205.00 4,500.00 22,471.88  11,266.88
B FE % fE 1,000.00  4,750.00 1,000.00 12,482.25 7,732.25
4 BUEAT 500.00  8,395.00 500.00 14,960.02 6,565.02
KR 3,000.00  6,120.00 3,000.00 10,873.89 4,753.89
Wk 2,000.00  14,720.00 2,000.00 18,596.01 3,876.01
A3t 5,377,114.00 27,684,792.62 12,000.00 50,375.00 5,389,114.00 28,556,735.29  821,567.67
FREBK =4
Bl T
T H 4 a4
ol R B ALAT Rt A R 5 10:656,000.00
A R AR G A R F 4,002,856.10
At 14,658,856.10
(2) AAMEZR B
2019 £ EAAMER B AL HZAK, HEwT:
BAL: T
%A o
B R i e 8 43,573,628.90
—HWHRER -3,330,036.01
=% N 103,561.64

N 40,347,154.53
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ERF RN 2 R A OB T 2 O A T

B oL
27 WAAL KA R BAIAL BUARS  UHARMEEHR
i
RN BT 36,000,000.00  454,400,000.00  36,000,000.00  446,600,000.00 7,800,000.00
Mk A (b 28524103220  364,624/485.98 420,138,780.00  440,110,576.32 59,411,657.46
) AR E
FEY T2 FIEpA  30,398,607.69 27,737,26818  35,500,000.00 34,563,041.21 -1,724,380.72
o T N 4
(A RA1K)
T T A4 fr 180,000,000.00  167,780,000.00 180,000,000.00  169,600,000.00 -1,820,000.00
Al N
TS AR# 214,500,000.00  213,168,106.33 -1,331,893.67
KELEH KLY
tEHAEL LKL 10,000,000.00 7,484,781.35  10,000,000.00 7,293,283.20 191,498.15

W CRRA kO
B (L) #RFQ

159,430,462.25

83,934,326.82

159,430,462.25

102,887,579.14

-18,953,252.32

CHIR A0
it 1,319,128,968.66 1,201,054,479.87 43,573,628.90
d BRI aRE T RAERERRAERY, AANERAREE N IR AN BRI L LM E,
G ERE SRR F, Eo AN ER R HEL R T

B T
B S AR B3 Bwart  BEKAALM HEXH B A
A E AR A (LB FRAF  58,246,723.00 5.24 6.26 59,411,657.46
Er AAAMEXR N REFTHAFHRER UL RN -FA LN .
ZHTHAAMER AT RA AT
Bl 5T
T E HA# kA A RE HR A BARAAME LEAAMERFRE
Je A 24,578,281.50 20,128,018.98 24,578,281.50 16,799,455.53 -3,328,563.45
W% T & H 161,193.56 131,102.31 161,193.56 126,539.75 -4,562.56
TG 22 44T 4,680.00 7,770.00 3,090.00
/Nt -3,330,036.01

r HoRTIRANRERE K ALY, A RIER DA IR E RS AN
HA N 77w N B Y

B T
& 7 A% Y% H wEAERE  BARBERE BT AANEEF
g M 2 3.00% 2019/10/30 2019/12/31 20,000,000.00 103,561.64

2. £RER, 2019 £ERAFALIAE LKA 452 278, FEKIKRD 19.26%; £33
BT Ew A= RAWEAE (CUTER9EFE") 9,466.38 77 7T, [F ¥ im 62.46%; £,
JARET EH AT BRANTBREL S ERENEFE (UATEKRwIEERFE) 4,384.67
BTG, FHIRD 33.02%, EEARATREHAFRME. FRHE. 2NENL. FE
BZRENLEBEEVRANRSFERANERERAEHS,

[B&Z4T]:
WEHAW, A=EWERKI0IEGEFEHw T
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EXI
HE 2019 4 f& 2018 4 & 537
RPN 451,656,673.66 559,383,742.33 -107,727,068.67
Al RAR 346,614,899.72 430,761,799.30 -84,146,899.58
E A 106,941,772.34 131,509,654.75 -24,567,882.41
% A H 94,663,779.43 58,116,151.77 36,547,627.66
FEEFURE 50,817,052.32 -7,190,195.44 58,007,247.76
03E 5 % Fl i 43,846,727.11 65,306,347.21 -21,459,620.10
EevilES 23.26% 22.99% 0.26%

m_E&40, A F 2019 4 E 403E 52 AE R 2018 FE /> 2,145.96 F T, H#F 2019
£ B EF|E 3 2018 4 E D 2,456.79 7 T 5404 B R A E .
WMEHAN, FRER, FREHEE. ENTAERLET:

B 7o
2018 4 2019 4
7= o A K, PR HE P BAR FEE A HE 3 B AR
LREFREE 487,654,877.41  11,849.00 41,155.78  408,120,251.76 15061.00 27,097.82
2.5 BEMFRAEM 54,602,537.95 36,884,840.93
BEAEHE N 17,126,326.97 6,651,580.97
At 559,383,742.33 451,656,673.66

He, REFAEE 2019 FHE 2N FRKT 2018 £, £ EZH ¥ 2019 FE T £ /N
BRI E £, NMAKT 2019 £ Z 7~ &84 & 2140,
REHAZERHEZFWT:

B oL
FE 2018 £ E Wk 2019 4 EE WA ZRbH
—ZE 164,497,220.02 103,284,274.83 -37.21%
—EpE 126,806,980.72 102,691,554.53 -19.02%
ZZE 151,130,230.85 85,636,294.07 -43.34%
2 116,949,310.74 160,044,550. 23 36.85%
At 559,383,742.33 451,656,673.66

NEEEFRWELRANERZRITETENAREZEL, THENFEENE,
L, NE 2019 FEBAEREARLERMN, BLBANRBFAEATENREEEERT
BERD, FEELBEAFR T ERERED

3. FRET, 2019 £ ERNFALEFEN >~ ENALREFHN 056 2w, HHEED
62.87%. ERAE E A REHMALEEHEXHILERAR H FRHAAS T E TR E
HRAEE,
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[E&#wT]:
NEAREHN, ZEALRERANFRLLT:
B 0
HH 2019 4 & 2018 4 & &3
ZEFHFLENALRE
HEHm., BREFHFRI WAL 530,571,183.28  563,086,767.62  -32,515,584.34

e 2 B9 7 3% R 1

KEI Lt 52 EEHH RHI L
ZEFEHA LSRN

WX &, BEXF5XAHNIALE

XAERIURART XA 5

A & TR 5

XA EMEREEHH RO L
ZEFEHI LR SNt
ZEEHNFLENA L RERH

14,676,309.74

545,247,493.02

361,423,501.81

47,410,040.92

30,901,618.71

49,436,319.62

489,171,481.06

56,076,011.96

1,864,338.67

119,466,467.36

684,417,573.65

405,959,379.58

38,535,353.24

32,131,809.63

56,778,807.10

533,405,349.55

151,012,224.10

-1,864,338.67

-104,790,157.62

-139,170,080.63

-44,535,877.77

8,874,687.68

-1,230,190.92

-7,342,487.48

-44,233,868.49

-94,936,212.14

B & A, 4 E 2019 FLEFEH T ENAEREFTRLEFHD 949362 71T,
FERRAARE A ELTEE AN AR EFAERD. 2018 FELFKIAALMES
EENEAMIASETRE, TRZRI R L RERFEEAIRN S 1ERK 9,000

VBIIE: &

g, NE 2019 FEE EH T AN AR EFFR L F D 94,936,212.14 7T, w4

fr 2018 £ iR IEH HEBA RN S ERRE

KT 2018 £/, A THEXBEN.

W, 2019 F 48 ED) - £ B 2R E %A

4, ERILR, 2019 F KRR EMEKKKEKHHN 3.8 1270, BHWRD 1.99%;

W KAEL S Y 552668 5T, HEIATH R 21.08%.

(L #afATANEHER, FABRART X MHRAISE R, F8JHL KKK

RHBESBRAT—BWEERE.
[BE24T]:

1. REHW, 25K AE LR S F T T

T H 2019 % 2018 4
Rk 2 B 380,222,453.21  387,948,855.30
Z A A 451,656,673.66 559,383,742.33

BB 6B

-7,726,402.09

-107,727,068.67

BAL: 7T
B
-1.99%

-19.26%

B _E A 4, /\E] 2019 4F EE i A\ 8 2018 £ 36, /> 107,727,068.67 76, & 19.26%,
7 2019 45 f7 Uk W2 3% 2018 & R ) 7,726,402.09 7T, Hig 1.99%, KT\ BHT 5
BE. Ak, A% WK KBS BT R T
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CXSa

W 2019.12.31 2018.12.31 B e R 298t ]
1 £ DL |7’\j 274,562,984.73 244,665,204.01 29,897,780.72 12.22%
1%Z 24 47,312,011.70 80,684,026.72 -33,372,015.02 -41.36%
2% 34 24,941,095.70 17,501,259.76 7,439,835.94 42.51%
3F 44 8,162,386.59 17,474,691.40 -9,312,304.81 -53.29%
4 £ F 25,243,974.49 27,623,673.41 -2,379,698.92 -8.61%
/Nt 380,222,453.21 387,948,855.30 -7,726,402.09 -1.99%
B R, AR NRIKKERETHESESY, RFRNBIKFREREEEEZHEH N —FLL

P B R R I 33 T B A B B BT B 3 4 Y B WA DK K 7 T R KK

JR T R T Ay B e A AR BTk R

AN BRI R RO R UK R XA B

2019.12.31 4 #
(€2 )

42,912,586.50

37,402,398.57
25,189,385.00

24,810,192.01

21,965,823.87
152,280,385.95

B &4,

K%oﬁéﬁia

() EHEAERN AT RIAKAELKE,

18—
B JRE KA.
[BE24T]:

1. AERKEE KK
WABM £[2017]7 & B3 * TE L B4T (k4

2019 £# A KA

48,309,396.00

48,157,406.00
23,517,158.00

19,989,779.00

46,882,902.75
186,856,641.75

’}EZJWEH

2019 4 4k &

10,921,448.50

12,591,729.11
8,901,431.71

2,539,000.00

25,685,548.88
60,639,158.20

BRI E A RO 2K B P —
Bl N 32.45%, KT 2018 F R L A L HiE 2
WE B KRR

4 b, /NE] 2019 #5 Kk F
A TR WO R B 2K

L Hik
& hl

22.61%

26.15%
37.85%

B 1 L T

Fﬁﬁ@z)\ F’: Lﬁkl’_

Tk

145 MURA

1E£UR
14 L7 23,517,158.00 TT;

1-2 4 1,672,227.00 7T

12.70%

14 LA 19,989,779.00 T;

1-2 4 4,820,413.01 T

54.79%
32.45%

14K

BAI TG
£ Z 2020.5.31
Btk

51,721,448.50

15,126,229.11
18,482,800.23

3,539,000.00

27,718,298.88

116,587,776.72

FLLA, T 2019 £/ B AZF L E

7] 54.87%), w1 & R HA R R K 24 H

£.14 %] 62.39%.,
E WA — By £ B R by T B 3 89 RO R
BB i R B, ZR 35 Bk SRR E R BOR BT

PE B AWK FOK & R

AT ERKEE RS

THENE 22 5 ——aFk T A #i\ A0

HEY UFIER 221 ER T (AT EFAFHATHA L SHENE AETWEL) (&
1T E#E (2018) 453 5) WM E

1) 3 W oh Bl BT BT ey b DR AT B R R R EIRR W 44 2 A I sk

GEI SRS, B 2018 £ 1 H 1 HAE#HAT;
2) HMERN Ewal E 2019 £ 1 A 1 H AR BT,

THE N

RitE
&l

107.06
%

31.41%
78.59%

17.70%
62.39%
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3) FAT AW 2 EN A LAk B 2021 4 1 A 1 HAR#AT;

ik, AEREHEXHAE, K 2019 F 1A 1 HISTH & BT LN,

RAE (DLl ENE 22 F—a BT AHINITE) FTEREAL:

FL =245 EARENEATH, A5 S8 RAEN NI X &/ TA T 2R E
(BRE) , BRAHLEM FHREKEGAENERT -5, TFRE. 2T ERK
T (80 7 AR U A AT B BT DK OB 2 1) 9 22 3, B 3 T N AR U AR AT BT BT AE 47 A6 A
A G AR R Al aE . FIRT, W SR (S SIHENE 37 F—4
Ak TR SR BAE R IR R E F HATRE .

Zt, RnET2019F 1 A1H, pUTHEBITAEN, FTHERIITHEFH T EN K
Ko

2. KA T RNE M BIKFIES

1> 25 R R T B

4 T

T \4E 20164 12 f 31 H 20174 12A 31 H 20184 12F 31 H 20194 12 A 31 H
14UA 158,110,596.87 220,287,128.14 244,665,204.01 274,562,984.73
1-2 4 70,952,094.61 34,253,787.57 80,684,026.72 47,312,011.70
2-3 £ 41,645,202.96 27,918,514.29 17,501,259.76 24,941,095.70
34 4 17,568,140.26 22,787,194.40 17,474,691.40 8,162,386.59
4 £ i 13,310,037.01 15,747,272.62 27,623,673.41 25,243,974.49

i EFERA 4 FL
Ekde, ARSIt iE
#H -

Bt

301,586,071.71

13,310,037.01

320,993,897.02

2) NEH—FIHHETKR BT R T

15,747,272.62

387,948,855.30

22,468,680.67

380,222,453.21

[19:43 mE 2016 4 % 2017 2017 4 % 2018 £if 2018 £ % 20194 =#FHiF
FipER .33 i feE (E)
1 &K A 21.66% 36.63% 19.34% 25.8762%
1-2 & B 39.35% 51.09% 30.91% 40.4511%
2-3 & © 54.72% 62.59% 46.64% 54.6494%
3-4 £ D 13.87% 52.12% 15.88% 27.2912%
4 EPLF E 100.00% 100.00% 81.34% 93.7795%

e A HEBER T ERRE, UTA.
3) A4 3 M A I AR DL L TR A B R AT T A B, A SRR T
i

B FHIFIKE Y 100%. BB, 8 R3%E = FFH

e F LT3 & Kl B9 7 AR R e

T
923 T H B & &S
15 UR H=A*B*C*D*E 1.4640%
1-2 # I=B*C*D*E 5.6578%
2-3 F G=*C*D*E 13.9867%
345 K=D*E 25.5935%
4 £ F L=E (3B 93.7795%
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i BT 44 0L EHIRIKE A 100%.

4) NEHA A, BRI E LG Gk R e L K R E M T A — R U B
HTERERAGR AR ER Y AT, AL ET UEL T AT, Fit e DT K
TR AL BTGB G £ K 8 5 5%, HAGF3 2019 4 R IHIH A E P FH L EE
T

B T
133 | FEBFAE LR 2019 4 Jk# TR &
(JE) (HTeEME A% : 5.00%) %
1R H=A*B*C*D*E 1.4640% 6.4640% 274,562,984.73 17,747,805.44
1-2 £ I=B*C*D*E 5.6578% 10.6578% 47,312,011.70 5,042,410.56
2-3 4F G=*C*D*E 13.9867% 18.9867% 24,941,095.70 4,735,492.99
3-4 4 K=D*E 25.5935% 30.5935% 8,162,386.59 2,497,163.43
4 £ F L=E 93.7795% 100.0000% 25,243,974.49 25,243,974.49
At 380,222,453.21 55,266,846.91

L, nEIM2019 4 1 A 18 G, M BOKFCR F T F 3 K8 7 iR AR ES,
AT G AS B BUK FOK T A& BT P (B 3R K 21T 3R 2 808 .

5. #WER, 2019 FRRA B FRIKEKRH N 1.311275, F ¥ im 122.85%, XAt
“KHEH & ITRENES 660 70, FHMRAWFRATRRNES. FEAGERAFAF
RAR, FRANBRF#E. FROTNTE, FRTRIGENHIMRE URFR K
NEETREKSE, RHAREMAFRKBFABEINEERGESE., FREMEL TR
WEBEM TN, FEFLSTHIFHTEEFZRAAENL.

[B&24T]:
(1) REHRFERELEN
WMEHA, AFFERERLGT:

BAL: T
HE 2019.12.31 2018.12.31 7 & &
VA 130,785,441.76 58,688,125.58 72,097,316.18 122.85%
BFRERAN D REA T
B T
T E 2019.12.31 2018.12.31 xR
JBE At 25,335,988.44 14,909,910.04 10,426,078.4
T 26,812,355.62 11,299,120.85 15,513,234.8
FEFE & 70,171,654.72 29,479,148.74 40,692,506.0
ZHEH & 8,245,499.98 1,015,664.94 7,229,835.0
THAEmT 219,943.00 1,984,281.01 -1,764,338.0
A it 130,785,441.76 58,688,125.58 72,097,316.2
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	1、年报显示，截至2019年末，你公司交易性金融资产3,703.73万元；其他非流动金融资产13亿元，合计占公司总资产的45.83%。请你公司补充披露：
	2、年报显示，2019年度你公司实现营业收入4.52亿元，同比减少19.26%；实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）9,466.38万元，同比增加62.46%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）4,384.67万元，同比减少33.02%。请结合你公司报告期内产品构成、产品产销量、单价变化、季度间差异等补充披露营业收入及净利润变化的原因及合理性。
	报告期内，公司营业情况及扣非后净利润如下：
	3、年报显示，2019年度你公司经营活动产生的现金流量净额为0.56亿元，同比减少62.87%。请你公司结合报告期内经营活动相关的现金流入流出情况说明现金流量下降的原因及合理性。
	公司报告期内，经营现金流量变动情况如下：
	由上表可知，公司2019年经营活动产生的现金流量净额较上年减少9,493.62万元，主要是因为收到其他与经营活动有关的现金较上年大幅减少。2018年度公司收到其他与经营活动有关的现金净额较高，主要是收到关联方上海康峰投资管理有限公司往来款9,000万元所致。
	综上，公司2019年经营活动产生的现金流量净额较上年减少94,936,212.14元，如剔除2018年上海康峰投资管理有限公司往来款影响，2019年经营活动产生的现金流量净额略低于2018年度，处于合理变动范围内。
	4、年报显示，2019年末你公司应收账款账面余额为3.8亿元，较期初减少1.99%；计提的坏账准备金额为5,526.68万元，较期初增加21.08%。
	（1）结合你公司的营销模式、信用政策及同行业支付惯例等因素，详细说明应收账款变动幅度与收入不一致的主要原因。
	1、 报告期内，公司应收账款和营业收入变动情况如下：
	由上可知，公司2019年度营业收入较2018年减少107,727,068.67元，减幅19.26%，而2019年末应收账款较2018年末只减少7,726,402.09元，减幅1.99%，低于收入的变动幅度。为此，公司将应收账款账龄情况列示如下：
	由上表可知，公司应收账款整体呈下降趋势，导致应收账款减幅变窄主要是因为一年以内的应收账款增加较大所致。即公司新增的应收账款高于应收账款后期回款速度，造成上述原因是因为公司业务特性所决定的。
	公司前五大客户应收账款余额账龄及期后回函情况如下：
	由上表可知，公司前五大应收账款主要集中在一年以内，而2019年前五大客户当期回款比例为32.45%，低于2018年前五大当期回款比例54.87%，由此造成期末应收账款余额较高。截至报告日，公司前五大累计收款已达到62.39%。
	综上，公司2019年应收账款变动幅度与收入不一致的主要是由于公司新增的应收账款余额高于应收账款后期回款速度所造成的，该变动与公司的业务模式、信用政策及支付惯例相一致。
	（2）请结合你公司计提坏账准备政策，说明应收账款账面余额下降但坏账准备计提金额增加的原因及合理性。
	1、公司坏账准备政策
	根据财会[2017]7号财政部关于印发修订《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》以及证监会会计部发布了《关于上市公司执行新企业会计准则有关事项的通知》（会计部函（2018）453号）的相关规定：
	1）在境内外同时上市的企业以及在境外上市并采用国际财务报告准则或企业会计准则编制财务报告的企业，自2018年1月1日起施行；
	2）其他境内上市企业自2019年1月1日起施行；
	3）执行企业会计准则的非上市企业自2021年1月1日起施行；
	因此，公司根据相关规定，从2019年1月1日执行新金融工具准则。
	根据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》第十章衔接规定：
	第七十三条 在本准则施行日，企业应当按照本准则的规定对金融工具进行分类和计量（含减值），涉及前期比较财务报表数据与本准则要求不一致的，无需调整。金融工具原账面价值和在本准则施行日的新账面价值之间的差额，应当计入本准则施行日所在年度报告期间的期初留存收益或其他综合收益。同时，企业应当按照《企业会计准则第 37 号——金融工具列报》的相关规定在附注中进行披露。
	综上，公司于2019年1月1日，执行新金融工具准则，并于首次执行日重新计量应收账款。
	2、采用迁移率测算应收账款坏准备：
	1）公司应收账款历史数据：
	2）公司进一步计算各账龄段的迁徙率如下
	注：计算迁移率时不对尾数取整，以下同。
	3）根据历史期间对四年以上账龄的应收账款进行单独评估的经验，公司预计账龄长于五年的坏账率为100%。同时，公司根据三年平均迁徙率情况计算出各账龄的历史损失率如下：
	注：公司预计4年以上的坏账率为100%。
	4） 公司认为，目前的宏观经济增速放缓将对应收账款回收情况产生一定的负面影响。为了在历史损失经验基础上反映当前预期，企业基于以往经验和判断，预计四年以下账龄的预期损失率很可能比历史损失率提高5%，最终得到2019年末预期损失率和预期损失准备如下：
	综上，公司从2019年1月1日后，对应收账款采用预期信用损失的方式计提坏账准备，从而引起应收账款账面余额下降但坏账准备计提金额增加。
	5、年报显示，2019年末你公司存货账面余额为1.31亿元，同比增加122.85%，仅对“发出商品”计提跌价准备660万元，对其他类型的存货未计提跌价准备。请结合你公司存货类型、存货的价格变动趋势、存货的计价方法、存货可变现净值的确认依据以及存货跌价准备计提政策等，说明报告期末存货余额大幅增加的原因及合理性、存货跌价准备计提的合理性和充分性。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	（1）报告期末存货结余情况
	报告期内，公司存货情况如下：
	存货按类别分类变动如下：
	由上表可知，公司存货增加原因主要为在产品和库存商品。在产品和产成品增加的原因如上所述，主要为公司2019年有两个大的项目尚未完成，导致期末存货余额变动较大。具体信息如下：
	（2）存货跌价准备情况
	（2）.1、公司存货跌价准备政策
	公司存货按照可变现净值计提存货跌价准备。具体为：产成品、库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货，其可变现净值以合同价格为基础计算。
	（2）.2、报告期内公司主要存货可变现净值复核
	公司生产是以销定产，每批产品都是按照销售订单进行采购和生产管理，因此公司存货都是有对应销售合同或订单。公司按照订单对存货进行采购、生产等日常业务管理，报告期内，公司毛利率情况如下：
	由上可知，公司整体毛利率较高，其存货整体可变现净值高于存货账面金额。期末存货主要产品存货及对应的订单情况及减值迹象情况如下：
	由上表可知，公司主要在产品、库存商品未有跌价迹象，不需要计提存货跌价准备。公司原材料采购是按照销售订单进行采购，而相应订单的存货未有跌价迹象存在，因此其对应的原材料亦不存在跌价迹象。
	（2）.3、发出产品跌价情况
	公司2018年与北京某数据科技有限公司签署北京某建筑机房工程项目合同。总合同金额1,100.60万元，合同付款方式：合同签署后预付15%合同款、设备安装完成，调试验收合格90天后支付80%；质保金5%于三年质保到期后支付。截至2019年12月31日，公司共收到合同款1,645,479.11元，发出商品7,229,835.04元。
	公司多次与客户进行沟通，希望能对公司产品进行验收，但对方一直未予以配合，拒绝对产品进行验收，并拒绝支付合同款。公司拟打算通过法律手段维护自身利益，但该客户已出现多起诉讼，公司预计无法收回合同款。由此，公司发出商品出现跌价迹象。
	期末公司根据已收到的合同款作为存货的可变现净值，对其与发出商品的成本之间的差异计提5,584,355.93元存货跌价准备。
	6、年报显示，2019年度你公司销售费用为1,435.88万元，同比增长57.54%。请你公司结合销售费用的明细、销售人员的数量、平均薪酬以及各项业务的开展情况等说明销售费用增长速度较快的原因，并说明销售费用与营业收入变化不匹配的原因及合理性。
	报告期内，公司费用情况变动情况如下：
	由上表可知，销售费用上升，而管理费用下降，但公司整体费用呈下降趋势。造成上述变动的原因是2019年公司订单压力较大，故对人员岗位进行调整，将原先侧重管理的人员调整为侧重销售岗位，将该部分人员相关费用由原来的管理费用调整至销售费用核算。
	因相关结构调整影响费用变动过程如下：
	由上可知，公司相关结构调整对整体费用影响较小，符合公司基本情况。
	综上，公司销售费用增幅较大，主要是因公司人员结构调整所致，其整体变动合理。
	7、年报显示，2019年末你公司其他流动负债—中国国际金融股份有限公司借款金额为2亿元，且公司已向中国国际金融股份有限公司支付保证金8,708.4万元。请你公司补充披露上述借款的具体情况，业务模式，支付大额保证金的原因及合理性。请年审会计师核查并发表明确意见。
	1、业务模式及具体情况：
	公司2019年5月与中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司”）签署场外期权交易确认书，主要约定如下：
	甲方：中金公司；
	乙方：上海柘中集团股份有限公司（以下简称“公司”）
	名义本金：2.9亿（融资金额+保证金）；标的资产：分众传媒
	期权买方：甲方；期权卖方：乙方；
	交易达成日：2019.5.31；起始日：2019.5.31；到期日：2020.5.29日；
	终止日：到期日；
	期初价格：5.56元；行权结算价格：行权日交易所公布的标的资产的收盘价
	行权价格1：期初价格*143.7%（7.99元）；行权价格2：期初价格*100%（5.56元）
	行权结算收益：Max（行权价格2-行权价格1，行权价格2-行权结算价格）/期初价格*名义本金；
	初始合同履约保证金比例：名义本金的30%（2.9亿*30%=8,700万元）
	期权费用：名义本金*期权费率（期权费率0%，实际无期权费）
	2019年5月公司通过大宗交易，将价值2亿（35,971,439股）的分众传媒股票过户给中金，并支付保证金8,700余万元。
	根据交易确认书，结算时，如分众传媒价格大于7.99元时，中金公司将支付收益（7.99-5.56）差价给公司，超出部分的收益归属于中金；
	结算时，如分众传媒价格在5.56元及7.99元区间（X），中金公司将支付收益（X-5.56元）差价给公司；
	结算时，如分众传媒价格低于5.56时，公司将支付中金公司（5.56-X）差价。
	综上可知，公司将部分二级市场股票过户给中金，相关金融资产的风险并没有转移出去，而是通过场外期权的方式对价格进行锁定，中金公司支付的交易款实质为公司的借款。中金公司为了平衡二级市场价格的波动，要求公司对相关借款支付一定比例的履约保证金，该履约保证金金额需随着二级市场股价的波动而变动。至此，公司因该笔交易产生了如下交易：
	收到中金公司的支付的交易款；向中金公司支付该笔交易约定的履约保证金。
	2、会计处理：
	根据《企业会计准则第23号—金融资产转移准则》第十五条规定，金融资产转移不满足终止确认条件的，应当继续确认该金融资产，所收到的对价确认为一项金融负债。此类金融资产转移实质上具有融资性质，不能将金融资产与所确认的金融负债相互抵销。
	公司依据准则，判断如下：虽然公司将持有的分众传媒股票过户给中金，但通过场外期权的方式，锁定分众传媒的股价。如当价格高于5.56时，中金将原股票按照市价转移至公司，并补偿差价；当价格低于5.56时，中金仍将原股票按市价转移至公司，并由公司将差异补偿给中金。综上，公司认为，相关交易并没有将公司的相关风险转移出去，其价格波动风险仍然由公司承担。
	为此，根据相关准则规定，公司将转移的股票收到的资金确认金融负债，不确认已转让的股票收益。对财务报表的影响如下：

