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AT R FE R RIEAS SR A B I ELSE AN e R, WA R AR
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RS AR AR (LU “am") T1E HIENRYINESR AL 5 F T
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1. 2017 £ 2019 £R, RAFAKERTHESLHAN 19.38 47T 11.56
f¢75 15.79 1278, HEBEHHISRIN 29. 20%. 15. 77%. 17.69%; FHIH R
ffit G KRERRABIZR) 4308 16. 72 /278, 22.89 47T 31.75
55, KRAEMMEHRASLSH0.91 1275, 0.80 1Z7T. 0.86 1475, EHRAH]:

(D) PFIRFRUARA T R IREFBOH AR FHERE, FRKE, £
BAEFERI/ RAR / VR G5 S BUF PR ) .

AFER.:
BATSRR | APk T AEK sk | R | IR | &t
T 1 . g 47, 420. 63 - - 360.00 | 47, 780. 63
Jent. B,
HRAT 2 S
T
T BRI 18,300.25 | 1,422.38 | 10, 000. 00 - 29, 722. 63
AT 3 kg 12, 020. 01 - - - 12, 020. 01
AT 4 Fifg 7,637.92 - - 740.00 | 8,377.92
AT 5 Fifg 5,832. 72 - - 17, 040. 38 | 22,873. 10
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1T 6 - %‘ A
SN N S
E. RHH. 5,401. 47 - - 3,287.29 | 8,688.76
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Y. EPRE
AT 7 1k 5] 4, 550. 06 - - - 4, 550. 06
AT 8 i 2, 508. 49 - - - 2, 508. 49
AT 9 B 1,782.74 - - - 1,782.74
AT 10 i 142. 91 1,101.95 - 2,092.86 | 3,337.72
BT 11 ki 1,002. 01 - - - 1,002. 01
BT 12 i 1, 000. 78 - - - 1,000. 78
347 13 L. FIG 798. 64 - - 6,976.20 | 7,774.84

b, B,
BT 14 R 201. 02 - - - 201. 02

fEEE. TR
T 15 R 160. 52 - - - 160. 52
AT 16 g 156. 20 - - - 156. 20
AT 17 g 149. 34 - - - 149. 34
#4718 H A 103. 84 - - - 103. 84
AT 19 5% [ 44. 98 - - - 44. 98
BRAT 20 g 11.43 - - - 11. 43
AT 21 i 9.50 - - 2,400.00 | 2,409.50
AT 22 g 5.37 5. 37
BT 23 g 1.84 1.84
T 24 % 1. 00 1. 00
HR4T 25 g 0.59 0. 59
PEAF I 4 NGB 53. 32 53. 32

R I
FEJTRE | b, dE

FHk, By | 3,181.85 3,181.85
Mt 112, 479. 43 | 2,524.33 | 10, 000. 00 | 32, 896. 73 | 157, 900. 49
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1. 05%1. 40%; & HHAF d 3 SEPRAF R BT AR R B R 208 1. 6250%, 2[R 5%
GBINRIES, FAREEZN 1. 50%-3. 575%.

2) ZEWFRBRFANEESHEEFR, KTRERPEREFRES
ULEE, PARAERTREBOATARRERL T IR ERNREE &aEE.

AEEH:

iH 2017 4E 2018 4F 2019 4F
BET (NERINERTE ™) 119, 621.67 | 202,800.25 | 171,926.74
zE i (S SRl 7 D 49, 534. 77 50, 338. 40 68, 708. 00
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ERZPN 323,567.55 | 358,125.39 | 322, 050. 19
BER RN (FEL) 37% 57% 53%
BE A EBRNEE (FEh) 15% 14% 21%
BERA RN (L) 22% 43% 32%
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VE: G R PR AR B TR 8 A Gy M AL R s R O S LR AR AT B
AT 54
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FEAV MBS B, R BRI, R 2020-2022 AU GERERIT =
WA Z 30%, MNIEE RAT RN 13.92 {475, BIAHEE 15.79 2
TG, SRR F A TR K,

A AR TR SR 16,79 1270, Hr: ZEEEE 6.87 /47T, ks
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ARFEAER A, (RO 5 TR AR VS o AR R B, IR (5 P 8 4 3 AR
UEAE N IARSESE ) 3.5 4400, R4 2. 13 {ZIeE N H 48 Kb 2o .
AT R B T WA R T B, ORI K 5 A F I H 7
Wt Je B ZFNEAH VL AC .
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(2) RIS N & 7 AR ) CCIFLARAT S 5K s H) . ARAT X
WAL HRAT RAUA TR ETURL, 555 KT A ARAT 18] R 15 DL EAT R 0T 5

(3) X A e 0 255 BT A ARAT IR P o FLA B 1T B8 < B S0 R0 & B T B8 <6
SRR DL AT BRAERE Y, HFRPARAT BRIE 1 A5 A RE AT R R R 7

(4) SHRAT XK W _EARATHUK 5 W 55 K O AT WA, ¢
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(6) MHATAF AR BPATESAT B GBS 00, DA & R RARAT A7
RIS, BAAFAE R TR 52 FRAGIFIE DL

2. 2 THIMRE) H T HESR B HE ((EART:

(1) BT ARAT I (00X K B 53 1A B X R A B R

(2) AT 2019 45 12 A 31 HRARAT KRBT R LB
(3) 2019 FFEHATIK T FF 857 BRI BN

(4> A FRIAAS FH R S B

(5)  CIFLHRAT S IR P R B A

(6)  FTAARAT I/ (1 BRI IE 9 R BB A1F

() TR B SR 5 R AT WA R 4

= ERERR

B S E R, ATy, B SRR AR A SRR, xR
M BT, 2T FORTT AT & k2 vh N A R HE - BR AR 2019
AR O BRI DLAL, BATAR R B Al B 552 FRTE DL

2. 2017 4E5RZE 2019 R, RA T MBIKZAR KBS AN 4. 74 1255+
8. 86 /2T 7. T3427T, & HIAE MWK LLBI 53 714 14. 66%- 24. 74%F0 23. 99%.
TH YL

(1) MWK & 2AE W IR R R, 255 RATLTHARF
EERER.
AEER:

JSZS R ok 2 E MO B9 5 e 1 D R«

2018 4EAK, 2 F] YU R IK [H A2 A0 2017 S AR 4. 12 1470, — iR
AR (LR 20, Bk CRAELIT) MR, Bahlitk (=175
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L2 FOHI AT 2018 FE T AL L, 2018 5 DU ZR R EN IR AR,
FH IR I 73 BRI AR [T s 53— T 2 ) D a3 oL 55 (R RO e 55K Bk
TIRFF SRS ARG ER G, RAOmEZ I RE, UilhEEN
WK3a T3 SR P AN X IR 7R 25, 08 70 T 19 I A SRIE WSO (10 U S0 A Jir A G K2R
FERIERK. 2019 FE, L IEAERAZE, Hda S N g
I TRV AR P A RSN o SR, ARV e R ELsb 3. 61 12, [FRILL
B 10.07%; ARG AL L RS TR, R CBUDRIER) T
b TY, ZFER (G RERY FRIRSETY, R, TR
i (COEZEE 2) B, IRE A R RIS ENRIRON 7. 79 12, R
P, M IR R AL AE IE W 2278 1 & B BSE L A

2017 SERZE 2019 R, A7 FEATILAT BT 2 7] SSOKER G2 308
N AT

AT FITG

2017 2018 2019

- - -

2 IVLL'S T

oy 20174E | 2017 4F | MKEK | 2018 4F | 2018 4F | WKEK | 2019 4F | 2019 4F | Kk
| O | | K | Rk | Ee | R | SEOK | Bk | B
=X A | RF X A | B & N R

/B V&-=1 /B

Mk NIZ1e NZ5e

A A A

Wik | 47,419 | 323,56 | 14.6 | 88,604 | 358,12 | 24.7 | 77,256 | 322,050 | 23.9
P 2% . 68 7.55 | 6% .71 5.39 | 4% .59 19 9%
f9E | 100,52 | 313,40 | 32.0| 102,45 | 228,37 | 44.8 | 67,183 | 203,687 | 32.9
R £% 8.27 1.91| 8% 1.78 5.72| 6% .99 64| 8%
= 88,490 | 618,88 | 14.3| 129,85 | 763,26 | 17.0| 128,79 | 1,322,7|9.74
Hi% .90 2.81 | 0% 5.45 797 1% 1.51 13. 60 %
5 159,44 | 792,98 [ 20.1| 196,43 | 803,37 | 24.4 | 227,01 | 803,902 | 28.2
5 4. 54 .50 | 1% 8.73 6.50 | 5% 1.59 13 4%
Yl | 40,026 | 70,387 | 56.8 | 49,665 | 74,465 | 66.7 | 49,134 | 80,370. | 61.1
Ak . 40 17 7% .52 .83 0% .51 28 | 4%
FEWE | 47,624 | 275,54 | 17.2| 51,884 | 282,03 | 18.4 | 55,540 | 259,442 | 21.4
PRI .43 8.93| 8% .88 2.53 | 0% .87 00| 1%
4T | 80,589 | 399,12 |20.1| 103,15 | 418,27 | 24.6 | 100,81 | 498, 694 | 20.2
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K& SWAET R ARE F HTLAC .
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PO, BEACEIE A, [F AT DA B 1s T 1 B BS BE R AT A
Forbr, A 1A BSOK R O AR EEER SIS E R, HN KR E 2
FR A IS E R IUR S AMONAE R BRIk 7 iGak . AH9G3E 5 HL & bl s
Jit, > AN S AR AL (Al TR BORE , AEAESR AT R AR
NPV O E SEERLN RV R/

H

%
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A iz
%
e 19| T | 650 | fZEIRZL p
WIS HL | 2019 s | o . N i
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ﬁg;ﬁi -201 | 16 | JH ;28 gﬁmﬁ% EL1 | L A2 o J\
_ 94 | | %
|
300 .
VEREE | 2015 | 20 | RE | A EﬁZ:SEEiQEF
B | 200 | 13| K| H | El O\ KRR | K 2
A ot | |7 |4 T AL Y i
k55
O]
GAMAMOBI 20 [ ¥ | 100 | ., oo %
CO., LIMIT 2019 184 |5 ?fizftiﬂji EL1 |k 2 i 7N
D Fole|w [w |77 4
O]

T 1 EPAME T2 R 55 B TeiRE i A T RIE R
T 20 iZawE] 2019 FRIANED, HAERTH 44 LA,

(3) PR B 52 K3 R Bk B O, R A AR Tk BT i RS DA B SR ik
TR . HEHFSTHIREHF RRHHER.
AFER:

Lo x]SR ) i 52 R0 [k s

T RS 2017 £F 2 2019 45 BSONGH P 52 K3 5 B Sl T -

Mcire 1 47 LA PN B RSO 528 Y1) [k i O -

S 2017 4¢ 2018 4F 2019 4E

T 5% — 4 DL A IS0 22 A 447,507, 297. 44 | 807, 352, 424.21 | 696, 878, 079. 76

AR R EH GF) 371, 182,152.73 | 715, 455,051.79 | 348, 710, 172. 63
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| VAR R S A b | 82. 94% 88. 62% 50. 04%
E: 2019 SERERFREHAB L EAR N HEEEHEH.
TS 1 82 DA i N YSCER 30 g s N 3 S TRl 25 I -
g 2017 4§ 2018 4¢ 2019 ¢
IS — 42 DL _E SISO K B AR 85, 289, 822.30 | 129,074, 701.55 | 212, 042, 002. 69
RERREH D 32, 540, 265. 46 8,930, 071. 28 1,212,743.73
R R G A E 38. 15% 6. 92% 0. 57%

VE: 2019 SFIRFERIR S A2 AN ER R EHAEH.

b TRES 14 DLE RSO R TR IR K #E & 5 0L -

HE20194F12 A 31 H
g N " N Qi S e
7 A PR % ol e

212, 042, 002. 6

IS 9 124, 632, 995. 42 58. 78%
. X 152,988, 011. 1

Hrp: REDHERIKE P o 65, 579, 003. 91 42. 87%

LA E IR & 59, 053, 991.51 | 59, 053, 991.51 100. 00%

RATUHEIRIKHE %% 7 EEEBT

(1) XHEBRBMARARFISCERE D B A RA 7 R
HATHEHN 10,873.18 Jiut, Hi 1 FEUNEHTN 1, 436.30 5, 1 4L
SN 9, 436. 88 JiTt. ZEMIEMGRIAE I, CHIEHEAINR, &
AN E AR A B, 5 RS R E . 288 558 mEEE, X5&T
TR . AR RLEEHEEXN IR T 5, 159. 46 HnRkiE®, &
JSLWS K RSB I 47. 45%.

(2) LT ML BT IR AT A5 0 P 25 Rk 17 R 2 7] IO 080K i St
HAEVHEHN 5, 235. 94 Jigt. RZATIIEE . RS G o B S0 R AE 15
gia s, BYUKER C M BLEE AR, & A mliEVRA I kB RS, X
7 B L SE A ) NV R e R 08 5 PR DA 3CE B2 T DA IR o AR Al
SVHHENI ARG E , A FHZ BT AT R A2 T 1, 478. 63 J3 TGRSR IK #E
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%, IO SR Y 28. 24%.
2. ST RN I o 2 B ) 78 o

AT 2017 £EMIUAT T ABT Jig 10 ik 2 -k ) 55 22 5 — 4 T B A AN
) U4 [2017) 75D, AT 2019 £ 1 A 1 Hig$ur ik & T o4k
W o ARYEHASIT B4 T BB I SR, AR DLTTHE F 4 2k g 5t
At AR A7 2R T SRR HE 2% o S RbBE = IE 2 THE B “ DR AR E” 1B
N CTURRE 7, BER AL R B AR TS A AR A B0, AT B
I\ AU TR 4 A T P I HE % o 0 T RISUK R, AR S5 T S5 R A5,
S5 MRIR I LA A SR 28 B PR 190 ) T, 368 Tk 335 24 XIS il 11 RN R A A7 52 1T 15 44
B I, THETOHE k.

WAL« Pk M Rl 5 FE BEPESF SR SR80, A w32 7 5055 B
BB ABR, 2019 H R~ FRYEE I RSHRAE I F 45 & 2 WA BF AT ML & e
ol BRI FREEN R )G, I e TRMENRE R “IKEIEHE
7N PR AR, L HUIME R R R A (AR, Be
THR R ISOKERAE FHIRAE 1525 . 2019 SFEARINKHE S THZ e TN 13, 635. 42 Ji7t,
o S SO R S R LR D 16%, bt R4k b T 2w 17 29 7KF . 2019 SR [FAT

b E T 28 ) S SOW R IR K 1 2 T g BB DL i

&
M

AFE B MR EE (G | Rk#ES (5o TR HE 248 E sl
TS 85, 050. 60 17, 866. 61 21.01%
—hLHE 132, 330. 17 3, 538. 66 2.67%
ERES e 242, 127. 74 15, 116. 15 6. 24%
Elki 0 A 53, 969. 89 4, 835. 39 8. 96%
BEIR R 58, 993. 93 3, 453. 06 5. 85%

AT ML A B S5 SR M 2% TH 2 e A 8. 95%
TR R T 285 SR U 1 2% 112 L 431 15. 00%
SEH TR

—. FHSHIMPATH T TIERBR
FRATTXH 2 ST SRR UK 74 6 SIC it FY) 7 TR e A AH AN R T2
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Lo B BSOKRIA K 2 e TG TS 2EE 3RV RIS R 4 5 Xl 7
IR S AERRATE BB R . B TR B2 DR oA 5 1) I 2% 5

2 o m) SAORER (18 77 o SEAS I B0, IF BRAT 2SN R b LE AT 5 A A
BREFT s X RMORER A BT 9 Ja I s X 28 ) S 33R mT A [ < 450 45 i T
SRS RBEAT VAR, W NSRRI I HE 26 T S e B 78 0 25

3. HMEEEMLHELE KRR, FRELRSAFFAERKKR,
R AR E FH BURAEE R R I

4, TIREER L ST 5RO S5 MRS BARTE O, 256 HAlAZ 5 BORL o3
XU 58 5 e 15 FLAT 5 B A Ao ML B g

5 R AT RIR I HE % A9 RSO R, A 2 ) R T SRR I A 25 F) A B
oA B

6 FRELA F 1 RSO e 73 A 22, RAZIK IR 70 R AE R 5

7. BRHUAFPRIKHER TR, B HUME RISV R T AR, At
JHEAB IR IKRBCRIAT; AR MRAE R T P U 75 e .

=, SHRAERL
ST SRR, TRATAN, SRR R A SRR 2, A
WO R M 46 S8 T 7 T4 4 il e S5

3. WMEHN, RAFTIIIEEEFNE-1. 70 276, TR 123.07%, &
FERERAAE. FRANFEEEREIANER, EEVELERELT
REBRT.

AFER:

1. ERBCE

2018 4 3 H, JEUIE ST I H AR B R R A ek FR 41 e 1t S @ ),
HF IS i, 2018 4F 12 AWk S Ik E diftt. 2018 428 H, #HH. E
KIUAMERZE Ry EREE A WBEE. AR IEME SRR EX1
W B AR . SRR AR . R R AR R T TR E LR (SR a1
LT DTS 77 ), $ S ) 4 il S R, AR ) 4% U R

10
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B REE R, SRR AT B3 0 FR R ) B, SR ERCHe Tt B 1) A s A A I T
ZHNRECHE S, A SBAS T, 2019 ERIIRS R KIERD (44 2it
KIEE Y 1570 70, HEMTRSER TIRKEE P 2018 47 (4FE R1HAIK
Ky 2064 70O, T FITESLBRZE IR B I6 T 58 A i HE TR 1R S 43 7
TRk i L2, [ SRS BOR IR EE X AR 2019 ARG A T —
SEFR P AR 5

2. 47\ IREE

AR b R S 87 R R P2 R AR R R 2 A (2019 4 [
AR ) SRR 2019 A H E T I SERR BN 2, 308. 8 147G, [AIEEHE K
7. 1%, WK M RF SR FF I o i P A B 6. 4 12N, TR LI 2. 5%,
FREEY K

AR [ F bl w22 (GPC) 5 [ B iedlis 24 /) IDC FL[A) & AT (2020 4F 226
—ZEE A R AR Yo SR I R S, T SR ) — B [
N, M FZLES R RIRIN N E, 2 ESCRIEIAERG T K2 K&, Fl
SRR KA, TELRRE. M EESI A RIRRIL. 2020 58—,
o 5] 9 M S B 5 WA N SEBILBY B L MR R AR, 2 ek s RS T A
TSR, Hordr, o EER T SR A B IRON 732. 03 27T, SZ R BN L bR
HEBAEKKRZE), M 2019 FEEPUZFRERK [ 147,43 {270, LK
25. 22%. [ [ IR T I ok S R, LR ARl B AR TR
FEE A SR E S AN, C& A EM AT K 25 7. 2020 4F
HFE, BHEFRIERE N TR E RIS R 623.50 1278, MHEL 2019
VUK 29. 68%. WA, 2020 FEE—ZRAE, EEFTFRIER
WA SR UL 37, 81 23675, FRHLIGHC 31. 19%, SLIlbRdgK .

L LR, BARE SRR S BUR KRB AR 2019 EEELG L T AF
SO, AR AR T R . P S AR P I K, A W) SRR [ 2t
T IR BT RN I DU AR A« AT JOB T, IRRF ORGSR g, S22
“OREEAL. BRI K IP” ZRU7 M, WKIIE AR AR R E LS LE IR
RN N

W, AFHAEEEFFRNE-1. 70 14, B> 9.0 14, RIHCFRE 123.07%, F

11
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LEFEHR R

1. A% S EN SN 3D

o0 S IEARERIAE B, B S LE R 35 S P 11 b R I TR A 7 A AR i
N, HAEEZ N 2018 FENIAG T 24.33 1278, 2019 FFEMIRAN &t
11.62 4276, FFET 12.714275; 2019 45 E4R R 3 Bk g I N & it
9.74 1L7C, ZEREZLM WK AEFEEWWNFR R 2.97 12, R
12. 22%;

WAEIAR, AFHERRMEESE (DEZEE 2), T 2019 4 12 A
) b2 o3 DU 2 3 A SUBRAS AN 2 — A H IIURON , A BIE ™ i B2 IR N
&4 5, 2k HRVEUAS App Store B8 sE —, iR aE b 26 L4
WIS, P ERBIL R, B4 2 AN A P 80E T 77, A RUKIEE R 3
f¢.75.

2 AT Say B E N

WAEIAN, AFH LT BOIRERY TUR. (G LER: W) T
M CE=EE 2) TS, TR B RGN 3. 94 12, AR K
BN 1. 58 12, AN 5. 52 12 58N AR G R R R

3. 15 HRME 7 2k

WA AR, AR 1,00 {2 TofE - AT . 2w T E JE 0 AR A
IRABLZE B HRRH SR B8 7= TR AE PR e %, B0 | 2019 4R FE A & A 1. 00
¢ 5.

4. REHA, RAFEEWZ =R, BIFREFIFER 22. 64%,
FIEC T FE 33%; 4rHiX AR, B XS X ER 2558 43. 56%H
23.41%. BEEXEBIWRKREMANSERL (BFEAPRE. BERAP
. AP HE. ARPUE. RERKE), WHBSNFREFEFBEBAKR
H, RESETWAHARFEERER, UEEAMXAEI X EREE
FBRHIER.

AREH:

12
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o Bl B AN BRI RO A SR ], 32 B 32 [ S0 W 45 T AR S AT B Bl
A BOR A RE I, il i I iR R EAGE S MR OL, R AF Bl
R A YT, A RN T AR i K E AR HE SO, SRS AN
FEEN VI IR AR BE AR — . T 2019 48 A BT 5 iRk = ity b 2 B 1] 32 B4y
AR = WU, 77 b RZRAI) S BN ERCK, S Bk 5 N BRI R AL
fik.

I, AR SR BT 2w R sl R 5 SR B AR LU L T

UEZF TR 2019 4¢ 2018 4 2017 4 2016 4
—tLHRER 87. 67% 80. 95% 76. 49% 61. 85%
EEATE 72. 35% 68. 67% 69. 63% 60. 81%
SEFR A 75. 02% 63. 18% 59. 13% 56. 18%
Elk oA 70. 44% 53.01% 71.27% 90. 15%
BEIEGR 62. 68%% 54. 29% 34. 64% 32.67%
CIEANCIR S SRV 61. 10% 64. 02% 62. 23% 60. 33%
TR Y 4% 22. 64% 55. 64% 49. 72% 52. 74%

M ERATLVE H, 2019 23 7] B il oll. 55 23 BAIHON 22. 64%, KT
AT AT R BT A R B P R EREN: 1. 2 "l B ilso™ dh T s i
A EFZRNAS, FRARET G 9 R Mk IR 5s 3B A . Jir AL
G LB MERH AR . 2019 SEFE T B2 (RUMIENRD) RIEHUH. (D=
[H & 2) Rt B2, A m AT NS, 18RRI LE R SR & B AR TR,
2 R IS5 WON o B e, TSN RO 55 BB A R A AR, T
B A ER G BARAS BUR, TRRE 2 7 82 3l ol 55 25 & B A A BRI 5
Rz —.

I Py 3t XA A X B R R 2 BRI SR D — 2w AN 3 A
5 BB, AR Wl B 7 o A LU B A P B e, IR B AR BRI .
19 SE 2 7 RAT BIREAN ELWE 5 08 TP 3807 s TP 70 FOSAS S200 B B dh B A
=L AR E A R E AR AT, AR IR BRI R ) R
T30 P BRAS A By, TP A 9 BE 0 S RSt th AN ey, 28 R AERITIYIRR 3R
B BERANECR, P EERA MK,

13
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5. WMEMN, WAFARMERSIBEE 2. 57 1278, HFRNEEBH L]
155. 86%, FERURF A AT S SR /A IR A R . TE B AR
TshEMBE> K RENE, HHLARMERSTEASRENKE, REFS

(b THERY BIME. WEFSTHTREHARAHE L.

AFER:

TR 4 2019 LA SRMMEAR BN 26 2. 57 47T, Horh HAB ARG B Rl 55 ™
TR~ SR AR SR EE N 2. 67 4470, FEAUFEILGIB TR A M EZ
EARR 2. 47 ALTE AR i TR IR N A SR EALSh R 2 0. 2 /478, FAKW]

HUE
o o po A RPEZRFHR
K5 I b A TR KEH (F)
FEG R R Fa PR A kAl (R BR A 1K) 16, 988. 02
FEG R R JEFOCE AR T34 A ikl CHIREG 40O 2,337.43
e iy Vertex IV(C.1.) Fund,L.P. 2, 022. 54
B T N Yun Qi Partners I,L.P. 1, 609. 58
R BE LVP Seed Fund IT,L.P. 1, 149. 73
BRI SRNDURS LR BV AR BT ol CHBR AL 544. 38
IR FifgmaME ek st L (RGO 449. 90
T4l T LU ORI X A AR BT Sk Ak Gl A 250, 09
K0

G Cedarlake private equity fund I,L.P. 330. 37
RN H LONG VENTURE PARTNERS, L. P. 206. 94
GBI E Yun Qi Partners II,L.P. 146. 59
FEG R T YT e AR i 8 CHIRE 1O 39.10
I FORMATION GROUP SPV OFFSHORE, L. P -29. 05
I Jazz Human Performance Technology Fund, L. P. -192. 46
FHERH HEM IVENTURES FUND I, L. P. -444. 99
FHERH VR Fund, L. P -776. 06

/Mt 24,732.11
BaE THIEH G | RiBKEE BB AR A 1,777.29
R TR REE | W 4E = 2R B A7 B ) 1,006. 98
o TRIGEB | ALt R SRR A IR W 102. 06
B THRT | bV AR A R A 38. 25
Bk THARET | B B A R A 7 -11.73
B THES | BB LEHEREARAA -45. 58
BaE THARRGE | AL KRB RHC AR 2 7 -50. 00
BaE T HAEETE | AN E M S ERES AR A A -69. 02
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W GAMES
NN AR EZESHR
25 BT ERAL B FR BEH (Fo)
K28 T Bk Sl.m\./ip Network Technology (Hongkong) CO., 9. 86
Limited.
Bla THERT | AR HFRRRHE R GRA A -285. 00
Bas THAR G | Bl RN B0 A R A 7 -372. 00
/N 2,011. 39
aitr 26, 743. 50

WRYE (AT TR SEMRME, BLEXS AN BT H A B G 3 SEHAE
TP AL AT A S BB G, WA RL SR A BB, AN T RS 355
A& T E R EHVEWE, AW KRR S, HEWEAT 7 Bl am ARt
Ry, HRIRCE R MBR K2 ® W

WRAE (b2 THHENSS 22 5——@&R TRBIAMTHE) B+ 28k
FUSE s ALl 7 2 RR A FL A PR < R % 7 ) oLl 55 A 2R <5 R 55 7 1) ) B0 < U R
ik, X @RS REAT 703K ANRE A DAHER AT B i B A A A e E &
H AT T N FA 25 A W ad iR < B 7 0 SR AR A I iR 77, Aol B 20 7326
NUAZA se O R TR BRSO\ 2 40 o ) g R 7

T TR I 5% 3 < R 87 24 A A I L SN e SR B, AN DA AR AR T
IR A G 11D /A VL 1 (= el =0 v B AN L 2 L e D A e S
o BRI, 2 RS AR 2 T AREE 70 2R O9 A2 fefirfi F & H AR ST A
W MR B, AR AR R ) B R B SR .

\

FEH TN

= THHHATH T TAERE R
FRATTXF A AU 2l <k 557 S 4 A AR P R AN PR
(1) FREL 2w AR B <p kL o D) = 73 SR92008 W 55 K i 47141 10 e A AR SR )
R B AT B SRR S5 AL B A, R R AR L S A A
(2) FaE ] Priea HAt AR s 5 R i, gedk Bt
WAE B, R R 55 T O S B35 A3 A E ) AR ot 55 B Bk 5 —
B

3
l
H
5
a5
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GAMES

(3) G M E TR B0 AL AR R, FIA BB LA 00 M A5

(4) SPARMIFIG TR 0 B PAT ST BE, TR T AL R 4
i FH FH 38 R SR BURAT SCA H 4R «

(5) FREL 2019 4E 1 A 1 H & 2019 4E 12 A 31 HAEX ik KA AER 54
AR P2 A AT, RS ER PR T 55 = 5 VRS ML B A IR 4 & A F
JEME S, ERRHA RME T SR A

gl

= R ERR

PSR E R, BAT Y, B SRR A fe BRI 5, AR
AR B R B 2 OB B T AN R s ) 2 THE BT & (b2 tH D
AR L RE -

6 R & WA, /R A B & K EME 4. 52 1278, FE AW Bigpoint HoldCo
GmbH JER, W& BRI R BERE . FHHRE LR FAFMEE. &
BTRES R VA IS P X BT e i 38 7 2L 4 & mT Wi TEl R (B BE AT DAy B PP AG
5 URRAFRSEFEREREETRENL, 2T CEFTHRBMERE.
AFER.:

TR 25TV BN ) 5 B B IR I 24 Pl A AT B 8 W) AR 42 B8 - A W) Yousu GmbH
F 2016 4£ 3 A 22 HYEfEE5 Bigpoint Investments GmbH 2517 (AU L
BRALY, P SEHAFA 1Y Bigpoint HoldCo GmbH (LA Rk “BP” B¢ “ HARA R ")
100%AL, U B AT 8,000 HEKTG ()4 58,364 JHom ARMD. Rk
2017 4 BP St i PR, SERRSCAPN 5223 JIRRTG, JEH AT HRA R A o
16 -564. 50 JJERJG, AR EIKIHE 5, 787.53 Homlkon (fréd AR
45,232. 44 JiTC D

H 2016 47 4 H5ERCH Bigpoint FINSIE, 2wl AR4EHE U ZR T8> 2 1H 4
JEAR GRS Bigpoint T 7= AE Y 1 25 HEAT DA U, AR SO oA 15 B b 2 s

EEXE 2016 AR E IR, A FIRAH H ISR E T IEN Bigpoint B4
PrEHHT TS, LR, #Z 2016 4£ 12 A 31 H, Bigpoint ¥/~ 4% i35k
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Y GAMES

It B 104, 954. 13 570, ARKAAE . AU PR IR ) 32 B4R bR A
A AR Bt R L e Al ) B T e v TSR 55 P A

EESE 2017 DRI, AR B HBLE R EHTIENT Bigpoint B4
PHEHHT TG 2K, #% 2017 4 12 A 31 H, Bigpoint ¥/~ 4 %I 2 1%
RIfEAE A 96, 334. 22 T3 70, AR B AR « A VR P 208 A 1 32 BEHR AR ATt
FE B 4 R B [ e B o TH M 5 BT

BEXS 2018 AR E IR AE IR, KA B B Ie R AT BLZERT Bigpoint 57741
PME AT TS, FERE S 5 PP A BR A W R T HYE MRS (2019) I3
0268 PPl ik, #&Z 2018 4F 12 A 31 H, J£¥ Bigpoint JiExklk 2%
W5 B 5 T A T B AR RV A AE 4 104, 000 J5 76, AR KRR A

WAL BRI TG

FHEREE 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F | 20224F | 2023 4F 2024 KLE4E
—. FEWHBN 4,080.46 |6,766.01| 9,599.17 |9,292.72| 8,647.67 | 8,647.67
AR S 609. 34 595. 41 747. 24 749. 82 741. 88 741. 88
FAhZ RN 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00
=P WWEIRS 1,135.86 |2,220.62 | 3,098.89 |2,815.83| 2,571.62 | 2,571.62
HiHSL 1,310.04 |1,523.88| 1,756.07 |1,851.83| 1,907.10 | 1,907.10
FAhE B A 900.33 | 1,806.53| 2,269.10 |2,146.37| 2,038.93 | 2,038.93
=. EBITDA 1,358.57 |1,825.39 | 3,237.35 |3,243.51| 2,886.90 | 2,886.90
hne IS IEYN 24.13 531. 81 632. 13 -5.43 -184. 15 -184. 15
e EEREEREmn 96. 00 129. 00 -28.00 | —45.00 3.00 0. 00
W AN H 731. 67 717. 74 869. 57 872. 15 864. 21 807. 62
LEMNINERE 555.03 |1,510.46 | 3,027.91 |2,410.93| 1,835.54 | 1,895.13
iR 15.00% | 15.00% 15.00% | 15.00% 15. 00% 15. 00%
PrIlE 517.57 [1,224.83| 2,134.98 |1,478.14| 978.71 6, 736. 62
TEBRERSABATIER | 13, 300. 00
WWIE s % & -200
B 13, 100. 00
NEEB R &R HBRT AR

2018 FR A ENIAE RN, 5 2019 FWMNZEEL-F, A
D0, 2019 4F “2019 4F520 Bigpoint {FILE Fi FERE R,

BEXS 2019 ERTE I, SR A R B IIEXS Bigpoint B34
PHEREAT TINGE, RIS IRE B A A PR A w) R ARSI R (2020) 958
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0279 SIPAEHRE . &Ik, #ZE 2019 4F 12 H 31 H, 304 Bigpoint JEM %
PR TR I B e A e W s v E IS BN 66, 431. 75 J3J6, RAKAERAE .
AL BRITTT G

FHEEK 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4F | 2025 4F M AKLE4E
—. FEESBA 3,725.08 4,997. 41 7,377.60 8,043.53 | 7,664.30 7, 664. 30
RAAIE A 464. 60 637. 38 724. 63 797. 22 861. 31 861. 31
HAZ BN 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
TPE WA 1, 044. 92 1, 799. 60 2, 960. 37 3,266.54 | 3,076.68 3, 076. 68
AT %7 1, 330.92 1,516.17 1, 678.59 1,828.70 | 1,956.04 1, 956. 04
AL E A 1, 007. 54 1, 199. 89 1,497.67 1,491.02 | 1,438.01 1,438.01
=. EBITDA 806. 30 1,119.13 1, 965. 60 2,254.49 | 2,054.88 2,054. 88
s SN 19.24 240. 39 259. 87 115.82 -89. 26 -89. 26
W WA 626. 70 754. 18 899. 11 1,058.55 | 1,230.81 1,230.81
W BIET e 0 0 0 0 0 0
ZE AR R 236. 06 597. 26 1,375.96 1,448.21 979. 43 979. 43
PR 11.58% 11.58% 11.58% 11.58% 11.58% 11.58%
eI 223. 48 506. 72 1, 046. 28 986. 96 598. 14 5, 165. 22
BB SR AR IR 8, 500. 00
WYIE B Y4 0
ANEEBR &R HB AT ER 8, 500. 00

2019 £ Bigpoint W& Fi FERK:

1) FEN ST -

FENSSWN EZ G AR, RN ST SN, H.

PRI TR B0y =3y O RZRIRION . T 2Rk 3L
AN RSN AN T AR o e

SFF O RLR 4 B (KATURD, BRI RAL BT FBABRAL T BN
R, T Z AR B & R D S AN R € o VEAk AR 2 TS )
fili EHEAT VRS, S5 G LA TIECECS A 2019 A % R R SE PR ION 1 58 R
(75-91%), %f 2020 “EFME LS THrdn. T2k ELRE A, 2020 fELL
JE PPN B A8 98, 4F 166 98 E B ZE 5%—T%.

2RI BRI, A — SRNE DO T Ui DA R — 3R A mE T
REIFUE. BT RIOFBOARTE, EEEN TS FG— 2 My, BIBs%
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Y GAMES

T L RIER T 1 sk R I s OO 5 5T T R T T LU R 0 L Wk
Y It 2 7% i 2[R Uik vl M ) TSN s BRSO T R R 2k
TCIERIWOL BARTT IS, BT EE i, VRS ITTE BT FBL AT bk
TR, XEEERIIG T—E fdTi (85%-90%).

ST AN, BT YRR /N, T w0 T O L DA 4
FEENIRN

ST REFFRIERR, T2k (T IR &%, BP T 258 ik
DI FFERAE . BT 4 3CEWR R BP BT PR, TERRER M, T&N BP
(RN 44 BEFT T ARl . ARk BP THRIHE AT, WolEiIiR, HiltoHRE
Ji Wefarm % Farmerama F-JF 24, Fo 4y = 3R A KRB 2B ] Wefarm J &
NIAT TR Wk 1. 5-2 48, HRIT 2021 R iiF R, I 2022
AT 4. HOCRIBAAIETHRI C 48 3l . B2 B A2 R T 44 HE X Lk 2 Ui
SEHI DTSRRI, TSR, 2021-2022 WF Rk IO 144 HL 2 2R TR
30-40%M 5, LLJE A EEIZ I 8%,

BRAEYON ViR B oy T FETETE B ARV AR MR B, JEREMEE AL 1 4
PWIHFETE RS, MOMIARAON s AETEFEIEE B B T BN TCVETE 1 AE N 5840
FE, 1 BP K 9 Y FEIE 1 L A SONAE AR HF e 6k o 5% 1) AR o R 2 SN
BB IEN=—FF H BN IE 2 N H N+ B ] 38 28 28 A H IR S YN

BB AEWNFE AR, AR BT 2 E IS, MRS E ISR
B, TRREHT B SN E], 8 3 S NI 2

JUEWON s S AERN, R, A I S A R SO KT IR .

BT SR e AL T OB AR T By, Wk R B4k, Kl s
TCVERAIE, PPASITTE 2019 A 7 25 0 W0 1 Hh 0 RO A S O N TR % 2019 47
YRR WU SR HCSE A T L PR 385
2) BRI BP RS R AT AR SERORI 4R, [R]INH AR AR o
TR 5E U R (B ZWERRD) R T T AR AT %77 AR TT
56 B RR T BEAAL ) B VR ATE RSO, PR SERUR TE NS B BEAAL
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Y GAMES

(1 2l FH 2 2 2 EH U R A — M S R 2% DA S HR T 57 T 88 3 70 L, M 93 2l A4
REFR > TEAAY,, (A A 2R BE A4 S HH PR A o
3) WERTFRBAS : AFRWER A - K M55 BRI S HAh 2278 A
F BRSO LA L AR OR A 35 93 Hr Bl ] 7 <5 00T oA SR A1 JEE e AR 2 F A7 U
N
4)  BEARMSCH: FEARFBAETIEREER M, RS R X
i PARAT AR T RSO RIUAE 2 AR S - RHE HD.
5) BEIBBEE: AR N AR E 1B 58 K AEZSFE T2 R A4
ORAT & RIGRI . AR S AZHR SR R ATHR T8, X T Eak B 43l
ATERIAIN . TR AL R A E], B TERE R AT, IR ZGR
T, Ha ARG R BP KR A, SRS IE A . 2019 4F, PRI
T R A AL BRI, MBS SIE MM AR, Bia ¥ &a
> 0,
6)  EBITDA/ENVHIN LR34 1o 25 0Bl AE I e AN LR A 1y, A 2
EBITDA. [FIS, HEEIAEEFBFAR, fH EBITDA/ BN AFERA] LA
IR 2 %o UL 9 1 52 )
BT EIRENN S ENAS . 2 ST, 2019 42 ] 2 0 T
J91a] EBITDA/ & MVHSAAE 21%-28%[X [H] o
MK KT 15 T S Ay 28 A0 e R R o ), D e e 2 RSN,
R BT, B BT AN STERRINE T . B IT R A ml 4R TE A BERISE L,
SRR AT I A 22 BT A FIRNE AR AR AR N (IR ST i AR A7 EUS -

EBITDA/E V. | EBITDA/#V. | EBITDA/E L
ISYLPN IS PN ISY PN
HEZR AR WUEZF 44 R (4 5 1] [ 1A ] [ 4]
2017 4R 2018 4k 2019 4K
(A7 ]% (A7 ] % [EA7]%
(R4 M XA T M. FEME 33.92% 28. 70% 27. 75%
AR 30. 12%

M EZRTAF, BP FMIE) EBITDA/ BNV ARNE A K AR TAT0k, 8%
UM FE 1 2 BRSNS B LUl 3 A BUAS T 32 T P 75 R s 80N
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7) PRI E
R A S I IR D4R B SR, ARVl W et A A2 D9 Ak AL AT B
B, WHTILRIEBOB AT IO B B A A (WACCBT) .

WACC
AR F: WACCBT =
1 -7
WACC =R, E +R, D @-7)
D+E D+E
AH: Re: WEEANA:; Rd: MBEAGEARA: T: FfESHE.
JS AL T Al AN i [T ol 5 A FH 1Y) CAPM AR 2R 18R A 7 S B«
~v3: Re=Rf+ERP X +Rc
A Rf: HETH TSRS I 3 %
ERP: 71337 XU vad A7
B« Ak XU R &L
Re: AV A 58 1R XU R 28 2R 40
FEZHIT
WiH 2018 2019 25 25 JE [
PR A
15
?DKZ:F g WACCBT= (Ke X E/ (D+E) + Kd XD/ (D+E) X (1—T))/(1-T) | 15.00% | 11.58% | Ke 234t 5:5K
NS WN
(BLAD
L&A Rf. RPM . Kd #A%
Ke = Rf+B X RPm+Re 10.47% | 8.29%
A 1S5
,_':“I\ 7% ’
Rl m@%nﬁ?
. Rf L.21% | 0.00% | BRIIFAGELAT B
fEES
IESG
zﬁﬁﬁ T 32.00% | 32.0% | dERERAS
7 [ [ R i A
DiEZY A R s
RPm 5.96% | 5.20%
R TR, AE 2
ZH
AV E SRR T R AN
X 1 Re 4.00% | 4.20% | R, WA
EX A1) R
fFi% %t BRI I AT H I
Kd 2.22% | 1.60%
A TR

vz b, R 2019 ERTEIRAE IR L 2018 4 R 25 P AR I R B %o A Stelie N Fi
ARG, 15 2019 4EAHR B = H M S m T MEK A = T 5, 787. 53 J3 JtMJt. A A
AR (A1 ENY IR ICHIE, X Bigpoint RS I P2 4l 400 s ok
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Y GAMES

RAVIAE, R 2020 T 7 VR IR A HE .

BEAR, AMEAE 2018 HE R 2 ek (R N H T Y BIGPOINT2019 45 ) 3= BV 4
FaAR FRIAE 7z Fo A & SIS ELfn s

BAL: BRIC I
B gE| 2019 FEL 2019 SZPR%
eI 451. 15 871.95
EBITDA 1, 358. 57 1, 695. 10
ZE M ERMER 555. 03 898. 91

7. RAFIHABIERS R =T, BETRABR R 4. 73 1278, H3)
AN BRI ST M RAIE, TS RE SR, 25575
Ot (BAEBFR BROLEE EMEA EARRKR. EELFREEMFHRES),
DESRBUPERAR, HiFEHE LR REFELIEEWK XK, 2

BERHH RIS .

AFER:

FHER BT B &0 BEMUAE [ X

MR A S5 WL R A ] & — KB | 100,000,000 JG WA BiEd % 7 | B

ST 2007 2 4 H 9 HIAH, Hir AR AT, Bk

TEME A 16605. 9381 71 AR BRI,

M, IEAREAFRUT . A5 E XUTT RAT IR R E o« AT

BB AL AT S 4R Bt NRTEA

%% AR RAT S B TS AL TG, AR AT

RAT S KHLLERS BT AR B AR 5% TE 3 JE 20 ARAIE 4

Rt 23 b 55 TR BN T A A A B

B, T T RS, 2018

N 126 14, #FFE 2500

Ji, 2019 4 N 9440 J5,

FJ3E 3990 F5 .

g EAE BRHE AR AR Z | 80,000, 000 JG E' N G S N B S ol B

— AL T 2013 4E 12 A 3 HE 80, 000, 000 7T, 52w B

A, EMEA 64.94 HAR R 16. 67%, HFRA T

L, EARE AT R AvE A IR AN A 08 38 e

BN S NIRRT o B IR T RE AL [R]
ELBIfeRe. HbraAw 1E
HLWIME 7 4, Hdh
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Y GAMES

WIRZIR 1 HEF S
o S8 T IR AR
B Rk S 2
AR AR IR IR AT
Ty A I FE AR AR S 2R
I ISTPREPIE (S =2 0
WRAEBE— 2 IR FIR L
07 A T DAFE S 4 1A I
A 5y LA Rt AL
AN KA AT HE— 2B 1
i PR/ B o ) 2
A5 %A

b5 A R A PR A 2
—ZXRALT 20134 4 A 2 HI
A, FEMEEA 100 AR,
ENRERNE L AF FE IS
RHHRE 73T NG AEE B

10, 000, 000 Jt

TR R I 3 5 Oy 2%
HbR AR BT, Ak
R BRI B ) A
ST . FEEIA
EBFNTADITEAA,
[ F AR 2 w48 E K SEAT
BEREREANRTETH
ok, ZREEANE
B L PRAE

HUE RS B R A R A A
KMot 2016 4£5 H 5 H
H2a], M B4R 980. 388 J1 A
R, EARENER . AF]
FEMS NPAF AT K R
B

50, 000, 000 JT

BHEATA 100, 000, 000
76, i HARA A 20%5 45
AFEFESHK b HHE
H, HPBRETRR 1 4
. dhAh, BB TIEH
AL LdeiE s
(EIV N = N A
SAREREERR .

AR R A PR A E 2
—FXRALT 201246 F 6 HI
o], WA 1000 75 AR,
ENRENT R 2 A FE
F MR . B R & R
£

67, 000, 000 7T

WO B X
150, 000, 000 JCH% % L ifF
A W 4 B A BRA A
30% I AL o

A R R M R AT PR A 2
— RO T 1995 4E 8 H 18 H K
AT, EMEA 495 1N,
ENARF R ARV EL
EE SRR /N K=o NN A=
OSBS54 RS. B
JBRRS . XHZARAZ R R

25, 815, 600 7T

e I 3 7 2o
HArAm AT 35T, Bk
IO a O &5 o/ R ]
BR8N ThE. ERf
BEBNTATAEHN, i
JERRLIA] b3 2s w48 E K
Ak AR 25, 815,
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Rllo Btk 2547 3L/ INMEAT R
T % 8 B3 S SR U T 2 Jié
55 -

600 JG, H:A 25,000, 000
JCRNF B E A4, 815, 600
NI IR AE 5y B A8 5 T )
%o

i R B A PR A D
—F WAL T 2011 4E 12 1 14 H
Hioa], FEMEA 2000 /5N
i, EARKARRE . AFE
B S N ) A
W HIERH SRR,

20, 000, 000 Jt

AW S IR & & SRS
REEAERTIMSS, W5
Wy 2 4. AR AT
FEA AT A R BEAZ IR A )
WLETEHR ST, B iy
T A AR FHA R T o
A — 7 RS IR, Xt
TS AP E T
X T EZ 85 AR
MIpTT IRk, ok R s
M A2

J6 T B AL B 3 A B A ) 2
—F WAL T 2009 4E 11 F 24 H
HI2a], FEMBEAN 2507 JIN
R, IEARENEEDE. AR
EVEEY: T RERALT H HIAE;
FARHME MRS Wik HilfE. AR
HLORAG S AL ERSE
WG ONEHED: SR
WiRSS s G5 2 s
SO AR BHETHE AL
A

120, 000, 000 7t

e LE 52 1L
3Tt AR M EAZTAT
Jiuke. fERNsZik &
G R, HARA R K
IR A+ AN H
RHA, XFRZIEHRR
") et A HeAt AR S AL o
AR, AN
Ui R AT AT I A2 ik 7K
s TRHOR A et 32
iEEER, EREREA
AR B R K 32 AR AT
Mo WE SR RS s A
AR H bR A iy
(K1, H bR R A BRI
SR ) g R
[ml.

Zi b, EIRTAERAFAE T L RIS KU

8- WMEBIN, RAFKFTHFEERE: 5su A BARAERHRILR, X
Sk 34,800 F7, BHINBEWRS 9, 195 At. BIBHRAGALS, HEAH
100%B A PPl (A 58, 260 J3 G, 2018 4F 1-9 HSLHFFIE 3, 778 Jiyt. iR v B

(1) RAF BRI, 58WRBULBA R T WERE, REFLER R
HIEFI R HET .

AFER:
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N FEN S AR BN W DU R R AT ROz, AT 2018 AN
2019 8% BN AR S W DU AR WSO o5 L4350l 96. 7% 97. 3%, IRk, A IREF
“RERAL. BB OROTP” SRR, RSy RiE SO0 BT i B AH
SRS, PEFETCAR MU ARAR S, FEDUE R Ol 5034 B Rl b, AR RN i i
i ACRIRTT I IXIBIEE . RRETIETNR 1P, T4 B i itk
280, AFEFR ERTR SASRIFAT, FRET R AL, FIIEHRG S I R o

N BT R ORHE AU IR A BN R AR F R 2B P& T 2015
FUTEEE R . LA A BT R T RIS 7R, @i R 58% 1%
B 25 KRR N BRALPR, FbdE Rl AR AR, A FRANENR R, AFRT
NEVEFRE IR BEEENS, RNARIKRZ S ERGE, EEBHEARRK IR b
2 A SRR R 25 4k 8 K 35 5 A R B R 80N, Bk, ST H TR B ik
SN AT R FE RS, SV RHBR B & AR R BIBARE & - AA 51
WA LR WS MBS HEE RS HERFEN TSR, RN ES
RHHE AR S5 777 it BRI R A i o) B A A SR HF S B R e 0 15 Tl I 3, 1 b
MAFM2E T am, T8 B R AR RS S . @it A R SV R 2
UG LE, BEREN A A GIEA AR T, SRBIRD A R HE R B S BN,
PRI m I F R e ) K Bt s Tk .

R T 705 77 PG AT B 2 7 H R0 QIR 19X 28 i 43 7 B 2 ) 4006 LT M 23
X 5 B R AT B2 ) RO B 1) 1 P 2 D 24 Rl A PR 4 ) R 7R A B 2 A %
FEVEAE AR R ) OFIoiPkF-12019]037 5, #EPHbEMEH 2018 42 9 H 30 H,
7 B SR IR A R A IF AR AR T BEA W B AR A AL s T VR AL B
H i E AL 45188 58, 260. 37 Jigt. L 5T KIFHE, a1k
HAE R A AR AR, AR G AR E R R 58 AL RHA A N R T
34,800 I7G, XfREWEHL A IFOREE T BEA R MR AR SN E A AR
M 60,000 /376, oM~ LA IE.

25 b RFTIRARIRAE 5y B G FIVE J b BV, SE G R A R A TE, AAELE I SRRk
TmIE R R I, FFa B A m MIBR A .
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(2) PMEHMR B BEA S MBS, DR (PPEHREY FENE, BF
TAE T THEERE. WMEREIIHES R, FHERRTLTHAR. THAL
B OB TPAS B A Sk
AEER:

HH PP R S VA LA AT TS B WA A IR A B, KR 5877 PR BEAAIE
5 B UE 5 B B AH ML 8 VPl A TIE
1. Pk 7

PSR NI VE . T
2. PR

PPN 2 RHE 05, BRI IR B 77 VP4l Ll N B3 1 i 5 AR PPl A G 1) 2
AAFHL FE VPG TAETER, AT BB BT Al A AT B 2 AR MG
PPN BERE AP AG B AL, RPN R LS B B SRS A
WSO A AT VA BT 5 R A BORE, IR BEVPAS 7 IR IR B VRSB, R A5 PR A
SFRIME . BESZVPAGIH 2 H BV R & 20 N BN VP TAERY B
(=) VPG H IR X2 2B B

PRSI VE R PPAS I E AU PR 45 8l ) TAERR 7 IR I E #e R AT )T,
B 5 ZFE NBEAT 780008 . 1 A PEA 0 H BRI —— 104 H 1 PR R
SPPEVE R YA EAE F 2, U VRS TAE T ZAE e YRS TR, RS RIEANE
W (PRI E D,
(=) Bl AISUER BRI B

B EE AR AR A (B PP AU L SRNE 5D i S HPRAl
DB MR TP O IR IRUEVEAG Rl REUEE VIR, WA E R
FEEIEPHL BORE, TR R 1415 B AR DG BRI
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	1、2017年至2019年末，你公司账面货币资金分别为19.38亿元、11.56亿元、15.79亿元，占总资产比例分别为29.20%、15.77%、17.69%；同期有息负债（短期借款+长期借款+应付债券）分别为16.72亿元、22.89亿元、31.75亿元，发生的财务费用分别为0.91亿元、0.80亿元、0.86亿元。请你公司：
	（1）以列表方式说明你公司货币资金存放地点、存放类型、利率水平、是否存在抵押/质押/冻结等权利限制。
	公司答复：
	银行存款利率水平：协定存款按实际存放天数计算年化利息率约为1.05%-1.40%；定期存款按实际存放天数计算年化利息率约为1.6250%，受限资金均为保证金，年化利息率约为1.50%-3.575%。
	（2）结合业务发展情况测算营运资金需求，货币资金余额与资金需求是否匹配，以及在货币资金较为充裕的情况下新增借款的原因及合理性。
	公司答复：
	（3）请年审会计师说明对货币资金项目执行的审计程序以及获取的审计证据，并对货币资金真实性、存放安全性、是否存在权利限制发表明确意见。
	年审会计师说明：
	2、2017年末至2019年末，你公司应收账款期末余额分别为4.74亿元、8.86亿元和7.73亿元，占当期营业收入的比例分别为14.66%、24.74%和23.99%。请说明：
	（1）应收账款占当期营业收入比例较高的原因，是否与同行业可比公司存在重大差异。
	公司答复：
	应收账款占当期营业收入比例较高的原因：
	2018年末，公司应收账款账面余额较2017年末增加4.12亿元。一方面移动游戏《女神联盟2》、移动游戏《天使纪元》海外版、移动游戏《三十六计》等多款新游戏于2018年下半年集中上线，2018年第四季度营业收入增长较快，相关的游戏分成款尚未回款；另一方面公司为满足游戏业务的快速发展需求，除了保持与传统的大型联合运营商合作外，大力拓展多方收入渠道，包括拓展国内联运方式和开拓海外区域联运商等，部分新增加的渠道收入的账期较原传统大型平台渠道略长。2019年度，核心产品迭代更新交替，新产品在报告期内的上线...
	2017年末至2019年末，公司与同行业可比上市公司应收账款占当期营业收入比例比较：
	单位：万元
	综上，公司2017年末至2019年末，应收账款占当期营业收入的比例虽然比较高，但是仍然处于可比上市公司的平均水平，与同行业可比公司不存在重大差异
	（2）前五名应收账款的形成背景、时间、应收对象具体情况（包括名称、成立时间、法定代表人、注册资本、主营业务及主要财务数据、关联关系等），涉及的交易是否具备商业实质、是否存在提前确认收入的情形、应收账款前五大客户与收入前五大客户的匹配性。
	公司回复：
	公司按不同业务情况分为自主运营和联合运营两种情况。联合运营是指公司与联合运营商合作运营一款游戏产品，该等运营模式可以有效整合合作双方的资源优势，降低营运风险，同时可以借助联合运营商的强势资源进行产品推广。其中，前五名应收账款的客户为公司的主要联合运营商，其应收账款余额主要核算联合运营模式下已确认收入但尚未回款的游戏分成款。相关交易具备商业实质，公司收入确认时点严格按照《企业会计准则》的规定，不存在提前确认收入的情形，应收对象的具体情况如下：
	注1：国内外非上市公司财务信息均无法通过公开渠道获取。
	注2：该公司2019年确认收入较少，排在前十名以外。
	（3）应收账款的历史及期后回款情况，是否存在无法回收的风险以及坏账准备计提的充分性。请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司答复：
	3、报告期内，你公司实现扣非后净利润-1.70亿元，比下降123.07%，近五年来首次为负值。请说明扣非后净利润为负的原因，主营业务经营环境是否发生重大变化。
	公司答复：
	根据中国音像与数字出版协会游戏出版工作委员会发布的《2019年中国游戏产业报告》显示2019年中国游戏市场实际销售收入2,308.8亿元，同比增长7.7%，游戏产业持续保持增长；中国游戏用户规模达到6.4亿人，同比增长2.5%，持续扩大。
	报告期，公司扣非后净利润-1.70亿，减少9.0亿，同比下降123.07%，主要原因如下：
	1、核心产品营业收入减少
	核心产品迭代更新交替，新产品在报告期内的上线时间较晚未产生规模性收入，其中主要老产品2018年营业收入合计24.33亿元，2019年营业收入合计11.62亿元，下降了12.71亿元； 2019年新上线的主要游戏产品营业收入合计9.74亿元，综合来看核心产品的全年营业收入同比减少2.97亿，同比下降12.22%；
	报告期内，公司推出卡牌王者续作《少年三国志2》，产品于2019年12月中旬上线公测报告期内仅取得不足一个月的收入，公司在产品上线初期投入较高的广告推广费用，上线首日即取得App Store免费榜第一，游戏类畅销榜第五名的成绩。产品期后表现优异，上线2个月注册用户数近千万，月流水峰值超过3亿元。
	2、广告推广及分成款增加
	报告期内，公司新上线了《权力的游戏》页游、《圣斗士星矢：觉醒》手游和《少年三国志2》手游等游戏，广告推广费较上年增加3.94亿，游戏分成款较上年增加1.58亿，合计增加5.52亿导致扣非后净利润下降。
	3、信用减值损失
	报告期内，公司共计提1.00亿元信用减值损失。公司基于审慎原则对存在减值迹象的相关资产计提信用减值准备，导致公司2019年度利润总额减少1.00亿元。
	4、报告期内，你公司主营业务分产品构成中，移动游戏毛利率为22.64%，同比下降33%；分地区构成中，国内地区和海外地区毛利率分别为43.56%和23.41%。请结合主要移动游戏报告期内的运营情况（包括用户数量、活跃用户数、付费用户数量、ARPU值、充值流水等），说明移动游戏毛利率降幅较大的原因，是否与同行业可比公司存在重大差异，以及国内地区和海外地区毛利率差异较大的原因。
	公司答复：
	移动游戏毛利率降幅较大的原因，主要是受国家对网络游戏实行总量控制、审批从严政策的影响，新游戏产品面临无法尽快上线运营的情况，为延长存量游戏的生命周期，公司增加了在存量游戏产品上的营销推广支出，该类支出对不同产品营业收入的促进程度不一。而2019年度内新主力游戏产品上线时间主要分布在第三、四季度，产品上线初期广告投入规模较大，导致报告年度内毛利率较低。
	报告期内，公司与可比上市公司的移动游戏业务综合毛利率对比情况如下：
	由上表可以看出，2019年公司的移动游戏业务综合毛利率为22.64%，低于同行业可比上市公司的平均水平。主要原因为：1、公司销售游戏产品所必须投入的直接成本，主要包括广告推广费、游戏分成款、服务器设备成本、游戏版权金、无形资产摊销等。2019年度由于新上线《权力的游戏》未达预期、《少年三国志2》未如期上线，而公司为其前期投入较多，造成同期比较综合毛利率下降；2、公司的海外业务收入占比相对较高，而海外游戏业务的毛利率相对较低，导致公司的综合毛利率相对较低，亦是公司移动游戏业务综合毛利率相对较低的原因...
	5、报告期内，你公司公允价值变动损益2.57亿元，占利润总额的比例155.86%，形成原因为其他非流动金融资产持有期间产生的收益。请说明其他非流动金融资产的具体内容，将其公允价值变动计入当期损益的依据，是否符合《企业会计准则》的规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司答复：
	6、报告期末，你公司商誉账面价值4.52亿元，主要为收购Bigpoint HoldCo GmbH形成，报告期内未计提商誉减值准备。请说明收购上述子公司的时间、商誉形成时点、评估机构历年对其所在的资产组组合可收回价值进行评估的评估报告，以及你公司各年度减值准备计提情况，是否已足额计提减值准备。
	公司答复：
	商誉形成时间点及金额：游族网络股份有限公司的全资子公司 Yousu GmbH 于 2016 年3 月22 日在德国与Bigpoint Investments GmbH 签订《股权购买协议》，拟购买其持有的Bigpoint HoldCo GmbH（以下简称“BP”或“目标公司”）100%股权，拟投资金额不超过8,000 万欧元（约合58,364万元人民币）。根据2017年BP审计报告披露，实际支付对价5223万欧元，并购日可辨认资产公允价值-564.50万欧元，确认商誉账面值5,787.53万元欧元...
	自2016年4月完成对Bigpoint的收购，公司根据准则要求于每个会计年度末对因收购Bigpoint而产生的商誉进行减值测试，本次收购未设置业绩承诺。
	针对2016年减值测试，公司采用自由现金流量折现法对Bigpoint资产组价值进行了测算。经测试，截至2016年12月31日，Bigpoint资产组按收益法的估值为104,954.13万元，未发生减值。本次商誉减值测试的主要指标和测试过程及结果已由德国毕马威会计师事务所确认。
	针对2017年减值测试，公司采用自由现金流量折现法对Bigpoint资产组价值进行了测算。经测试，截至2017年12月31日，Bigpoint资产组按收益法的估值为96,334.22万元，未发生减值。本次商誉减值测试的主要指标和测试过程及结果已由德国毕马威会计师事务所确认。
	针对2018年商誉减值测试，采用自由现金流量折现法对Bigpoint资产组价值进行了测算，并聘请银信资产评估有限公司出具了银信财报字（2019）沪第0268号评估报告。经测试，截至2018年12月31日，并购Bigpoint游戏业务涉及的含商誉的资产组按收益法的估值为104,000万元，未发生减值。
	单位：欧元万元
	2018年商誉减值测试各主要因素预测，与2019年预测逻辑基本一致，具体见2019年“2019年影响Bigpoint净现金流Fi主要因素”。
	针对2019年商誉减值测试，采用自由现金流量折现法对Bigpoint资产组价值进行了测算，并聘请银信资产评估有限公司出具了银信财报字（2020）沪第0279号评估报告。经测试，截至2019年12月31日，并购Bigpoint游戏业务涉及的含商誉的资产组按收益法的估值为66,431.75万元，未发生减值。
	单位：欧元万元
	2019年影响Bigpoint净现金流Fi主要因素：
	1) 主营业务收入预测：
	主营业务收入主要分为游戏收入，递延收入与广告收入，其中：
	游戏收入预测主要分为三部分：已上线游戏收入、拟新上线游戏收入、其他小游戏收入和待开发游戏收入。其中：
	对于已上线4款老游戏（均为页游），被并购单位BI团队提供了预测收入模型，该模型系根据的各款游戏历史趋势和表现确定。评估师在该预测模型的基础上进行调整，结合上年预测数较当年2019年各款游戏实际收入的完成度（75-91%），对2020年预测数给予折扣。由于老游戏上线时间较久，2020年以后年度预测收入逐年递减，年递减比例在5%-7%。
	拟上线游戏主要系两款手游，包括一款从老页游改手游以及一款公司新开发的手游。由于原页游较为成功，管理层对页改手有一定的预期， BI团队参考了其同款页游的历史表现制定预测期收入；对新开发手游基于其游戏类别、游戏玩法并参考过去同类游戏市场数据制定预测期收入；此两款游戏开发尚未上线，无法获取其具体市场数据，出于谨慎性考虑，评估师在BI团队的预测收入上进行调整，对管理层模型给予一定比例折扣（85%-90%）。
	对于其他小游戏，由于收入金额较小，基于公司管理层判断预测其以后年度营业收入。
	对于待开发游戏，由于老游戏（页游）收入呈下降趋势，BP需要新的游戏以支撑持续经营。由于4款老游戏系BP自行开发，在欧美较为知名，已经为BP的知名度打下基础。未来BP计划推出相关手游，吸引新的玩家，目前已开发完成Wefarm系Farmerama手游改编，其余三款游戏在未来也会参照Wefarm开发模式进行手游开发。游戏研发周期1.5-2年，计划于2021年完成开发，并于2022年全面上线。相关团队招聘计划已经启动。管理层提供盈利预测按照这几款老游戏的历史表现预测，出于谨慎性考虑，2021-2022游戏...
	递延收入：游戏道具分为消耗性道具和非消耗性道具，消耗性道具在1年内消耗完毕，故当期确认收入；非消耗性道具由于充值收入无法在1年内完全消耗，故BP将费消耗性道具的收入在根据游戏玩家的生命周期分期确认收入。
	递延收入=-每月确认递延至下月的收入+上月递延至本月的递延收入
	递延收入影响净利润，但不影响当期税前经营性现金流，测算经营性现金流时，需将扣减的递延收入加回，增加的递延收入减去。
	广告收入：金额较小，系游戏带来的，按照历史年度占收入水平预测。
	由于历史老游戏处于收入逐年下降趋势，新游戏尚未上线，其市场接受度无法验证，评估师在2019年商誉减值测试中对预测期游戏收入预测较2019年商誉减值测试时采取更为谨慎的态度。
	2)  资本化费用：BP每年都会对老游戏进行版本更新和维护，同时开发新游戏。开发完成的游戏（主要是老游戏）开发费用可部分资本化进入无形资产；尚未开发完成的游戏可资本化的费用计入开发支出，开发完成后计入无形资产。资本化的费用主要系由游戏成本-购买服务以及职工薪酬两部分组成，此部分费用每年能部分资本化，同时系资本性支出的构成。
	3) 游戏开发成本：包括游戏成本-购买服务、职工薪酬支出、其他经营成本：按照收入的比例、未来趋势分析或者固定金额对未来年度成本费用进行测算。
	4)  资本性支出：主要包括存量资产的正常更新支出，对其按年金计算更新支出；以及可资本化的游戏开发支出（体现在资本化费用科目中）。
	5) 营运资金：本次商誉减值测试未来营运资金发生变动的科目主要为最低现金保有量、应收款项、应付款项、应交税费和应付职工薪酬，对于上述科目分别进行单独预测。由于被并购单位系游戏公司，出售游戏道具给玩家，并预收玩家款项，其盈利模式造成BP预收账款高企，造成营运资金负数。2019年，评估师谨慎考虑游戏公司运营模式，负数营运资金追加额不增加股东权益，营运资金追额加为0。
	6)  EBITDA/营业收入比率分析：商誉减值测试是不直接预测净利润的，只到EBITDA。同时，考虑到不同国家税率不同，使用EBITDA/营业收入指标可以规避税率对现金流的影响。
	基于上述营业收入与营业成本、费用支出等预测数， 2019年公司盈利预测期间EBITDA/营业收入在21%-28%区间。
	从市场水平来看，被并购单位系德国游戏开发公司，欧洲游戏公司规模较小，很少上市，即使上市也不会在欧洲股市。主要游戏开发公司集中在A股和美股，中美游戏行业主要上市公司利润率指标如下（剔除ST上市公司和负数后）：
	从上表可得，BP预测期的EBITDA/营业收入利润率水平低于行业，主要还是因为谨慎考虑了老游戏收入的下降以及新游戏为取得市场预期所需的高投入。
	7) 折现率的确定
	主要参数如下：
	综上，尽管2019年商誉减值测试比2018年商誉减值测试时对未来收入预期降低，但2019年相关资产组现金流折现值依然高于5,787.53万元欧元。公司根据《企业会计准则》的相关规定，对Bigpoint商誉相关的资产组经测试后未发生减值，因此2020年无需计提减值准备。
	此外，企业在2018年商誉减值测试时预测的BIGPOINT2019年的主要业绩指标预测值及其最终实现情况对比如下：
	单位：欧元万元
	7、你公司其他非流动资产构成中，包括预付股权投资款4.73亿元。请列示上述股权投资款对应的具体项目，预付金额占投资总额的比例，交易对方情况（包括名称、成立时间、注册资本、法人代表、主营业务及主要财务数据等），以及投资协议的主要内容，并请自查上述预付款是否存在无法回收的风险，是否已足额计提坏账准备。
	公司答复：
	综上，上述预付款不存在无法回收的风险。
	8、报告期内，你公司将所持掌淘科技58%股权出售给现任董事陈礼标，交易价格34,800万元，确认投资收益9,195万元。根据相关公告内容，掌淘科技100%股权评估值为58,260万元，2018年1-9月实现净利润3,778万元。请说明：
	（1）你公司将掌淘科技58%股权出售给关联方的原因，是否存在向关联方输送利益的情形。
	公司答复：
	（2）评估机构是否具有证券从业资格，以及《评估报告》主要内容，包括评估方法、评估过程、评估假设及评估结论，并结合同行业可比公司、可比交易情况说明评估值的公允性。
	公司答复：
	出具评估报告的评估机构为开元资产评估有限公司，持有资产评估资格证书及证券期货相关业务评估资格证书。

