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信永中和会计师事务所 

 

关于上海证券交易所对湖南百利工程科技股份有限公司 

2019 年年度报告的信息披露监管二次问询函的回复意见 

 

上海证券交易所上市公司监管一部： 

贵部于 2020 年 6 月 10 日下发的上证公函【2020】0704 号《关于湖南百利

工程科技股份有限公司 2019年年度报告的信息披露监管二次问询函》（以下简称

“二次问询函”）已收悉。根据二次问询函的要求，信永中和会计师事务所（特

殊普通合伙）作为湖南百利工程科技股份有限公司（以下简称“百利科技”）2019

年度财务报表审计师，对二次问询函中要求我们发表意见的事项进行了核查。提

供真实、完整的相关资料是百利科技管理层的责任，我们的责任是在对百利科技

2019 年度财务报表审计工作的基础上，通过对其提供资料的核查，对二次问询

函中的特定问询事项发表意见。现就我们的回复意见说明如下:
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问题 1：根据问询函回复公告，公司 2017 年、2018 年毛利率明显高于行业

平均水平，主要系前期承接工程总承包项目毛利率较高，2019 年高毛利业务完

工，导致公司 2019 年毛利率大幅下降。请公司补充披露：（1）2017 年、2018 年

工程总承包业务前五大项目名称、项目开始时间、完工进度、合同总金额、累计

确认合同收入、客户性质、毛利率等，对比 2019 年项目说明毛利率下降的原因；

（2）公司与潞宝兴海、辽宁缘泰、滕州瑞达所有项目的名称、开始时间、合同

总金额、结束时间、原定毛利率、扣除 2019 年大额应收账款坏账准备后的毛利

率，并与同行业项目进行对比；（3）结合公司 2019 年对潞宝兴海、辽宁缘泰、

滕州瑞达计提大额应收账款坏账的情况，以及公司 2017 年、2018 年毛利率高于

行业平均水平的情况，说明以前年度收入的真实性、确认的审慎性。 

回复： 

（一）2017 年、2018 年工程总承包业务前五大项目名称、项目开始时间、

完工进度、合同总金额、累计确认合同收入、客户性质、毛利率等，对比 2019

年项目说明毛利率下降的原因； 

 

1.2017 年工程总承包前五大项目 

单位：元 

分部 项目名称 
开始时

间 

完工进

度 
合同总金额 累计确认收入 毛利率 

客户

性质 

化工

项目 

山西潞宝兴海新材料有限公

司煤焦化工产品材料化深加

工项目 

2012 年 87.83% 2,055,248,622.00 1,716,566,316.70 21.76% 民营 

辽宁缘泰石油化工有限公司

20 万吨/年丁辛醇项目（一期）

总承包合同 

2014 年 83.80% 469,248,300.00 354,883,969.62 33.18% 民营 

鄂尔多斯市新圣天然气管道

有限公司大和天然气输气管

道工程干线工程 

2015 年 88.15% 292,187,060.00 225,650,321.87 30.55% 民营 

山东省滕州瑞达化工有限公

司 6 万吨/年聚丁烯建设项目

一期工程 

2015 年 85.00% 248,352,500.00 193,593,981.10 30.33% 民营 

新疆元昊新能源有限公司洁

净煤深加工项目 
2016 年 59.12% 46,676,700.00 27,595,985.37 14.65% 民营 

总计/平均    3,110,496,982.00 2,518,290,574.66 24.74%  

2.2018 年工程总承包前五大项目 
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单位：元 

分部 项目名称 
开始时

间 
完工进度 合同总金额 累计确认收入 毛利率 

客户

性质 

化工

项目 

山西潞宝兴海新材料有限公

司煤焦化工产品材料化深加

工项目 

2012 年 100.00% 2,055,248,622.00 1,855,064,710.83 24.73% 民营 

中国石油化工股份有限公司

武汉分公司 280 万吨/年催化-

70 万吨/年气分联合装置项目

70 万吨/年气体分馏装置及系

统配套 

2018 年 46.95% 140,050,000.00 71,193,988.33 14.06% 国企 

化工项目   2,195,298,622.00 1,926,258,699.16 24.33%  

锂电

项目 

陕西红马科技有限公司

10000 吨/年锂离子动力电池

多元正极材料项目（一期）

工程总承包 

2018 年 74.16% 421,010,000.00 275,815,169.16 19.35% 民营 

BL1811/成都巴莫/1#厂房氧

化钴锂材料粉料自动输送系

统 

2018 年 97.92% 89,131,600.00 75,236,158.31 27.86% 民营 

BL1812/成都巴莫/2#厂房氧

化钴锂材料粉料自动输送系

统 

2018 年 97.82% 87,247,900.00 73,571,449.91 24.17% 民营 

锂电项目   597,389,500.00 424,622,777.38 21.70%  

两类

合计 
2018 年前五大   2,792,688,122.00  2,350,881,476.54  23.86%  

3.2019 年工程总承包前五大项目 

单位：元 

部分 项目名称 
开始时

间 

完工进

度 
合同总金额 累计确认收入 毛利率 

客户

性质 

化工

项目 

中国平煤神马集团尼龙科技有

限公司 15 万吨/年环己酮项目

设计采购施工（EPC）工程总承

包 

2017 年 93.11% 392,500,000.00 327,941,404.99 1.70% 国企 

中国石油化工股份有限公司武

汉分公司 280 万吨/年催化-70

万吨/年气分联合装置项目 70

万吨/年气体分馏装置及系统配

套 

2018 年 92.93% 172,293,200.00 151,564,688.56 14.03% 国企 
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部分 项目名称 
开始时

间 

完工进

度 
合同总金额 累计确认收入 毛利率 

客户

性质 

中韩（武汉）石油化工有限公司

中韩石化乙烯脱瓶颈改造项目

EPC 工程总承包三标段总承包 

2019 年 51.41% 177,112,051.00 81,721,290.23 12.16% 国企 

化工项目   741,905,251.00 561,227,383.78 6.56%  

锂电

项目 

宁夏汉尧锂离子电池石墨烯三

元正极材料及导电浆料项目智

能产线设计建造合同（一期） 

2019 年 65.63% 235,000,000.00 142,914,466.36 17.47% 民营 

当升科技锂电新材料产业项目

第一阶段年产 2 万吨锂电正极

材料智能工厂设计、采购、施工 

2019 年 12.93% 945,191,300.00 109,573,830.37 14.56% 国企 

锂电项目   1,180,191,300.00 252,488,296.73 16.20%  

两类

合计 
2019 年前五大   1,922,096,551.00   813,715,680.51  9.55%  

影响单个工程总承包项目毛利率的主要因素有：合同签署时期、项目规模、

客户属性、合同价款及议价能力、合同内容及范围、项目管理能力及水平、采购

时点、垫资程度、项目所在地自然和社会环境等，上述因素使得不同项目毛利率

可能存在较大差异，这种以项目为销售标的特有的规律，导致了公司承揽的项目

每单与每单之间都有可能出现较大差异的收益率。 

从以上 2017、2018、2019三个年度的数据可以看出： 

1、2017年，前五大项目全部为化工项目，平均毛利率 24.74%。客户性质

100%民企，合同签署时间从 2012年到 2016年。 

2、2018年，前五大项目中，化工类项目占 40%，平均毛利率 24.53%，客

户性质 50%为民企，50%为国企，合同签署时间从 2012年到 2018年；锂电类

项目占 60%，平均毛利率 21.70%，客户性质 100%民营，合同签署时间从 2017

年到 2018年。 

3、2019 年，前五大项目中，化工项目占 60%，平均毛利率 6.56%，客户

性质 100%为国企，合同签署自 2017 年到 2019 年；锂电项目占 40%，平均毛

利率 16.20%，客户性质 50%为民营，50%为国企，合同签署时间全部在 2019

年。 
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2019年，前五大项目的综合毛利率从 2017年的 24.74%、2018年的 23.86%

下降至个位数 9.55%，主要影响因素为：（1）2019 年化工项目毛利率下降到

6.56%，主要受累于平煤神马项目毛利率仅为 1.70%；（2）锂电项目比重较 2018

年有所上升，而锂电项目的毛利率由 2018年的 21.70%下降到 16.20%，主要受

当升科技项目毛利率仅为 14.56%的影响，而 2018 年公司承揽的锂电项目平均

毛利率在 20%以上，均为民营企业。 

公司所承揽项目每单的收益水平受多种因素影响，主要是：（1）项目属性。

比如，通过设计主导的定制设备比重占比较高的项目，合同收益水平相对较高。

通常化工项目的大多数装置需要定制，由此带来的设计和相关的设备定制利润会

超过锂电行业总包项目的利润水平。比如，2017 年化工项目比重 100%，平均

毛利率为 24.74%；2018 年化工项目平均毛利率 24.33%，高于锂电项目 3个百

分点；（2）客户属性。例如国企、上市公司、外企这类客户，融资能力、项目建

设管理能力强于民营企业，于是，同样的项目因客户不同，公司投入的资金成本

和管理成本也就不同，导致民企项目的收费水平往往高于国企项目的收费水平，

如严重拉低 2019年项目利润水平的两个项目都是国企项目。如果剔除平煤神马

项目的影响，2019年化工项目的平均毛利率为 13.38%，综合毛利率为 14.95%，

较之 2018 年下降约 10 个百分点，符合该行业收益率变动趋势（见问题二、同

行业毛利率）。当然，国企项目收益率低，但资金回笼风险小，民营项目收益率

高，但资金回笼风险大。（3）国家宏观政策调整。总承包项目基本是大型投资项

目，一旦客户的投资决策受到宏观经济政策和形势的不利影响，公司已投入到项

目中的资金风险会因杠杆而放大，垫付的资金迟迟得不到回收，后续项目的运行

只能依靠增加借款，新增的资金成本直接降低后续项目的收益水平。 

 

（二）公司与潞宝兴海、辽宁缘泰、滕州瑞达所有项目的名称、开始时间、

合同总金额、结束时间、原定毛利率、扣除 2019年大额应收账款坏账准备后的

毛利率，并与同行业项目进行对比； 

1.项目情况 

公司所承揽的潞宝兴海、辽宁缘泰、滕州瑞达均为工程总承包项目，分别为：

山西潞宝兴海新材料有限公司煤焦化工产品材料化深加工项目（一期）工程总承
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包项目；辽宁缘泰石油化工有限公司 20万吨/年丁辛醇项目（一期）加氢联合装

置总承包项目；山东省滕州瑞达化工有限公司 6 万吨/年聚丁烯-1 建设项目（一

期）工程总承包项目，项目情况如下： 

项目名称 合同总金额（元） 
开始时间

（年） 

结束时间

（年） 

计提减值前

毛利率 

扣除 2019 年单项

大额减值后毛利率 

潞宝兴海项目 2,055,248,622.00  2012 2018 24.73% 15.66% 

辽宁缘泰项目 469,248,300.00  2014 2018 33.13% -34.38% 

滕州瑞达项目 248,352,500.00  2015 2019 34.90% -2.97% 

平均值    27.08% 7.99% 

2.同行业工程总承包项目毛利率情况 

可比上市公司 2019 年 2018 年 2017 年 

三维工程 13.53% 6.89% 13.04% 

镇海股份 4.79% 8.00% 17.24% 

东华科技 11.21% 10.31% 13.97% 

平均值 9.84% 8.40% 14.75% 

潞宝兴海项目、辽宁缘泰项目均于 2018年二季度办理结算，滕州瑞达项目

于 2019年二季度办理结算。三个项目在大额计提信用减值准备前，加权平均毛

利率为27.08%，扣除2019年单项计提大额减值准备后的平均毛利率为7.99%，

与同行业平均毛利率水平接近。 

辽宁缘泰石油化工有限公司 20万吨/年丁辛醇项目（一期）加氢联合装置总

承包项目，是缘泰集团炼油产业链重大投资项目中的一个单体装置；山东省滕州

瑞达化工有限公司 6万吨/年聚丁烯-1建设项目（一期），由于其在国内工艺路线

处在创新阶段，是国内为数不多的几个投资项目之一。因此，同行业上市公司公

开信息中难以找到类似情况的项目以供对比，这里用三个项目的平均毛利率与同

行业比较，扣除预期信用损失后的毛利率与同行业无重大差异。 

 

（三）结合公司 2019年对潞宝兴海、辽宁缘泰、滕州瑞达计提大额应收账

款坏账的情况，以及公司 2017 年、2018 年毛利率高于行业平均水平的情况，

说明以前年度收入的真实性、确认的审慎性。 

（1）应收账款坏账计提 
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鉴于前述分析，公司所开展的工程项目客观上存在着坏账的风险，这个风险

大部分能够应该在未来经济大发展的势头中得以化解，但 2019年，中美贸易摩

擦加剧，大幅度限制了化工产品出口需求，有可能到来的经济危机迹象在 2019

年中期之后开始显现，客户的市场环境和盈利能力变得恶化，拖欠合同款项、债

务违约等现象一级一级向上游传递，加之公司项目已交付，向客户索偿货款变得

难上加难，公司现金流面临前所未有的紧张。面对这种情况，2019 年末，公司

对所有债权人的欠款情况进行了梳理、分析、取证、判断，认为潞宝兴海、辽宁

缘泰、滕州瑞达三个项目的债权人未来无法偿还相应款项，故公司按照会计师建

议，在 2019年末计提大额坏账准备。 

（2）项目毛利率 

如前所述，公司 2017、2018两年的项目毛利率高于同行业平均水平，主要

是：①同期基本为化工项目，设计以及相关定制设备的独占性为公司带来较大回

报；②同期基本是民企投资项目，由于客户不具备工程管理实力，故总承包项目

收费较高；③公司前些年参与项目投标的策略是带资建设，因此收费较高，也是

符合工程总承包行业惯例的。④公司通过招标方式严格控制采购成本，以及加强

采购及施工分包过程的管理等措施，为公司有效地将项目实际成本控制在预计总

成本之下提供了保障。 

（3）合同收入确认 

在项目的执行过程中，公司财务计划部根据项目部及相关业务部门提供的项

目进度资料，包括：设备材料出入库单据、施工进度表、结算资料等依据，结合

业主完工率询证函回函确认的完工率，按照会计准则作出符合性判断后，作为确

认、计量当期收入确认的证据。同时，公司注册会计师于资产负债表日，就完工

比率向业主函证确认合同金额、结算金额、期末应收款余额及项目进度情况，业

主回函作为收入确认外部证据。 

综上所述，潞宝兴海、辽宁缘泰、滕州瑞达三个项目均按照相关企业会计准

则执行了收入确认和应收坏账计提，整体毛利率符合行业特点。三个项目合同均

具有商业实质，2017年、2018年收入确认准确，具有真实性和合理性。 

会计师核查意见：我们执行了以下审计程序： 

（1）查阅同行业上市公司近三年毛利率水平与变化趋势情况，分析对比百

利科技相关数据，了解差异情况；查阅百利科技 2017年年度报告以及审计报告，
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与前任注册会计师进行沟通，了解前任注册会计师是否发现管理层存在诚信方面

的问题，是否在重大会计、审计问题方面存在分歧，公司治理层、管理层是否存

在舞弊行为等。 

（2）我们对三家单位进行核查，了解客户所处行业环境、公司经营状况、

财务状况、资产抵押担保以及项目运营等情况，并形成核查问卷由客户公司主要

领导及公司确认； 

（3）抽样选取工程总承包项目样本，检查预计总收入和预计总成本所依据

的工程项目合同和成本概算资料，评价管理层所作估计是否合理、依据是否充分； 

（4）选取样本对本年度发生的合同成本进行测试； 

（5）选取工程承包合同台账中的工程项目，重新计算其完工进度，以验证

其准确性； 

（6）选取工程总承包项目样本，对工程形象进度进行现场查看，与项目管

理部等讨论确认工程的形象进度，并与账面记录的完工进度进行比较，对异常偏

差执行进一步的检查程序。 

经核查，我们认为百利科技上述披露的信息真实、准确，相关解释说明真实、

合理。 

 

 

 

 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

 

 

二〇二〇年六月十九日 
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