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2020 2021 2022
9,000.00 11,000.00 13,000.00 3.3
2022 2021 2020
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4.52% 4.83% 3.66%
13,000.00 11,000.00 9,000.00
18.18% 22.22% 44.93%
1
2019 2018 2017
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A 0 30%
20%
2
2018 2019 2020 1-5
97,152.48 405,370.04 154,529.76 16,063.33
6,507.39 4,134.09 2019 1-5 2020 1-5
2020 1-5
11.61% 50.33%
2020 6 12 105,881.41
2020 2021 2022 2023 2024
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420,225.68 | 440,532.77 | 460,448.50 | 477,119.51 | 487,181.51 | 487,181.51
8,918.44 | 10,623.86 | 12,128.23 | 13,516.15 | 14,158.76 | 14,144.08
9,000.00 | 11,000.00 | 13,000.00 - - -
CSIA 2019 7,562.3
15.8%
2020 2021 2022
9,000 11,000 13,000
3.3 8,918.44
10,623.86 12,128.23
100% 20%

30%
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2017 8 World Style  80%
2017 227
2017 228 2017 5 31
World Style 55,053.78
World Style80% 44,043.02
World Style80% 44,000
2019 4 World Style  20%
28,640
2019 0033 2019 0035
2018 12 31 World Style
142,700.00 World Style20%
28,540.00 World Style20%
28,640
World Style  51%
[2020]313 2019 12
31 World Style
117,522.00 World Style51% 59,936.22
World Style51% 60,066.67
2017 5 26,750.99
55,053.78 - -
31 World Style 28,302.79
2018 12 82,300.00
142,700.00 87,646.22 | 159.20%
31 World Style 60,400.00
2019 12
117,522.00 117,522.00 -25,178.00 | -17.64%
31 World Style
World Style
1 2017 5 31 World Style
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2017 5 31 2017 15 2016 12 31 2016
World
World Style
Style
1 11,132.01 29,410.15 40,542.16 | 35,364.79 54,734.68 90,099.47
2 6,474.35 26,535.82 33,010.17 | 31,631.72 52,736.04 84,367.76
3 4,657.66 2,874.33 7,531.99 3,733.07 1,998.64 5,731.71
4 12,586.67 | 30,878.70 43,465.37 | 38,075.76 50,031.45 88,107.21
5 924.59 909.60 1,834.19 608.68 1,207.25 1,815.93
2 2018 12 31 World Style
2018 12 31 2018 2017 12 31 2017
World Style World Style
1 60,923.56 33,781.42 | 94,704.98 | 30,659.47 23,929.60 | 54,589.07
2 55,797.35 21,809.36 | 77,606.71 | 28,009.18 18,707.13 | 46,716.31
3 5,126.22 11,972.06 | 17,098.28 2,650.28 5,222.48 7,872.76
4 62,537.36 75,675.54 | 138,212.90 | 35,626.70 79,036.30 | 114,663.00
5 9,853.13 6,495.33 16,348.46 1,917.21 3,401.90 5,319.11
1 2017 2018
World Style
3 2019 12 31 World Style
2019 12 31 2019 2018 12 31 2018
84,813.32 67,490.18
63,694.04 50,427.36
21,119.28 17,062.81
405,370.04 97,152.48
8,358.18 21,222.14
6,507.39 16,063.33
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6,000
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2018 2019 2019 2018
29,097.63 361,585.58 1,142.66%
27,297.26 350,009.64 1,182.22%
29.95% 89.20% 197.83%
6.19% 3.20% -48.30%
54,285.17 34,622.64 -36.22%
31,033.97 29,379.64 -5.33%
55.88% 8.54% -84.72%
42.83% 15.14% -64.65%
13,551.01 8,839.91 -34.77%
12,351.01 8,401.81 -31.97%
13.95% 2.18% -84.37%
8.86% 4.96% -44.02%
218.67 321.91 47.21%
130.86 135.08 3.22%
0.23% 0.08% -65.22%
40.16% 58.04% 44.52%
97,152.48 405,370.04 317.25%
70,813.10 387,926.17 447.82%
27.11% 4.30% -84.14%
2019
2019 2018 317.25%
2018 29,097.63 2019 361,585.58
1,142.66%
2018
2019
2019
2019
2018 27.11% 2019

4.30% 2019
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Goodix

2.87%
3.20%
2018 Samsung
2018
2018 2019
2019 317.25%
2018 84.14% 2019 447.82%
2019

2020 2021 2022 2023 2024
365,143.61 | 375,293.94 | 386,024.64 | 395,212.61 | 401,334.57 | 401,334.57
43,913.58 53,511.91 62,110.60 68,977.97 72,271.57 72,271.57
10,914.94 11,460.69 12,033.72 12,635.41 13,267.18 13,267.18
253.55 266.23 279.54 293.52 308.19 308.19
420,225.68 | 440,532.77 | 460,448.50 | 477,119.51 | 487,181.51 | 487,181.51
3.66% 4.83% 4.52% 3.62% 2.11% 0.00%
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-71.45% -14.36%
38.08% 21.66%
63.71% -1.35%
31.35% 6.89%
317.25%
3
2019  Goodix
2019
Goodix 2019
Goodix
()
1
Goodix Vanchip
Goodix
Vanchip 2020
Samsung Viiyong Panasonic
Samsung  Viiyong 2020 2020

2020
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Panasonic

2020
2020 2021 2022 2023 2024
3.09% 3.16% 3.22% 3.27% 3.29% 3.29%
21.12% 21.03% 20.90% 20.99% 21.02% 21.02%
6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
44.00% 44.00% 44.00% 44.00% 44.00% 44.00%
5.08% 5.43% 5.70% 5.93% 6.02% 6.02%
2
World Style
2018 2019
7.62% 5.43%
9.98% 9.36%
15.74% 11.16%
7.66% 7.40%
10.25% 8.34%
27.11% 4.30%
3
2018 27.11% 2019 4.30%
2020 5G
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1
2019
2020 2021 2022 2023 2024
420,225.68 | 440,532.77 | 460,44850 | 477,119.51 487,181.51 | 487,181.51
5,008.60 5,287.40 5,569.43 5,736.59 5,856.24 5,861.62
1.19% 1.20% 1.21% 1.20% 1.20% 1.20%
2
World Style
2018 2019
1.51% 1.32%
2.85% 3.56%
3.31% 1.91%
1.98% 1.69%
2.41% 2.12%
4.35% 1.18%
3
2018 2019 World Style
4,226.24 4,771.17 2019 2018 500
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2019 1.18% 2018
4.35% Goodix
Goodix
2019 2019
2019
300493.57 3.56%
1%-2%
2020 2021 2022 2023 2024
420,225.68 | 440,532.77 | 460,448.50 477,119.51 487,181.51 | 487,181.51
1,473.96 1,523.98 1,606.49 1,627.52 1,667.08 1,680.22
0.35% 0.35% 0.35% 0.34% 0.34% 0.34%
World Style
2018 2019
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1.25% 1.16%
3.74% 3.74%
3.09% 2.30%
1.75% 1.96%
2.46% 2.29%
0.74% 0.31%
3
2018 2019 World Style
719.02 1,244.66 2019 2018 500
2019 0.31% 2018
0.74% Goodix
2019
3
1
2020 2021 2022 2023 2024
579.96 592.69 617.13 637.70 650.34 650.34
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2020 2021 2022 2023 2024
-2,312.63 | -2,386.57 | -2,458.16 | -2,520.08 | -2,561.47 -2,561.47
2020 2021 2022 2023 2024
2,892,590 | 2,979.26 3,075.29 3,157.78 3,211.81 3,211.81
0.69% 0.68% 0.67% 0.66% 0.66% 0.66%
2
World Style
2018 2019
0.57% 0.43%
1.11% 0.58%
1.43% 1.04%
1.65% 1.95%
1.19% 1.00%
1.35% 0.07%
3
2018 2019 World Style
1,313.87 263.86 2019 2018 1,000.00
2019
2019 2,511.97
0.62%
2019
300184.Sz 300493.5Z
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2018 2019 2020 2021
97,152.48 405,370.04 420,225.68 440,532.77
30,166.80 28,488.12 30,534.50 33,739.72

-1,678.68 2,046.38 3,205.22

53




31.05% 6.79% 7.27% 7.66%
2022 2023 2024 2025
460,448.50 477,119.51 487,181.51 487,181.51
36,874.08 39,417.01 40,761.84 40,761.84
3,134.36 2,542.93 1,344.83 0.00
8.01% 8.26% 8.37% 8.37%
2019 2019 2018
2019
2019
2019 2019
1
1
2020 5G
2020 1-5
2020 2021 2022
9,000.00 11,000.00 13,000.00 3.3
2
2019 World Style
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World Style

World
Style
World Style
3
2
2020 2021 2022 2023 2024
336,562.42 | 363,443.50 | 385,250.11 [ 400,792.05 | 416,962.28 | 416,962.28
World Style 116,346.68 | 127,606.88 | 137,704.96 | 146,783.87 | 155,040.31 [ 155,040.31
452,909.09 | 491,050.38 | 522,955.07 | 547,575.93 | 572,002.58 | 572,002.58
420,225.68 | 440,532.77 | 460,448.50 | 477,119.51 | 487,181.51 | 487,181.51
World Style
World
Style
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2020 2021 2022 2023 2024
2.95% 2.95% 2.95% 2.95% 2.95% 2.95%
World Style 7.55% 7.54% 7.53% 7.51% 7.50% 7.50%
18,712.31 | 20,343.56 21,732.60 | 22,853.74 | 23,941.50 [ 23,941.50
5.08% 5.43% 5.70% 5.93% 6.02% 6.02%
21,335.43 | 23,901.00 26,256.03 | 28,281.34 | 29,310.06 | 29,310.06
World Style
2019 2019
2018 2020 15
5G
2020
2021 2022
9,000.00 11,000.00 13,000.00 3.3
2020 2021 2022 2023 2024
3,341.85 | 3,619.65| 3,847.95 | 3,989.87 | 4,13555| 4,135.55
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	第一部分 重大资产购买
	问题1、关于业绩承诺
	一、结合标的公司的历史业绩、未来发展预期、所处行业发展情况等因素，说明本次业绩承诺的合理性及可实现性
	二、春兴精工与上海钧兴本次取得的交易对价为52,133.33万元，但对应的业绩补偿金额的总额不超过29,920万元，请说明对春兴精工与上海钧兴的业绩承诺补偿设置上限的原因及合理性；上海瑞嗔及徐非本次取得的交易对价为7,933.34万元，承担本次除春兴精工与上海钧兴业绩承诺补偿外的补充责任，并承担标的资产的减值补偿责任，请说明前述补偿承诺安排的原因及合理性
	三、测算上海瑞嗔及徐非进行现金补偿的最大敞口，并进一步说明其是否具备充分的业绩补偿承诺履行能力，你公司为确保交易对方履行业绩补偿协议所采取的保障措施。
	四、补充说明业绩补偿期限届满时标的资产减值测试的相关安排。
	五、补充说明双方约定“如本次交易未能在2020年度实施完毕且各方均未解除本协议的，则春兴精工、上海钧兴和上海瑞嗔、徐非的业绩补偿期间及业绩承诺应作相应调整，届时各方将另行签订补充协议。”的合理性及合规性
	六、补充说明本次业绩承诺补偿安排是否能够有效保护上市公司以及中小股东的合法权益
	七、独立财务顾问核查意见

	问题2、关于差异化定价
	【回复】：
	一、本次交易采用差异化定价安排的原因
	二、本次拟购买资产采取差异化定价的合理性
	三、上述交易安排是否有利于保护上市公司及其中小股东的利益
	四、独立财务顾问核查意见

	问题3、关于超额业绩奖励
	一、结合标的资产的历史业绩、在手订单、未来经营预测等，详细说明设置上述超额奖励的原因、依据及合理性，是否符合《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的有关规定；进一步说明你公司相关的会计处理，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的有关规定。请会计师就前述会计处理进行核查并发表明确意见
	二、说明上述安排是否存在以超额奖励变相作为或有对价的情形，是否有利于保护上市公司和中小股东利益
	三、独立财务顾问核查意见

	问题4、关于拟购买资产的过渡期间损益安排
	一、本次重大资产购买过渡期损益安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》及相关规定的要求
	二、独立财务顾问核查意见

	问题5、关于拟购买资产交割安排
	一、交割日的确定
	二、各方关于交割的权利与义务
	三、独立财务顾问意见

	问题6、关于拟购买标的公司近三年的评估情况
	一、标的公司最近三年股权转让估值情况
	二、以上三次评估时，华信科与World Style主要财务数据情况
	三、标的公司本次预估定价与最近三年股权转让估值产生差异的原因及合理性
	四、独立财务顾问意见

	问题7、关于商誉减值风险
	一、补充披露本次交易预计形成的商誉金额，并就商誉减值对净利润的影响进行敏感性分析
	二、独立财务顾问核查意见

	问题8、关于交易价格的拆分及对价支付安排
	一、本次评估将华信科和World Style公司进行模拟合并得到整体估值，请进一步说明华信科和World Style交易对价从模拟合并评估值中进一步拆分的确定依据。
	二、2020年一季报显示，上市公司货币资金期末余额416万元，资产总计5,257万元，净资产为-2,603万元。请结合公司的资产变现能力、经营金融负债及或有负债、可利用融资渠道及授信额度等情况分析说明你公司是否具备支付能力，涉及自筹资金的，进一步说明自筹资金的方式、资金来源、融资利率、担保措施（如有）、筹资进展和筹资行为对公司财务费用的影响。
	三、独立财务顾问核查意见

	问题9、关于拟购买标的公司的业务发展
	一、结合标的资产主营业务的经营模式、盈利模式、业务规模、市场占有率、行业相关指标排名情况，对标的资产的核心竞争力进行分析。
	二、补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险及相应的管理控制措施，并说明上市公司在相关行业是否具有必要的管理经验及人才储备。
	三、电子元器件分销商需要拥有大量的采购资金用于向上游原厂批量购买产品进行备货，同时上游原厂和下游客户的账期存在差异，代理分销商需要具有一定的资金实力和资金管理能力才能使业务运作顺畅。请进一步说明收购标的公司对你公司未来资金状态的影响，你公司是否有一定的资金实力和资金管理能力保证业务运作顺畅。
	四、标的公司是否在业务拓展、经营生产等方面对原管理团队存在有重大依赖，如核心人员离职是否将对标的资产的可持续经营造成重大影响，说明你公司就保持标的公司核心人员稳定性的具体安排。
	五、独立财务顾问核查意见

	问题10、关于拟购买标的公司的资产负债率、应收账款及与上市公司的会计估计差异
	一、结合标的公司的业务模式以及同行业可比公司情况，说明标的公司资产负债率、应收账款占比较高的原因及合理性，是否存在账款回收较慢的情形。
	二、结合标的公司与你公司会计估计差异的主要项目，详细说明评估测试时是否充分考虑前述差异的影响，本次交易完成后是否将对上述差异进行调整，如是，进一步说明调整完成后标的公司业绩承诺的可实现性，如否，说明原因及合理性。
	三、补充披露本次交易完成后，上述会计估计差异将对你公司合并报表可能产生的影响及拟采取的解决措施。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题12、关于拟购买标的公司收益法评估参数的选择
	一、标的公司2019年收入大幅增长而净利润大幅下降的原因及合理性，毛利率波动情况
	二、收益法评估中涉及到的收入增长率、毛利率、期间费用率、营运资金增减额等重要参数的选取、预测依据，同标的公司历史数据、同行业可比公司对比情况
	三、独立财务顾问意见

	问题13、关于拟购买标的公司客户、供应商集中度较高的问题
	一、说明标的公司客户、供应商集中度高的原因，与同行业公司相比是否处于合理水平。
	二、标的公司与汇顶科技、丘钛科技、欧菲光合作的稳定性，交易价格与市场价格相比是否处于合理水平，对标的公司未来经营稳定性和持续盈利能力的影响。
	三、标的资产对客户、供应商集中度高的应对措施和可行性。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题14、关于华信科股权质押的问题
	一、各方关于股权质押的约定
	二、独立财务顾问意见

	第二部分 重大资产出售
	问题19、关于拟出售标的公司固定资产减值
	一、结合《企业会计准则第8号——资产减值》的规定说明上述固定资产减值测试的过程，包括但不限于减值迹象及发生的时点、参数的选取过程及依据、减值损失的确认方法、减值测试具体过程、可回收金额等
	二、结合前述问题说明减值准备计提的适当性，是否能够真实准确反映交易标的实际情况，是否可能导致评估结果虚减
	三、独立财务顾问核查意见

	问题20、关于岱堃科技资产基础法的评估
	一、评估方法的选择及相关规定
	二、本次仅采用资产基础法评估的原因
	三、独立财务顾问意见

	问题21、关于拟出售标的公司的其他应收款
	一、其他应收款具体内容，包括但不限于单位名称、形成原因、账龄结构、全额计提坏账准备的适当性、是否存在非经营性资金占用或对外提供财务资助的情形等
	二、说明将该其他应收款评估取值为零的合理性，是否真实反映交易标的的实际情况，是否可能导致评估结果虚减
	三、独立财务顾问核查意见

	问题23、关于本次拟出售债权的评估方法
	一、采用假设清算法进行评估的原因
	二、以假设清算法进行评估是否可能导致评估结果虚减
	三、独立财务顾问意见

	问题24、关于拟出售资产的过渡期间损益安排
	一、结合标的资产的历史业绩和预期情况，说明在使用资产基础法评估情况下，做出上述过渡期安排的原因及其合理性
	二、说明公司对相关过渡期损益的会计处理方法并测算由此对公司当期主要财务数据的具体影响
	三、独立财务顾问核查意见

	第三部分 其他问题
	问题25、关于停牌前股票交易的问题
	一、本次交易涉及的相关主体买卖上市公司股票的自查情况
	二、独立财务核查意见

	问题26、关于其他应当披露而未披露的合同、协议、安排或其他事项
	一、已经披露的协议情况
	二、独立财务顾问意见


