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GESSF

HE—. (ER) B, RELHAREZMEEIE, KX HEHRE LT
AT BB BB RIER T AR A E RS ESREN S HEK
BHE—eRA, EEBRTRARBRANEGI M, 2018 £RERTHAFMRK
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(=) BEEXHTREERA TR R RRZ R BRF R LR S
SHRAF AN G ST, DL RARE B REBAF T IR A S RSB FIge 7.
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RIRAL Gy e )a, e TR A m R R A 2018 421 290,381.00 5 yff 2
263,828.58 /3 7t M 2019 4F[1) 382,814.24 J5 yt [% %2 381,003.15, FAME 7331l 9 9.14%
0.47%, 785 5¢ UG AJE T REA R R AR BRI B 2 i R

A7 JiTt
TiH 2019/12/31 2018/12/31

EWARHE TR AR A E NG ST 382,814.24 290,381.00
e PR AR HJE T REA R T ARG S 103,178.39 78,447.54
e BT R SRR A R OB SRR 14.03 0.05
U: YRR HE 2 A A )38 A T 45450 8 7 351 0.01
W SR 105,000.00 105,000.00
A o e R VAR T BEA Rl ARG & i 381,003.15 263,828.58

wn FRFTR, 5 e R AR T REA R R AR TR, BN SR KT
P2 A A J T B o w] BT A B B AN & . RIAE 55 XU ) 32 IR oK Tedz il
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2019 FRK, ZH7MEA)E T A A AR a8 N 382,814.24 Jj ol &
381,003.15, TF#1,811.09 /7G, P&l 0.47%, X2 F] WA 55RO FZ M /N o

FIRANBFECEZ GRS T B\ & ERESHARSE G5 A 7] i i
WHN” 2 “Ti. RIRZ G LT AR E /eI mi i 7 2« (2D
AR EMSG ETTA TS S 2RI T 2“3y AR Gyt A F 5 1Y
SO AT T AN R

(2D BERAFFI RBBEARIRI 5 SERETE R = A MERWIER, &6/
ZKFP. MR, BB S B AR R IE RN RA F 42




REEA=EERIREM. W, EHIRA T U R B I 784545 5 AH R KUK X f#
RIETE -

PA 2019 4 12 H 31 HONLLAGEME R, RAIBA W I HE R (&2 5 Bk
) % 5°[2020]250Z0057 5D , AR Gl Ja A w2 T LA B 1
LN~

B S0

HH 2019412 31H

X5l X5JE

Sy oa 685,251.10 1,032,947.29
il 96,128.88 164,626.09
U R 107,085.78 209,100.42
hs Sk 300,224.81 610,719.11
AU R 45,020.12 71,476.82
B A 43.81% 59.12%
R 43,860.28 67,544.92
VA& T BE 2w I AR )15 1 43,668.24 59,737.08
S I A A 60,519.73 67,008.50

Vi GEVEBLAVEPHUN LA R AR A R 2019 SEAE LA R B A .

KRIRZ Gy se G, bt o m A e f Bt 7 i 2 3 BT, FER A
AR ERE BT AR, BEREE YR —, MUK SRR Z EiE
P, FEAREERNMAE FFRAT RS AN S B B 8. AR A (0 F o7 32 AR
R R PRI AR, KIS, LRSI E T 0w 48w
BNHIIE R fifit. AR G 5eraE, EliAR R HEE. FRE LA E IR
PR LRI, Bk EORER T RIFIEERIRE ), B R TR
NE KN o RIRAE Gy A0t b w25 R 7077 A2 B RS RISE A, (B T AR
oG, EHAR B AGERACEIINA L, b\ KL 55 B E] 43 5 4E
AT Gy 4 i A5 RIRSL IV 55 it i i e AR T i R KU AR

“O(ZD) BER AU ERIR R £ i XU

2018 A 2019 R, FRA FIE B VMRS & HAR R 5177 5 i 2 40 Sl
N 63.18%F1 59.14%, FzNELZS>H) 1.42 11,53, #BhHLR 58 1.16 A1 1.18.
ERIRAR IR 2 A A i [0 T 7 7457 2 2 4 I Ao A 77 5 b A 5 R A B L K 17 %
SR, AR R R S SR AR BIURT 5 7= A7 £ 22 6 SR T SR A i IR B XU s T SR
AT K AR AR B G DY 4, R B 65 s g, Fn i 2 w6 H

3




IR R 4 )y, WARARAR I A R A REIE I H e R IESRA R SR BT
(02 IS5 )3k — 30 K FEFT REAE — @R B2 BRI .

FRNECELGIRE T HT o HMEEER” 2 . KRS
i BT AR BB A M A B 7 T T AN B R

(2) BE ARG TRANERA T BN R BB AERF R A RKZ S
SHRAFBAIGE ST, DL RAREE B REAF T IR A S RSB FIge 7.

BN ST S5 B i () 7 DUSE BT AT 2019 415 . 2018 4R & H M SRR, I
HH T 259 % 7 [2020]250Z0057 5 Rk Ao RIKAREHC T 2018 4F 1 H 1
H5Em, AIRAS 5 56 i Ja 11 2 7 25 B0 45 Hds e o F

>+
&l

Hé,

9»

BAT: TG
5k 2019 4 12 H 31 H/20194EfE | 2018 4F 12 H 31 H/2018 &£
5T 5k (&%) 5T 5 (%%
RN 642,688.98 1,366,450.17 675,463.75 1,412,864.69
)8 F B A A g
X 43,668.24 59,737.08 39,018.03 49,323.15
PR pE I
HETFRAF A
AR Y N 0.77 1.06 0.75 0.95
Cii'D)
Tz R T 12.54% 17.94% 14.87% 19.10%

H ERATIL, AR G 5e e, B AmEON s IR T A = AR
R FEARER R . IO 215 5™ i AT W RN, Bl R R g
VLIRS Ll

S%E, MIMFBEINA: FKRZ 5 RFE—ZH T alaif, SOt
MRTIEIAFHETRAFRFEEN DR HREAAR, M5 5wHE
HRTRARFEENR T FRXHELTARR~MHEEHERS, |
Xt A FEARRE AN RERAARW, B EWA T RSB T RERR
IR 5 Ja LA T I B s R BRI, AR HERTHEELE
WA RIFFEEEFIREST o

FEE . 20204E£5 A 1 H, HIRBEEEBRERESE. &L ARH
b&E&aERBRERESGSE, PL2020 4E 4 A 30 HAXEIH, REgEUH

4



WARERE™. BB, KERBURE. M. MEEHRE™ KRR
E&We, MiLEEURARNLERE. Ber=. ff. MESeEER
FERH TR MR B 2R TRE A KT R BTk P 4 3B A ) BT b & &3
%, AN FREES 19,950 AniEMEA . FimbE&$ 31,900 FoniEfE
Ao ERMEITAERT BB B R B R R E T RS, BN R TR
HIRES SMXEFRE 2019 4£ 12 A 31 BRWHEREFE A4 60,009.23
A7t PRATHEREILEELEWR=EZE 2019 4 10 A 31 HHWAE#E
FE{EAN 16,522.52 Jign LR AT H B HREILE SR RAEZE 2019 45 12 A 31
H WPl 55 7={E 8 46,011.04 37T,

(=) BRAFFIAEBREESAFRESSHBMHEXE>~. WiLE
S FFALE S N B NEE = IR BA 405, AR T 5=
B, BINAFMEEE. B=sRAR S RAERE A HEmE.

(2) BHRARDNNAHEBREE S, MILESHERFRBNET CEH
BRHEERERICTFLE, MREFETHEEAFRESGS. FHltEE.
mE, HEBENRHNATEFEEN . BEEm RS SEMEIETE.

(=) BERAFRIBEBARL 5 F LR H RN E=RBEBOE T E &
Pk R A, WRARRESE T AR T 7 R AT Vs I E R 2
MSHKRYE, TE VAR IRBEFR A 5 R 3% B SRR B 7= R e HE M i
RIS RE KR EEE, REFANTRELETARRPMREFWFR, RS
e (EHARERBR=EATEE F=THEAHME.

(PO ZR BRSO P B 7= B R RSO 2R v 0 4 1) B2 72 I i R & A 2L
BEATVRAY, BE=ZRAvE TS BT AR I A B R AR &SR YHE & 1R 123,100.78
76, WERREIRE TR IR A F R R &R ME-E TN 123,900.00 7T,
AL SR B A A BB TE G R . ERA 7 Ui B 41k F 3 P E b vk
BB SERBHIRR R EEYE, 46 (LTAREXE>EL
BHEIMNEY B=1FFMRE Ui R B ENBEL 5 X 7 SR A R BT M2
HHER, DR ERZHREEFTIRE LT A R /NBE .

TEASL I 55 5] B PPAE LA B I R R AR R .
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(=) BRARAEHBEREGEAFRESEHBEROMERE™. WE
S FFAALE S H BRI E LR RARBRAAAER, BREARTE™R5.
BrEem. BARATRMSEIE. R BUBRAR B AR R S

1. RESSF#RES S RRHRE A

(1) o H i B8 B8 7 ik

A T
% 20194 12 A 31 H HARAFTE B R 20194£ 12 A 31 H
REFE: W3 H s :
il 30,544,825.83 | FHHAfE K 220,297,892.88
G A 25,000,000.00 | 2z 5 14 4l 41 53 30,000.00
INLIES 7 198,960,715.49 | MKk 37,427,009.99
TS ALK T it % 27,448,512.34 | Tk 624,051.55
T I 25,702,320.51 | N AsHHR T 357 M 2,201,236.05
FoAth R 2,719,661.39 | NS Fi 7% 839,753.66
1715% 102,475,946.49 | HAth A3k 208,604,315.27
HoAhimtzh vt = 5,505,779.97 | —*F A IR AR Bh f it 2,000,000.00
REFE=E 418,357,762.02 | W FfR &t 472,024,259.40
EFRBIFE RSN F M-
KA PBAAR BT 437,975,321.59 | KMtk 16,029,782.49
[F] 7€ B 49,766,764.03 | i 2E N 7 6,225,998.07
TR B 10,730,993.38 | IEHBN IR A 22,255,780.56
T E PR RLBE 2,512,819.78 | SR A&t 494,280,039.96
HoAh ARG BN 5 1,421,100.00 | FrAE A
RS E =Gt 502,406,998.78 | {5 ¥/ 426,484,720.84
FiAEN R AT 426,484,720.84
BB 920,764,760.80 | A FFFTH EB AT 920,764,760.80
FEUE H A H BE A B A0 B 2 w1 55 e
R TG
KA AR B By 3 B AR
LX A R L & B ki A ER R
ZEBEM | 100.00% | 146,141,609.13 |  422,578,819.81 | 190,578,907.72 | 231,999,912.09 | 17,531,338.39




NG 4 75.00% |253,533,712.46 | 521,360,993.98 | 190,659,583.57 | 330,701,410.41 | 75,275,057.23
Sz E R 100.00% |  4,000,000.00 47,672,964.02 | 42,912,439.88 | 4,760,524.14 | 3,340,958.22
5 % 100.00% | 4,800,000.00 | 207,816,274.40 |203,314,010.19 | 4,502,264.21 | -102,863.30
=g 75.00% | 14,500,000.00 24,303,820.81 102,170.00 | 24,201,650.81 | -1,548,349.19
R A4 100.00% | 15,000,000.00 14,982,189.68 76,514.70 | 14,905,674.98 -94,325.02
&it 437,975,321.59 | 1,238,715,062.70 |627,643,626.06 | 611,071,436.64 | 94,401,816.33
2, FHbAERFTILE 4 H BT =4
(1) FfEHm&g o= nfik
N TG
i 20194 10 H 31 H SR A E A R 20194 10 H 31 H
R = W H L :
TemBia 3,642,900.15 | fH K 123,189,281.61
VLSl 115,765,497.77 | RAFK K 37,690,413.42
2 WA I i % 55,135,242.06 | TSI 11,808,194.77
T I 28,484,364.22 | NAHR T H7 M 1,491,421.91
NIV 95,277,129.77 | NiAZ R 3% 597,070.36
17 1% 69,102,761.54 | HAth N fzk 6,622,480.07
HAh i sh ¥ = 8,879,661.40 %EV@ I3 AR 5 82,000,000.00
WHFE=Et 376,287,556.91 | HAthiish i ft 1,845,458.60
RS E = Vil a=aze 265,244,320.74
[#] 58 ¥ e 47,977,343.12 | JESEH 1 f
TR THE 1,077,900.88 | K3l k 37,000,000.00
TR B 4,509,427.24 | RSN FRA 37,000,000.00
T E PR RLBE 1,936,231.82 | fufkErit 302,244,320.74
Homh AR B 757 1,625,481.23 | FrA &M
RS E = 57,126,384.29 | {55 131,169,620.46
FrEER AT 131,169,620.46
BRI 433,413,941.20 | St RIpTA BN LB 433,413,941.20
(2) FHed H 8 5% AL 48 SR w55 58
LR VAR




KIABA BB BB BN E R S HE
AL i gid=ail & i Va A ikt CIECE- & A1
PRIEFEIR 60.21% | 147,374,971.52/1,593,198,157.96  918,653,598.67 674,544,559.29 116,654,112.38
€ Z{RAE | 100.00% | 10,000,000.00 23,734,898.08  10,430,031.91) 13,304,866.17  581,680.71
IR 16.54% | 19,187,340.22| 470,816,271.92 253,347,232.47| 217,469,039.45 26,057,965.37
it 176,562,311.74/2,087,749,327.96 1,182,430,863.05 905,318,464.91) 143,293,758.46
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B iE, BB e AR A Eid, SILERKARA T, Wiria
"] KAIRAE 5 TR o

(2) B BURALHE BAC T O K5

WEAREHEZH, REEGE. WALEERbRII 2R B 57 MR
BRI E I, AAREIS WA EE IR ="MK N A BT R
B WAbE e R AR AR H BB~ 2T 2020 4 4 H 30 HAZH], HR%ERES
&SRB ST RSN S L& & S AL & ST A EI A,
HARZEIHE, s m BN AR P AR A E S H T a4, Xt
MRS ZH S BHIBA]; SEAREHAZH, Hiraw Ll A EH
FEFAROCR P B e e RUR AR BAC B 77, R REEG WL & SR E 4k
PPAARIBUR M Sy BERRIRHAZ H, M55 FBUR AL 1L 1R/ I H 75
Brp, WU A SE VARG DB VEAS AT FR I XU, H A ] 1 55
UR LD mit s B V27 PR LAY 4 ENIS YV EP S AN S £ ik PN 7 T
MR AL L T8, I H bs o w] RIOR e S B 5 iz S 8 g 2 ik (|
FEEARTATEAED, FAEZERRAEZ HE=1THNA, EaR AR M
o RS o DRI, B 0 R 7 B e B AR B AL AT SR BE P A 2 H AR A w0 AR
PRAE A ORI .

(3) AR BASBUR UL 805577 A1 A O S i

#AEARRE M AZ H, bR AR LE N & A AR b5 RBASBUR IES
W5 DL, ARYEZ T x5 5 B s~ w881 A Bl lAs, ik b5 S8 B
LA B FI 132 G0 0 T H o 0 EIR R IR BAE S 5577, i Xt H AR =
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EPEEEIETER I, HARA AR S EE W REE S U@, R, itk b
B R UE T BEERE s VG A PP, 38 o R I S SR W S A SRR,
kG DR 7 e A o RS2 AR DG T T AT o TR Dyl G A2 W] R IR 7
K, HARA A LR ORUIR R O Bk, HAEARNE S . PhifAE 5%
FARPI I AH 55 AR UETS, 4 H AR 2 = B A BE S B 73 58 B S ST
Eak (BFREARTATELTD, BEZSEIAMEZHE=THN, L5
[ FOAE A AME RGP, T3 R AU E T 1) 5 P AN et B AR 2 = 1 AR
FEEE P A BORANHI R

FIRNECEL GRS “HEUE ZORIEAEL” 2 “=. Lo
BOR ZAERABUBENIE L 2 “( ) RIEE S R RES & H R, W
Ab& G FT LA S I E M 0 7 RO OB A AU AT T A SRR

() BRAFNAFEBRESG S, WIESHERFIBENLEE EL/
ESBHENERE R TFEE, MRETFETHCEAFRESGSE. FiNltEd4.
WE, BERBENRHAFRETZRER. BARMN KRGS RER.

HARS WA (—) 223, BP= sl RRUR 5 A7 (RO S L .

(=) BRAFA I BAIKRZ 5 LR TR TE. E
Pk R A, WRARRESE T AR T 7 R AT Vs I E R 2
MK, FUHRRBUGIR A B R R BN SR R B = e 2 HAME
R RS RE KR EEE, REFATRELETARRPIREFNFR, RS
Fra ( EMARERRT=EHEERIMNE) B=THEME.

1. BRHMBE R BRPOHE T Rk k&

(1) REEERDH R ES 4 B 5

2020 fE 5 H 1 H, BrREG SRR REGSEH AR RE, L2020 44 H
30 HoAKEIH, UHMARERE . e, KPR, . #is5
SRR M RSB E 5, INSCH R & < 19,950 JIociEM B4, [F) =i
T a RS S EM A 50 J oA 20,000 Ji7t.

bR BT R R, EEEHE O A R SR BE R A m R
BUBL A SRR R AR R R RESL TG SRR R AR S E 5™,
fifit. KIARBER B IUE T PEAG R S ), s R RE VPR A R, B Bk



T HBRRREG L EMEE MR BGEE 2019 4 12 H 31 H 1Pl 58 E
4114 60,009.23 i 7t

EGRITRARET AT KRR, % LIRVHAREERE, Y e DAL 25 58 7= ik i
FET RN, ARYE A2 THIT R A6 7 [2020] 25020002 5 (50 B4R )
#AE 2020 4 5 H 1 Hik, BrRESGECHRIIRESEHANTE > HE ST
52,045.50 J37G, HHt 19,950.00 J5yoit NIEMBEAS, EEVEN BT AR 32,095.50
JITGT NBEA AR

(2) FAbE < AE b & 4 BTG

2020 45 H 1 H, #adb&SRARMALE S&EHRARIGE, LL 2020 4 4 H

B LA 4 31,900 JTCIEM A, 1 MR AR T E AR LS 4
BN R B A G B8 5B b & B B4 i 100 75 g in# 32,000 /3t

R AR Ll 1 H 5t v R QT b S A 4 e A T A R R e
SR oy 2B R TP e U I B AR ) A1 GRlba o 4 JE AR AT A TR
O3 ) AT Jb T S b oA £ 4 R B A R ) St 1Y R R 10 4 K IR A% Bt
WU BE = VPR ), EHUEE P B ANE VR AR 45 R, A BIR A T BRI A 4
LM BIE 2019 4F 10 H 31 HRIPHl 5 {H 4 16,522.52 Ji7t, i T
7 A 2R 2019 4F 12 H 31 HIPEAL 4 55 7= {H 4 46,011.04 3G

LGRIT AR AR KRR, % LIRVARER, P e DAL 55 58 7= K 1
R, ARIEA RS THT R 2R 7 [2020] 25020003 5 (36 B ),
#AE 2020 /£ 5 H 1 Hik, Fwdbs &l BImdbE &4 o= H i &t
53,313.25 /57, Hr 31,900.00 5ot NVEMEEAS, AR 21,413.25
JITCTE NBEAR AR

FIRANBFCHINEZ GG “HBINE ZHPRIHERTEL” 2“2, 1
WA FERIEGLI T LW 2 (=) FIREESE” K& “O0 Fimdba4” #7
T AP

2 SR AR 2R VA S T R R W 2 T B O VA REAT VRAS SRR N M S B K
B, U AR ROEHR B A B R B3 BNV SRR B 7= AR 2 HE M e Y B
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FEHEREEE, REAMNTRELTARLRHMNEENFE, BREFE (L
TAFRERR-BAEHEINEG) E=TAFHE.

IR H T B AR P B VR £ SRR N N SR, R E SR
VR P IR L HAME RS M A A (BT AR B R HmAEHINE) H=T %
WUE o R ORKE 1T A ) BN e R 8, AR IRSE 5 07 R AR N B 2 X B IS

(D HEEFATEHE, ZHMEIA N EAAE—E I

F T B P B VPl B H AE B 16 00, SRR SR A R 4
BN G R m, H TS ARG, SR A F IR E KA
LT 1 5 MR R P2 S AV A A U < B 11 A W AR AE SR 43 s J2 @ S AR 0 B = B A5 (1 1
DL, GERAAE— ERUBIRN: AR G 3 7 AR MO SR, e FART VP4
WME 28 55 S REAE — & F2FE L BT (1 A ml AR SRk Stk a4 b A =) s kA
Fggmd . T LA B, 2585 W05 Wi i € AR 38 & ik 105,000.00 57t
FVFAG{E ) 85.29%.

(2) BRRZGIEMIA G

TEIE N AR 77 2 "l BT w1 5= i T R ATl B 5 05 ) B e 4 A
AL B AT R, 20194 K. 20204E4 A KAl bt E i AR &R,
R AT

202044 A 30 H 2019412 A 31 H
RS | ERFR | WEZPE | WHEPB | WEEPE | WEEPB
(TTM) (LF) (TTM) (LF)

002540.5Z WRFHL 15.99 1.16 17.13 1.21
601388.SH | tARKHIE 21.45 1.22 58.72 1.47
603876.SH o BT A 20.51 1.59 23.57 1.82
S 19.32 1.32 33.14 1.50
RHIBE 9.68 1.02

B RIE: wind

Ve BRI TR = BRI A F128 5 W20 104 FEATI R A 20 o M 45 23 0 VA1 8 - B ) R 4%
OO RS s b ) 24 70 T 34 28 = B ) 24 158 S Mk =20194E:12 F 31 H JH i - BF A 7 BT K34

AIRAZ 5 AF41r105,000.00 73 7, AR 8577 VA& T BF 2 5] BT A # AL 75103,178.39
JiTG, 20194FFIBRARS H M 46 (A )8 T REA 7 B # (K757 10,850.78 /5 7T,
RN R 81.02. 9.68, (KT ERFETIL B A .
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T, g EIUSE 50 Bk dian 3K

HREEH T 5T By | 5 RBME (J3) PE PB
B A g Kibgak 100%
2019-03-27 1,702,800.00 15.74 1.54
(002532.52) AL
T3 Mg oy YL 3 23%
2017-06-02 27,600.00 19.51 1.07
(300057.S2) AL
1Y7AN FE\H 0
2020-03-21 LG LA H] 100% 3,050,000.00 10.92 1.09
(600890.SH)) R AL
FHME 15.39 1.23
iNiohdaE 105,000.00 9.68 1.02

HEkJE: wind

ARGy, BREGBE 7 T AT A 300 ) 91.02. 9.68, (KT-3RUL 5,
TEMBAL AR

Lk b, BRI G tg A G B, G R T ORI BT A w ] RR LSS N AR R A

(3) A& G5 SCAF 77 2B 1 24 =1 % AR e e

23w LA 4 77 2R 52 56 7 43 5l SCARFAE By o i8558 By i oy =S AT
B4 Bl al B Bt ] 23 a), BARGn T -

B AP EICE LTS TE 90 HN, ARHA S % 7 &1 3
FFAIRAE G} I 30%, Bl 31,500.00 /5 G

B AEAT AT e B — RS B IR AR 12 A 31 HRT, AT
Gy T G S AR IRAE 53 % ) 30%, - R 31,500.00 /37t

S FE A F SR SE R IR S e JE AR 12 H 31 HET, AR AL
Gy T G SURT AR IRSE 53 W ) 40%, - BIT 42,000.00 /3 7C .

SRR BB R H H AR A "X A G0 5 B ORI CHAR AR RHF A
A RSN SEptRRIR (AN, DA fIBRCSCIBRAEIR™), &8 G0 I Ak i T iz S5 IR
£ [ X I P 3 £5 45 JE AT 3 Jee 6 T AR R i S FEL R o FE SCIRAR R4S L A AR IR T, DY
TEHT A AUE S SCA AR IREE Gy 158 — SRS =2 By b o 0 B A 2 w3k R IcHE
PREZBF AR LR BT AT 802 B HADATATHI R, 22 5% 7 BT LA ARIAMEE : DUSE 4
A ASUAE SCASE 35 — RN 35 = S5 5 A B 11 o 9 4 0

(4) AIRAE Gyxt B m] 3280 55 RS A 1R 52

BT AR TN E IR P A A SR R R A S R R A S
EFEE AR A R EENFHFIE G SRS SHEHRI R A= .

t

N
/|
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BT A E IR S A ORR A B G AE G &1 R B R —, BRI A F
WG N BT AR ERE SRR W ZEARL, itk BT A = FIFR A # 47
fEETFRR RIRZGERIG, Ho, A a REW A5 BIAR 1 A 5 R IE U]\ 55
GG SRR E SR EIE N, 32T B A RNE S R A Ge 7y, 1G58 b
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kB BR T L AR SN BR 1 R b, RS A48 R e BR T T B ) 100.00% 0141
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553 JE S a5 AH OC FIIBUR AN CE SRS AH ) 50.05
FLHEVE N A0 s U AR B (B YRR A OO 10,214.15 3,982.95
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HiEEaemE (D 527,375.19 527,375.19 527,375.19 527,375.19
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	问题一、《草案》显示，根据上市公司备考财务数据，本次交易完成后上市公司资产总额、营业收入及归属于母公司所有者的净利润等指标与交易前相比均有一定提升，但归属于母公司股东权益有所下降，2018年末归属于母公司股东权益由290,381.00万元降至263,828.58万元，2019年末归属于母公司股东权益由382,814.24万元降至381,003.15，降幅分别为9.14%、0.47%。
	（一）请你公司补充披露备考财务数据中交易完成后归属于母公司股东权益的计算过程，说明交易完成后归属于母公司股东权益下降的具体原因及其对你公司财务状况的影响。
	（二）请你公司补充披露本次交易完成前后资产负债率变化情况，结合债务水平、应收应付款项、现金流量等说明资产负债率变化情况是否对你公司偿债能力产生重大不利影响。如是，请你公司说明原因并充分披露相关风险及解决措施。
	（三）请结合交易完成前后你公司净资产收益率变化情况等说明本次交易对你公司盈利能力的影响，以及本次交易是否有利于增加你公司持续盈利能力。
	（一）请你公司补充披露备考财务数据中交易完成后归属于母公司股东权益的计算过程，说明交易完成后归属于母公司股东权益下降的具体原因及其对你公司财务状况的影响。
	（二）请你公司补充披露本次交易完成前后资产负债率变化情况，结合债务水平、应收应付款项、现金流量等说明资产负债率变化情况是否对你公司偿债能力产生重大不利影响。如是，请你公司说明原因并充分披露相关风险及解决措施。
	（三）请结合交易完成前后你公司净资产收益率变化情况等说明本次交易对你公司盈利能力的影响，以及本次交易是否有利于增加你公司持续盈利能力。

	问题二、2020年5月1日，新天津合金股东天津合金、新河北合金股东河北合金分别作出股东大会决定，以2020年4月30日为交割日，天津合金以其拥有的无形资产、固定资产、长期股权投资、债权、债务等相关资产向新天津合金增资，河北合金以其拥有的无形资产、固定资产、债权、债务等经营性资产及其所持有的保定安保能、保定隆达及广东隆达的全部股权向新河北合金增资，分别认缴新天津合金19,950万元注册资本、新河北合金31,900万元注册资本。国融兴华评估对上述出资资产及股权出具了评估报告，确认上述用于出资的天津合金...
	（一）请你公司补充披露天津合金向新天津合金出资的相关资产、河北合金向新河北合金出资的经营性资产及相关股权明细情况，包括不限于资产类别、资产金额、股权公司财务数据、资产或股权是否存在瑕疵及其影响等。
	（二）请你公司补充披露天津合金、河北合金出资资产或股权是否已经办理完毕权属变更登记手续，相关资产是否均已注入新天津合金、新河北合金。如否，请披露对标的公司生产经营的、具体影响及后续解决措施。
	（三）请你公司补充披露本次交易中上述出资的资产或股权评估方法、定价依据及合理性。如采用收益法等基于未来收益预期的方法进行评估并作为定价参考依据，请说明本次收购标的公司未设置业绩承诺和资产减值安排补偿措施的具体原因及合理性，是否有利于保障上市公司及中小投资者的利益，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条规定。
	（四）本次收购采用资产基础法和收益法对标的资产的股东全部权益价值进行评估，资产基础法评估所得的标的公司股东全部权益价值合计为123,100.78万元，收益法评估所得的标的公司股东全部权益价值合计为123,900.00万元，评估结论最终选用资产基础法评估结果。请你公司说明最终选用资产基础法而非收益法作为定价参考依据的原因及合理性，请结合《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条相关规定说明是否存在规避交易对方与你公司签订补偿协议的情形，以及上述安排是否有利于保障上市公司及中小投资者的利益。
	（一）请你公司补充披露天津合金向新天津合金出资的相关资产、河北合金向新河北合金出资的经营性资产及相关股权明细情况，包括不限于资产类别、资产金额、股权公司财务数据、资产或股权是否存在瑕疵及其影响等。
	（二）请你公司补充披露天津合金、河北合金出资资产或股权是否已经办理完毕权属变更登记手续，相关资产是否均已注入新天津合金、新河北合金。如否，请披露对标的公司生产经营的、具体影响及后续解决措施。
	（三）请你公司补充披露本次交易中上述出资的资产或股权评估方法、定价依据及合理性。如采用收益法等基于未来收益预期的方法进行评估并作为定价参考依据，请说明本次收购标的公司未设置业绩承诺和资产减值安排补偿措施的具体原因及合理性，是否有利于保障上市公司及中小投资者的利益，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条规定。
	（四）本次收购采用资产基础法和收益法对标的资产的股东全部权益价值进行评估，资产基础法评估所得的标的公司股东全部权益价值合计为123,100.78万元，收益法评估所得的标的公司股东全部权益价值合计为123,900.00万元，评估结论最终选用资产基础法评估结果。请你公司说明最终选用资产基础法而非收益法作为定价参考依据的原因及合理性，请结合《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条相关规定说明是否存在规避交易对方与你公司签订补偿协议的情形，以及上述安排是否有利于保障上市公司及中小投资者的利益。

	问题三、根据《草案》，天津合金已以其拥有的1项自有房产向新天津合金出资，河北合金已以其拥有的13项自有房产向新河北合金出资，截至本报告书签署日，河北合金和新河北合金尚未办理完毕上述房产的权利人变更登记手续。此外，截至本报告书签署日，标的公司有18项房产尚未取得权属证书。
	（一）请你公司补充披露上述尚未办理产权变更登记房产及尚未取得权属证书的房产对应的面积及占比、账面价值、评估价值、相关权证办理进展情况、预计办理完毕期限、相关费用承担方式、是否存在法律障碍或不能如期办理完毕的风险及相关解决措施。
	（二）请你公司全面核查标的公司（含控股子公司）尚未办理完毕产权变更登记事项及尚未取得权属证书的资产情况，以及生产经营必需的资质、排污许可证等办理情况，说明尚未取得权属证书的资产是否构成重大违法违规行为，相关权属证书、资质、排污许可证办理是否存在法律障碍及其対本次交易的影响。
	（三）请你公司结合上述情况等说明本次交易涉及资产产权是否存在瑕疵、是否对本次交易产生不利影响，是否符合证监会《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项相关规定。
	（一）请你公司补充披露上述尚未办理产权变更登记房产及尚未取得权属证书的房产对应的面积及占比、账面价值、评估价值、相关权证办理进展情况、预计办理完毕期限、相关费用承担方式、是否存在法律障碍或不能如期办理完毕的风险及相关解决措施。
	（二）请你公司全面核查标的公司（含控股子公司）尚未办理完毕产权变更登记事项及尚未取得权属证书的资产情况，以及生产经营必需的资质、排污许可证等办理情况，说明尚未取得权属证书的资产是否构成重大违法违规行为，相关权属证书、资质、排污许可证办理是否存在法律障碍及其対本次交易的影响。
	（三）请你公司结合上述情况等说明本次交易涉及资产产权是否存在瑕疵、是否对本次交易产生不利影响，是否符合证监会《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项相关规定。

	问题四、《草案》显示，2018年度、2019年度，标的公司税收优惠金额分别为3,877.47万元、3,554.81万元，占当期净利润的比例分别为25.69%、15.02%；税后政府补助净额分别为3,233.96万元、9,444.94万元，其中不含增值税即征即退的税后政府补助净额分别为653.54万元、7,794.09万元，占当期净利润的比例分别为4.33%、32.92%。
	（一）请你公司列示标的公司2018年、2019年政府补助明细，包括不限于具体项目、收到款项时间、发放主体、发放原因、记入当期损益的合规性等，说明2019年收到的政府补助大幅增长的原因及合理性。
	（二）请你公司补充披露上述税收优惠、不含增值税即征即退的税后政府补助核算过程及依据，说明相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定。
	（三）请你公司结合标的公司业务模式等说明上述税收优惠、政府补助是否具有可持续性，标的公司盈利能力是否对税收优惠、政府补助存在重大依赖。如是，请你公司充分提示风险。
	（一）请你公司列示标的公司2018年、2019年政府补助明细，包括不限于具体项目、收到款项时间、发放主体、发放原因、记入当期损益的合规性等，说明2019年政府补助大幅增长的原因及合理性。
	（二）请你公司补充披露上述税收优惠、不含增值税即征即退的税后政府补助核算过程及依据，说明相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定。
	（三）请你公司结合标的公司业务模式等说明上述税收优惠、政府补助是否具有可持续性，标的公司盈利能力是否对税收优惠、政府补助存在重大依赖。如是，请你公司充分提示风险。

	问题五、《草案》显示，标的公司2018年度、2019年度投资收益分别为289.81万元、5,977.63万元，2019年度投资收益增加5,687.82万元，主要是2019年子公司广州合金处置广州东凌智达合伙企业（有限合伙）（以下简称智达合伙企业）股权取得投资收益5,581.93万元，其中2019年5月广州合金以土地使用权及地上建筑物、构筑物和附着物作价出资1,800.00万元取得智达合伙企业1.39%份额。请你公司补充披露广州合金取得、处置智达合伙企业份额的背景、原因，以上述资产取得智达合伙企业1...
	（一）广州合金取得、处置智达合伙企业份额的背景、原因
	（二）取得智达合伙企业1.39%份额、处置智达合伙企业份额的定价依据及公允性，以及两次评估定价的差异及其合理性。
	（三）处置智达合伙企业相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定

	问题六、《草案》显示，2018年度、2019年度标的公司分别实现主营业务收入740,192.77万元和727,338.24万元，其中铸造铝合金产品主营业务收入分别为711,034.76 万元、697,883.10 万元，占当期主营业务收入的比例分别为 96.06%、95.95%。标的公司铸造铝合金产品采用“原材料+加工费”的定价原则，2018 年度、2019 年度铸造铝合金产品销售均价分别为 13,675.80元/吨、13,233.14元/吨，毛利率分别为 6.04%、6.25%。
	（1）请你公司结合定价方式等就铸造铝合金销售价格及毛利率变化进行敏感性分析，说明产品价格及毛利率变化对标的公司营业收入及净利润的影响。
	（2）请你公司结合标的资产经营模式、盈利模式、业务规模、研发能力及技术优势等进一步分析其核心竞争力及其可持续性。
	请独立财务顾问和审计机构核查并发表明确意见。
	（一）请你公司结合定价方式等就铸造铝合金销售价格及毛利率变化进行敏感性分析，说明产品价格及毛利率变化对标的公司营业收入及净利润的影响。
	1、标的公司铸造铝合金定价方式
	2、铸造铝合金毛利率对销售价格的敏感性分析
	3、毛利率变化对标的公司净利润的影响。

	（二）请你公司结合标的资产经营模式、盈利模式、业务规模、研发能力及技术优势等进一步分析其核心竞争力及其可持续性。
	1、经营模式和盈利模式
	标的公司主营业务为铸造铝合金和变形铝合金铸棒的研发、生产及销售，其中铸造铝合金是标的公司最主要的产品。标的公司以废铝、电解铝、工业硅、电解铜、金属镁、金属钛、金属锰、中间合金等为主要原材料，根据产品标准和客户要求，对各类原材料进行组合配料，然后将组合好的原材料依次加入炉组进行熔化、加入其他金属元素、合金化、精炼除气，制成铝合金液，最后进行铸锭生成铸造铝合金锭或者将铝合金液放入特制的转铝包，直接以铸造铝合金液的形式向下游客户交货。
	铝、硅、铜、镁等金属元素是常见的工业原材料，市场价格公开透明，波动频繁。为有效应对原材料市场价格波动带来的经营风险，标的公司与上游供应商和下游客户分别按照“一定周期内金属元素市场平均价格”和“一定周期内主要或全部金属元素市场平均价格+加工费”与上游供应商和下游客户结算对应周期的采购和销售交易，将铝、硅、铜、镁等金属元素的市场价格波动转移至下游客户，保证自身生产经营和盈利空间的稳定。
	2、业务规模
	2018年和2020年，工业和信息化部先后发布了两个版本的《铝行业规范条件》，该规范条件对再生铝企业新建产能和存续产能规模、技术研发、生产工艺、环保设备、能源消耗、智能化生产等方面提出了明确要求。再生铝企业只有实行规模化、集约化、现代化生产，才能在技术研发、生产工艺、环保设备、能源消耗方面持续满足《铝行业规范条件》和各地日趋严格的环境保护、节能减排等方面的要求。
	因此，在该规范条件的引导下，不符合规定的“作坊”式企业被关停，单体新建项目产能规模不断壮大，且在全国范围内形成明显的产业集聚区域。据中国有色金属工业协会再生金属分会统计，我国再生铝企业已经由2008年的2,000家左右下降到目前约200家，但是产能规模由250万吨增长到1,200万吨，并形成了珠江三角洲地区、江浙沪地区及环渤海湾等原料集散地及生产基地，涌现出了包括标的公司、华劲集团、新格集团在内的规模化再生铝企业。
	经过三十多年的发展，标的公司已经发展成为我国最大的再生铸造铝合金生产企业之一，2018年和2019年，标的公司的产量分别为70.82万吨和71.48万吨（含受托加工的产量），根据中国有色金属工业协会再生金属分会及同行业公司公开披露的相关数据显示，标的公司业务规模位居行业前三。
	随着环境保护、节能减排等国家政策的深入实施，为促进自身可持续发展，标的公司需要在环保设备、生产设备、技术研发等方面投入更多的资源，但同时行业内不符合各类监管条件的中小型企业被关停所释放的市场份额将逐渐被标的公司等规模化的再生铝企业所占据。从长远来看，目前的监管环境有利于标的公司扩大生产规模，提高市场占有率，提升未来发展潜力。
	3、研发能力和技术优势以及行业经验
	4、 客户资源
	问题七、你公司拟通过自筹资金收购标的公司，交易对价分三期支付，分别在标的股权均登记在公司名下后90日内支付本次交易对价的30%即31,500万元、在公司支付完毕第一期交易对价后次年的12月31日前支付本次交易对价的30%即31,500.00万元、在公司支付完毕第二期交易对价后次年的12月31日前本次交易对价的40%即42,000.00万元。
	（一）请你公司说明本次交易的具体资金来源及筹资计划，本次交易价款支付对你公司资产负债率、偿债能力的影响，并量化测算新增财务费用对你公司净利润的影响。
	（二）请你公司结合标的公司股权过户安排、交易对价支付时间安排等说明本次交易完成后标的公司纳入你公司合并报表范围的具体时点，说明相关依据及其是否符合《企业会计准则》相关规定。
	（一）请你公司说明本次交易的具体资金来源及筹资计划，本次交易价款支付对你公司资产负债率、偿债能力的影响，并量化测算新增财务费用对你公司净利润的影响
	（二）请你公司结合标的公司股权过户安排、交易对价支付时间安排等说明本次交易完成后标的公司纳入你公司合并报表范围的具体时点，说明相关依据及其是否符合《企业会计准则》规定。

	问题八、请你公司补充披露标的公司及其控股子公司是否属于环境保护部门公布的重点排污单位。如是，请你公司补充披露报告期标的公司及其控股子公司主要污染物达标排放情况、企业环保设施的建设和运行情况、环境污染事故应急预案以及同行业环保参数比较等环境信息。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题九、请你公司补充披露报告期标的公司及其控股子公司是否存在因环境保护方面的违法违规行为被环保主管部门行政处罚、因安全生产事故被安全监督监管部门行政处罚的情形。如是，请说明相关行政处罚是否被认定为情节严重，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（一）项相关规定。
	问题十、《草案》显示，截至报告书签署日，标的公司之一新天津合金及其控股子公司秦皇岛合金对外提供的担保金额为7,166.39万元；此外，新天津合金对天津合金从浙商银行天津分行获得的最高综合授信额度2亿元提供了追加担保。截至本报告书签署日，在天津合金作为第一保兑人的前提下，天河环境实际使用天津合金本项授信额度中的6,200万元额度，物易宝合计使用其中3,800万元额度。请你公司补充说明上述担保具体情况，包括不限于担保合同对应的债务人、担保期限、担保授信额度及实际发生额、是否存在违约情形、解除计划安排等...
	问题十一、《草案》显示，2020年1月，臧娜、臧永建、臧永奕、臧立国分别以其所持有的秦皇岛合金7.50%、7.50%、3.75%、3.75%股权作价1,893.25万元、1,893.25万元、946.63万元、946.63万元向天津合金增资，2020年5月，天津合金将持有的秦皇岛合金股权对新天津合金增资。请你公司说明臧娜、臧永建、臧永奕、臧立国以其所持秦皇岛合金向天津合金增资的原因及必要性，结合秦皇岛合金近两年财务数据等说明上述秦皇岛合金股权作价依据及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）臧娜、臧永建、臧永奕、臧立国以其所持秦皇岛合金向天津合金增资的原因及必要性
	（二）结合秦皇岛合金近两年财务数据等说明上述秦皇岛合金股权作价依据及合理性


