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FF 2018 FHIEM B HEEWSKARIEL G557 )9 81. 50%. 81. 59%F0 81. 33%,
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HEAT 6,372.56 3.02 6,342.15 3.63 6,013.46 3.64 6,569.99 4.04
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3 78,995.01| 37.44, 60231.17| 34.43| 58997.44 35.69 51,119.87 | 31.41
23 12,994.04 6.16 6,563.16 3.75| 6,121.83 3.70
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W 64,218.85 37.55 49,131.27 34.53| 48,318.30 35.82 41,662.70 31.42
FEH 7,527.21 4.40 5,164.25 3.63 4,509.47 3.34
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BRLSif 4 e N
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e INE6Y) 17,192.17 17,270.54 8,422.19 25,716.54
[ P Ie . WA A&
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N PEPEAE B AT IH
R
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BHNEFTC-0-@ T o T T
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	一、重点问题
	1、最近三个会计年度，申请人归属于母公司所有者的净利润分别为1.83亿元，0.93亿元以及0.43亿元，分红金额分别为0.32亿元，0.42亿元以及0.21亿元，分红占比较高。请申请人结合公司章程关于分红条件的规定，分析说明在存在较大资本支出的情况下，高比例分红是否符合章程要求。请申请人结合控股股东或实际控制人持股比例，分析说明高比例分红是否存在刻意向股东分配利润的情形。请保荐机构核查。
	一、发行人现金分红符合《公司章程》的规定及股东回报规划
	（一）发行人《公司章程》《未来三年（2016-2018年度）股东分红回报规划》及《未来三年（2019年-2021年）股东分红回报规划》的相关规定
	（二）2016-2018年度发行人现金分红情况
	（三）2016-2018年度发行人资本支出情况

	二、发行人不存在刻意高比例分红的情形
	（一）发行人2016-2018年度分红考虑了公司盈利水平、资本性支出及股东稳定回报
	（二）发行人现金分红情况与同行业基本一致
	（三）公司2016年度至2018年度分红计划均经过全体股东审议通过，不存在刻意向股东分配利润的情形

	三、保荐机构核查程序及核查结论

	2、按申请人披露，本次两募投项目预计年营业收入10.56亿元，净利润0.82亿元。申请人2018年营业收入20.98亿元，净利润0.41亿元。已有业务收入及净利润情况与募投项目预测情况存在明显差异。请申请人结合现有相关业务产能利用率、毛利率及其变动趋势，分析说明募投项目效益预测较高的原因与合理性。请补充说明就新增产能是否已有意向性客户储备，补充说明曲靖及泉州现有生产线毛利率与本次募投项目预测毛利率是否存在显著差异。请保荐机构核查。
	一、发行人本次募投项目效益预测的合理性
	（一）发行人现有相关业务产能利用率及毛利率情况
	（二）云南曲靖灌装及制罐生产线建设项目效益测算的依据及合理性
	1、效益测算依据
	2、效益测算合理性

	（三）昇兴股份泉州分公司两片罐制罐生产线技改增线项目效益测算的依据及合理性
	1、效益测算依据
	2、效益测算合理性


	二、新增产能意向性客户储备情况
	（一）云南曲靖灌装及制罐生产线建设项目意向性客户储备情况
	（二）昇兴股份泉州分公司两片罐制罐生产线技改增线项目意向性客户储备情况

	三、曲靖及泉州现有生产线毛利率与本次募投项目预测毛利率的差异情况
	四、保荐机构核查程序及核查意见

	3、请保荐机构补充核查申请人财务性投资及类金融业务的有关情况（全口径），请结合《再融资业务若干问题解答》说明财务性投资及类金融业务是否符合有关规定。
	一、发行人财务性投资及类金融业务的有关情况（全口径）
	（一）可供出售金融资产（其他非流动金融资产）
	（二）长期股权投资
	（三）其他应收款
	（四）产业基金、并购基金
	（五）类金融业务
	（六）委托理财
	（七）其他

	二、发行人财务性投资及类金融业务符合《再融资业务若干问题解答》等有关规定
	三、保荐机构的核查程序及核查意见

	4、申请人本次拟于云南曲靖新建一条罐制品生产线，申请人认为云南及周边区域市场需求较高，现有市场产能不能全部满足。报告期内，申请人云南昆明生产线产能利用率超过50%，因以销定产以及淡旺季因素，全年产能利用率不高符合行业特点。请申请人分别说明昆明工厂在生产淡旺季的产能利用率及产销率情况。请说明福建泉州产能利用率接近100%而没有淡旺季区别的原因与合理性。请保荐机构核查。
	一、昆明工厂在生产淡旺季的产能利用率及产销率情况
	二、福建泉州产能利用率较高的原因与合理性
	三、保荐机构的核查程序及核查意见

	5、请申请人详细论述对兴瑞丰产业并购基金不具有控制权的原因与合理性。请保荐机构结合基金设立的初衷、有关决策协议约定，GP和LP的责任划分，分析说明申请人未将该基金并表是否符合会计准则的要求。
	一、发行人对兴瑞丰产业并购基金不具有控制权的原因与合理性
	（一）发行人对兴瑞丰产业并购基金不具有控制权的原因
	（二）发行人对兴瑞丰产业并购基金不具有控制权的合理性

	二、未将该基金并表符合会计准则的要求
	三、保荐机构的核查程序及核查意见

	6、请申请人说明红牛维他命饮料有限公司起诉发行人子公司的相关进展，请结合有关进展说明预计负债的计提情况及是否充分。请保荐机构核查。
	一、红牛维他命饮料有限公司起诉发行人子公司的相关进展
	（一）红牛诉讼案件的基本情况
	（二）红牛诉讼案件的进展情况

	二、预计负债的计提情况及是否充分
	（一）发行人计提预计负债的会计政策
	（二）赔偿确定性及预计负债计提情况

	三、保荐机构核查程序及核查意见

	7、请申请人说明在2016年至2018年主要原材料马口铁价格上升的背景下，2016年至2018年直接材料占主营业务成本的比例分别为81.50%、81.59%和81.33%，几乎没有变化的原因与合理性。请保荐机构核查。
	一、报告期内发行人主营业务成本构成情况
	二、报告期内发行人直接材料成本占比变动情况的原因和合理性
	三、保荐机构的核查程序及核查意见

	8、2016年至2018年，申请人经营活动现金流量净额分别为3.65亿元、2.61亿元以及0.95亿元，同期净利润分别为1.73亿元、0.94亿元以及0.41亿元。请申请人结合业务特点，说明二者金额背离较大的原因与合理性。请保荐机构核查。
	一、报告期内发行人经营活动现金流情况
	二、报告期内发行人经营活动现金流净额与净利润差异较大的原因及合理性
	三、保荐机构的核查程序及核查意见

	9、请保荐机构补充核查博德科技2019年业绩状况与收购评估预测是否存在重大差异，请就商誉减值的可能性与风险进行补充分析。
	一、博德科技2019年业绩情况
	二、博德科技的未来竞争和发展前景
	（一）行业竞争格局与发展前景
	（二）博德科技的竞争优势

	三、博德科技业绩变动对商誉的影响
	四、保荐机构的核查程序及核查意见

	10、请保荐机构补充核查申请人截至2019年6月末及2019年12月末，预付款项前五名的客户名称及金额，请补充核查上述客户与历史期是否存在重大差异。
	一、报告期内发行人预付款项前五名情况
	二、保荐机构核查程序及核查意见

	11、2019年，申请人变更了部分固定资产的折旧年限，对部分产品的主线设备折旧年限由10年变为15年，主要理由为技术改造及更新，以及公司积累了更多的设备保养经验等。请申请人量化分析本次折旧政策调整对2019年折旧金额及净利润的影响，请结合同行业上市公司相关设备的折旧年限说明政策调整是否与同行业上市公司相符，请说明本次调整折旧政策的相关生产设备对应的产能及收入占比。请保荐机构核查。
	一、固定资产折旧政策调整对2019年折旧金额及净利润的影响
	（一）固定资产折旧年限会计估计变更情况
	（二）固定资产折旧年限会计估计变更对公司的影响
	1、对资产负债表的影响
	2、对利润表的影响


	二、调整后的固定资产折旧政策与同行业上市公司相符
	三、本次调整折旧政策的相关生产设备对应的产能及收入占比
	四、保荐机构核查程序及核查意见

	12、请申请人说明本次募集资金土地的取得的进展情况，是否合法合规。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、发行人本次募集资金土地取得情况
	二、中介机构核查程序及核查结论
	（一）保荐机构及律师的核查程序
	（二）保荐机构及律师的核查意见


	13、根据申请文件，本次股东大会决议有效期有自动顺延条款。请申请人补充说明原因，请保荐机构核查是否符合公司治理的要求，如否，请履行决策程序予以更正。
	一、公司已取消本次非公开发行方案股东大会决议有效期涉及的自动顺延条款
	二、保荐机构核查程序及核查意见

	14、请保荐机构和申请人律师核查最近36个月内公司受到的行政处罚是否构成《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项非公开发行的禁止性情形。
	一、报告期内发行人所受行政处罚事项不属于重大违法违规行为，本次非公开发行符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定
	（一）泉州分公司被泉州市环境保护局罚款7万元、77万元
	（二）安徽昇兴被滁州市环境保护局罚款124,976.38元、30,000元
	（三）安徽昇兴被滁州市琅琊区市场监督管理局罚款25万元
	（四）北京升兴被北京市平谷区环境环保局罚款10万元、3万元、1万元
	1、北京升兴被北京市平谷区环境环保局罚款10万元
	2、北京升兴被北京市平谷区环境环保局罚款3万元
	3、北京升兴被北京市平谷区环境环保局罚款1万元

	（五）郑州昇兴被郑州市环境保护局罚款5万元
	（六）中山昇兴被中山市住房和城乡建设局罚款31,778.20元
	（七）中山昇兴被中山市质量技术监督局罚款3万元
	（八）博德科技被中华人民共和国温州海关处罚4,532,525元
	（九）阿斯特美妆被国家税务总局深圳市税务局罚款200元

	二、中介机构核查程序及核查意见
	（一）保荐机构及律师的核查程序
	（二）保荐机构及律师的核查意见


	15、请申请人说明公司与控股股东同业竞争的解决措施是否充分，本次募投项目是否新增同业竞争。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、发行人与控股股东同业竞争的解决措施充分
	（一）同业竞争情况
	（二）通过控股股东控制的福州太平洋集团收购被托管企业具有必要性及合理性
	1、发行人联合控股股东整合太平洋6家制罐企业是行业竞争的需要
	2、分步实施并购整合是发行人保护股东利益、控制经营风险的需要
	3、托管经营是平衡上市公司长期发展和短期利益、解决同业竞争的需要

	（三）避免同业竞争的措施
	1、相关业务委托发行人经营管理
	2、控股股东、实际控制人出具避免同业竞争的承诺
	3、由控股股东收购被托管企业并委托发行人经营管理事宜已经公司董事会、股东大会审议通过


	二、本次募投实施不会新增同业竞争
	三、中介机构核查程序及核查结论
	（一）保荐机构及律师的核查程序
	（二）保荐机构及律师的核查结论


	16、请申请人说明公司与红牛诉讼的进展情况以及对公司的影响。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、公司与红牛诉讼的进展情况
	二、公司与红牛诉讼对公司的影响
	（一）公司与红牛的诉讼不构成重大诉讼
	（二）公司可向被告广州曜能量追偿，该诉讼不会对公司财务状况造成重大不利影响
	1、公司与广州曜能量签订的合同明确约定追偿条款
	2、广州曜能量具备承担责任的能力

	（三）发行人现阶段及未来持续经营不存在严重依赖于广州曜能量的情形，该诉讼不会对公司业务造成重大不利影响

	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）保荐机构及律师的核查程序
	（二）保荐机构及律师的核查意见



	二、一般问题
	1、公司控股股东所持公司的大部分股份被质押。请申请人结合质押的原因及合理性、质押资金具体用途、约定的质权实现情形、控股股东和实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况等，说明是否存在较大的平仓风险，是否可能导致控股股东、实际控制人发生变更，以及控股股东、实际控制人维持控制权稳定性的相关措施。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	一、控股股东股票质押的原因及合理性、质押资金具体用途、约定的质权实现情形
	（一）股票质押的原因及合理性、质押资金具体用途
	（二）约定的质权实现情形
	1、兴业银行股份有限公司福州分行139,220,000股、60,780,000股质押
	2、深圳担保集团有限公司23,000,000股质押
	3、厦门银行股份有限公司福州分行80,000,000股质押
	4、中国工商银行股份有限公司福建自贸试验区福州片区分行92,000,000股质押
	5、云南国际信托有限公司36,000,000股质押
	6、浙江农发小额贷款股份有限公司4,720,000股、4,720,000股、4,720,000股质押


	二、控股股东和实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况
	（一）控股股东具有良好的财务状况和较强的清偿能力
	（二）股价变动情况

	三、昇兴控股所持公司股份的质押不存在较大幅度的平仓风险，亦不会导致控股股东、实际控制人发生变更
	（一）上市公司控制权稳定
	（二）股票质押行为对控制权没有影响
	（三）各项贷款均处于正常履约状态，质押标的被质权人执行的风险较小

	四、控股股东、实际控制人维持控制权稳定性的相关措施
	（一）通过多种渠道合理安排资金偿还到期债务
	（二）相关股东、实际控制人出具《关于维持控制权稳定的承诺函》承诺

	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）保荐机构及律师的核查程序
	1、取得并查阅了中国证券登记结算有限责任公司出具的昇兴股份《合并普通账户和融资融券信用账户前N名明细数据表》《证券质押及司法冻结明细表》，昇兴控股、昇洋发展与质权人签订的质押合同、证券质押登记证明等材料；
	2、取得并查阅了发行人《2017年年度报告》《2018年年度报告》《2019年年度报告》《2017年年度权益分派实施公告》《2018年年度权益分派实施公告》《2019年年度权益分派实施公告》以及发行人出具的说明等材料；
	3、取得并查阅了昇兴控股最近一年的财务报表，对昇兴控股的董事和发行人实际控制人林永贤先生进行了访谈；
	4、查询了发行人最近的股价变动情况，查询了“全国法院被执行人信息查询系统”（中国执行信息公开网，http://zxgk.court.gov.cn/zhixing）、“信用中国”网站（https://www.creditchina.gov.cn）上的公开信息；
	经核查，保荐机构认为：发行人控股股东昇兴控股及其全资子公司昇洋发展股权质押资金用途合理，相关融资协议在正常履行，不存在逾期偿还或者其他违约情形，控股股东具有良好的财务状况和较强的清偿能力；截至2020年5月31日股权市值对融资金额覆盖率较高，因股价下跌导致的平仓风险较低，且尚有部分股份可用于补充质押，控股股东、实际控制人已采取积极措施预防质押风险，发行人控制权发生变更的可能性较小。




