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声 明 

国开证券股份有限公司（以下简称“国开证券”）编制本报告的内容及信

息均来源于宁夏宝丰能源集团股份有限公司（以下简称“发行人”、“公

司”）对外公布的《宁夏宝丰能源集团股份有限公司公司债券 2019 年年度报

告》、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人提供给国开证券的相关文

件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜做出独立判断。 
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第一章 公司债券概况 

一、发行人基本情况 

公司名称：宁夏宝丰能源集团股份有限公司 

注册地址：宁夏银川市宁东能源化工基地宝丰循环经济工业园区 

法定代表人：刘元管 

注册资本：人民币733,336万元 

公司类型：股份有限公司 

经营范围：高端煤基新材料（多种牌号聚烯烃及聚烯烃改性产品）生产及销

售；现代煤化工及精细化工产品（甲醇、乙烯、丙烯、混合C5、轻烃、混合烃、

MTBE甲基叔丁基醚、丙烷、1-丁烯、纯苯、混苯、二甲苯、重苯、非芳烃、液化

气、中温沥青、改质沥青、蒽油、洗油、混合萘、酚油、轻油、硫磺、硫酸铵、液

氧、液氮）生产及销售；焦化产品（焦炭、粗苯、煤焦油）生产及销售；煤炭开

采、洗选及销售；焦炭（煤）气化制烯烃及下游产品项目建设；矿用设备生产及维

修；压力容器、压力管道安装、维修及检测；仪表、阀门校验；内部研发、人事管

理。（以上经营范围凭相关许可证和资质证书经营）。（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）。 

信息披露事务负责人：黄爱军 

联系电话：0951-6739303 

联系传真：0951-6739303 

二、公司债券基本情况 

（一）16宝丰 02 

1、债券名称：宁夏宝丰能源集团股份有限公司公开发行 2016年公司债券（第

二期） 

2、债券简称：16宝丰 02 

3、债券代码：136850.SH 

4、发行首日：2016-11-23 

5、到期日：2021-11-23 
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6、主承销商：国开证券股份有限公司 

7、债券发行规模：人民币 10亿元 

8、债券期限和利率：本次债券期限为 5年期，附第 3年末发行人上调票面利率

选择权和投资者回售选择权。本期债券在存续期内前 3 年票面年利率为 6.20%，在

债券存续期内前 3 年固定不变；在本期债券存续期的第 3 年末，发行人可选择上调

票面利率 0 至 100 个基点（含本数），债券票面年利率为债券存续期前 3 年票面年

利率 6.20%加上上调基点，在债券存续期后 2 年固定不变。本期债券采用单利按年

计息，不计复利，逾期不另计利息。 

9、债券余额：0.44亿元 

10、还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑

付一起支付。 

11.发行时的信用等级：经中诚信证券评估有限公司综合评定，发行人主体信用

等级为 AA，本次债券信用等级为 AA。中诚信证券评估有限公司于 2017年 6月 23

日上调发行人评级为 AA+，评级展望为稳定，上调信用等级至 AA+。 

12.本息兑付情况：本期债券付息日为 2016年至 2021年每年的 11月 23日。截

止本报告出具日，发行人已于 2019年 11月 25日回售了 16宝丰 02债券 95,571.40

万元，还余 4,428.60万元，并同时支付了当期利息。 

13.担保方式：本次债券为无担保债券。 

14.受托管理人：国开证券股份有限公司。 
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第二章  发行人 2019年度经营及财务状况 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2019年度财务报告进行了审

计，并出具了安永华明（2020）审字第 61004853_A01号标准无保留意见审计报告。 

财务数据均摘自上述经审计的审计报告。以下所引用的财务数据，非经特别说

明，均引用自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人 2018年

度及 2019年度完整的经审计的财务报告及其附注。 

一、发行人总体经营情况 

截至 2019年末，发行人总资产 3,329,474.16万元。2019年发行人实现营业收入

1,356,819.92 万元，净利润 380,187.33 万元。发行人 2019 年经营活动产生的现金流

量净额为 357,258.60 万元，投资活动产生的现金流量净额为-397,269.87 万元，筹资

活动产生的现金流量净额为 158,694.77万元。 

二、发行人主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

主要会计数据和财务指标 2019年末/度 2018年末/度 
同期变化

（%） 
资产总计 3,329,474.16 2,682,915.43 24.10 
负债合计 994,254.49 1,314,657.34 -24.37 
净资产 2,335,219.67 1,368,258.09 70.67 
营业总收入 1,356,819.92 1,305,229.03 3.95 
净利润 380,187.33 369,551.56 2.88 
经营活动产生的现金流量净额 357,258.60 326,518.76 9.41 
投资活动产生的现金流量净额 -397,269.87 -170,812.21 -132.58 
筹资活动产生的现金流量净额 158,694.77 -214,813.56 173.88 
期末现金及现金等价物余额 156,365.02 37,569.61 316.20 
流动比率 0.57 0.30 90.00 
速动比率 0.44 0.24 83.33 
资产负债率（%） 29.86 49.00 -19.14 

注：  1、流动比率＝流动资产/流动负债； 
2、速动比率＝（流动资产－存货）/流动负债； 
3、资产负债率＝负债总额/资产总额*100%。 

发行人 2019 年营业总收入为 1,356,819.92 万元，较上年增长了 3.95%，主要因

为在产品价格下滑的严峻形势下，公司对内深挖潜力，对外积极研究开拓市场，实

现以效补量、以量补价，产量再创历史新高，主要技术、经济指标持续进步，经营
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业绩实现稳定增长。 

       发行人 2019 年经营活动产生的现金流量净额为 357,258.60 万元，较上年增长了

9.41%，主要是烯烃二期项目投产、产品销售收入增加；发行人 2019 年投资活动产

生的现金流量净额为-397,269.87 万元，较上年减少了 132.58%，主要是由于烯烃二

期项目建设支出和取得煤矿采矿权支出导致的购建固定资产、无形资产和其他长期

资产所支付的现金同比大幅增加；发行人 2019 年筹资活动产生的现金流量净额为

158,694.77 万元,较上年增加了 173.88%，主要是 2019 年 5 月公司股票首发上市成

功，收到募集资金导致吸收投资收到的现金增加 800,000.00 万元，同时，公司偿还

债务支付的现金同比增加 281,658.80 万元，收到的借款、债券及融资租赁款等同比

减少 102,620.22 万元，支付的利息及股利和融资租赁款同比增加 42,212.65 万元。 

三、发行人主要经营情况 

1、营业收入及成本构成情况 

单位：万元   币种：人民币 

业务板块 

本期 上年同期 

收入 成本 毛利率

（%） 

收入占
比

（%） 
收入 成本 毛利率

（%） 

收入占
比

（%） 
烯烃产品 636,966.50 356,128.55 44.09 46.95 553,138.77 314,422.99 43.16 42.38 
焦化产品 538,697.24 294,524.62 45.33 39.70 561,851.88 270,786.01 51.80 43.05 
精细化工
产品 176,871.26 107,204.51 39.39 13.04 186,432.87 105,226.02 43.56 14.28 

其他 4,284.92 2,603.61 39.24 0.32 3,805.51 2,679.27 29.59 0.29 

合计 1,356,819.
92 760,461.29 43.95 100.00 1,305,229.03 693,114.29 46.90 100.00 

 
2、利润情况 

单位：万元 

项目 2019年度 2018年 
同比增减

（%） 
营业收入 1,356,819.92 1,305,229.03 3.95 
营业成本 760,461.29 693,114.29 9.72 
营业利润 463,187.76 450,411.01 2.84 
利润总额 438,543.50 428,330.99 2.38 
净利润 380,187.33 369,551.56 2.88 

 

四、发行人资产受限情况 
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截至2019年12月31日，公司受限资产总计433,239.51万元，具体情况如下： 
单位：万元 

项   目 期末余额 受限原因 
货币资金 29,822.59 票据及信用证保证金 
无形资产 89,338.60 贷款抵押 
固定资产 306,547.77 贷款抵押 
应收票据 7,530.55 质押取得票据 
合     计 433,239.51  

 

五、发行人对外担保情况 

截至 2019年 12月 31日，发行人无对外担保。 
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第三章 发行人募集资金使用情况及专项账户运作情况 

 

一、募集资金使用情况 

根据《宁夏宝丰能源集团股份有限公司公开发行 2016年公司债券（第二期）募

集说明书》，募集资金均用于偿还公司债务，调整债务结构，补充流动资金。截至

目前，本次债券募集资金已用于偿还以下贷款和补充流动资金： 

 “16宝丰02”债券募集资金使用情况 

单位：万元 

银行名称 偿还额度 偿还日期 
承销费 480 2016/11/25 
平安银行 10000 2016/11/28 
工商银行 10000 2016/12/1 
民生银行 19194.49 2016/12/5 
平安银行 13000 2016/12/12 
工商银行 6045 2016/12/12 
建设银行 3000 2016/12/12 
交通银行 4912.5 2016/12/22 
平安银行 3000 2017/2/3 
浦发银行 2000 2017/1/26 
浦发银行 2500 2017/2/3 
交通银行 2668.01 2017/2/3 
建设银行 1200 2017/1/25 

补充流动资金（购买原材料） 22000 2016/11/30 
合计 100000  

 

二、专项账户运作情况 

 “16宝丰 02”募集资金使用按照《募集说明书》使用用途、《宁夏宝丰集团股份

有限公司债券募集资金管理制度》和《专项偿债账户及资金监管协议》要求由监管

银行中国建设银行股份有限公司宁夏回族自治区分行实施严格监管。 

募资资金使用履行程序严格按照《宁夏宝丰能源集团股份有限公司公开发行

2016 年公司债券之募集资金及偿债保障金账户监管协议》“第四条 甲方成功发行本

期债券后，需将全部募集资金净额（即扣除承销费、托管费及其他相关费用后的金

额）划入专项账户。甲方和丙方（指我司）同意并授权乙方（指资金监管行）对甲
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方的债券募集资金进行监管。甲方需从债券募集资金专项账户中支取资金时，经乙

方形式审查认为符合债券募集资金用途的，由乙方根据甲方指令将有关款项直接划

付至甲方指定的收款人账户；经形式审查认为不符合债券募集资金用途的，乙方有

权拒绝甲方的用款申请。”、“第六条 丙方作为甲方本期债券的受托管理人，应当依

据有关法律法规以及甲方约定的债券募集资金管理制度履行其督导职责，有关采取

现场调查、书面问询等方式行使其监督权。丙方有权每一年检查募集资金专户及偿

债保障专户内资金的接收、存储、划转与本息偿付情况。甲方授权丙方的本期债券

项目主办人员可以随时到乙方查询、复印甲方募集资金专户账户、偿债专户的资

料；乙方应当及时、准确、完整地向其提供所需的有关专户资料，包括但不限于专

项账户余额等信息。” 

发行人从债券募集资金专户中支取资金时，经监管银行形式审查认为符合募集

资金用途的，由监管银行根据发行人指令将款项直接划付至其指定的收款账户，转

款完成后，发行人将转款相关单据复印件交由监管银行备案。 
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第四章 债券持有人会议召开情况 

2019 年 6 月 21 日，发行人发布《关于召开“宁夏宝丰能源集团股份有限公司公

开发行 2016 年公司债券（第二期）”2019 年第一次债券持有人会议的通知》，定于

2019年 7月 12日通过现场和非现场的方式召开债券持有人会议，审议表决本期债券

提前偿还事项。 

由于同意该议案的债券持有人（或债券持有人代理人）代表有表决权的本期债

券的张数未达到 16 宝丰 02 出席会议的债券持有人持有的未偿还的本期债券三分之

二（2/3），《关于提前兑付“宁夏宝丰能源集团股份有限公司公开发行 2016 年公

司债券（第二期）”的议案》未通过。 

本次会议由北京市嘉源律师事务所指派律师进行见证，并出具了法律意见书，

法律意见书结论为：公司本次债券持有人会议的召集、召开程序，会议召集人、出

席会议人员的资格，以及会议表决程序均符合有关法律、法规及规范性文件以及

《募集说明书》、《受托管理协议及债券持有人会议规则》的有关规定，表决结果

合法、有效。 
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第五章 债券本息偿付情况 

 “16宝丰 02”的付息日为 2017年至 2021年每年的 11月 23日，截至本报告出

具日，公司已按时支付 16宝丰 02所应支付的利息。 

2019年 11月 25日回售了 16宝丰 02债券 95,571.40万元，还余 4,428.60万元，

并同时支付了当期利息。 
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第六章 公司债券跟踪评级情况 

2020年 5月 14日，中诚信国际信用评级有限责任公司出具了《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司公开发行 2016年公司债券（第二期）跟踪评级报告（2020）》，维

持发行人主体信用等级为 AA+，评级展望为稳定；维持债项信用等级为 AA+。 
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第七章 发行人负责债券相关事项专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理本期债券相关事项的专人未发生变动。 



15 
 

第八章 受托管理人履行职责情况 
 
在国开证券督导下，宝丰能源公司严格按照《宁夏宝丰能源集团股份有限公司

债务融资管理工具信息披露事务管理制度》、《公司债券发行与交易管理办法》、

《公司债券临时报告信息披露各式指引》、《公开发行证券的公司信息披露内容与

格式准则第 38号——公司债券年度报告的内容》等要求在上海证券交易所等网站上

及时披露各类信息，如财务数据、公司治理情况、评级情况等信息，做到了信息披

露及时公开、公告内容真实透明，保证了广大投资者能及时了解公司发展情况。截

至 2020年 5月底，履责情况如下： 

2017年 4月 28日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司 2016 年年度报告》及《宁夏宝丰能源集团股份有限公司 2016 年年

度报告摘要》； 

2017年 6月 19日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露了《宁夏宝丰能源

集团股份有限公司 2016年年度报告修正说明》及《宁夏宝丰能源集股份有限公司董

事、监事及高级管理人员变动的公告》； 

2017年 6月 26日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露了《宁夏宝丰能源

集团股份有限公司公开发行 2016 年公司债券 (第一期 ,第二期 )跟踪评级报告

(2017)》； 

2017年 7月 3日，国开证券在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集股份

有限公司 2016年度受托管理事务报告》； 

2017年 7月 7日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露了《宁夏宝丰能源

集团股份有限公司公司债券年度报告修正报告(2016)》； 

2017年 7月 10日，国开证券在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团股

份有限公司公开发行 2016年公司债券(2016年度)受托管理事务报告修正报告》； 

2017年 8月 31日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司公司债券 2017年半年度报告》及《宁夏宝丰能源集团股份有限公司

2017年半年度报告摘要》； 

2017年 9月 8日，国开证券在上海证券交易所网站披露《国开证券有限责任公
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司关于宁夏宝丰能源有限公司收到宁夏证监局监管关注函的受托管理事务临时报

告》； 

2017年 9月 20日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

股份有限公司关于 2016年年度报告修改的说明》及《宁夏宝丰能源集团股份有限公

司 2016年度公司债券年度报告修正报告(以此为准)》； 

2017年 11月 20日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源

集团股份有限公司公开发行 2016年公司债券(第二期)2017年付息公告》； 

2018年 1月 5日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《关于宁夏宝丰能

源集团股份有限公司披露三年一期审计财务报表的说明》； 

2018年 1月 5日，国开证券在上海证券交易所网站披露《国开证券关于宁夏宝

丰能源集团股份有限公司之受托管理报告》； 

2018年 4月 27日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司 2017 年年度报告》及《宁夏宝丰能源集团股份有限公司 2017 年年

度报告摘要》。 

2018年 4月 27日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司关于公司债券信用评级发生变化的公告》。 

2018年 6月 26日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司公开发行 2016年公司债券(第一期,第二期),公开发行 2018年(第一期)

跟踪评级报告(2018)》； 

2018年 6月 29日，国开证券在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团股

份有限公司公开发行 2016年公司债券(2017年度)受托管理事务报告》； 

2018年 7月 26日，国开证券在上海证券交易所网站披露《关于宁夏宝丰能源集

团股份有限公司披露三年审计财务报表更正的说明及更新后的文件》； 

2018年 8月 30日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司公司债券 2018年半年度报告》及《宁夏宝丰能源集团股份有限公司

公司债券 2018年半年度报告摘要》； 

2018年 9月 13日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司公开发行 2016年公司债券(第一期)2018年付息公告(交易所)》； 
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2018年 11月 16日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源

集团股份有限公司公开发行 2016 年公司债券(第二期)2018 年付息公告(交易所)(T-

5)》； 

2019年 1月 28日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司公开发行 2018年公司债券(第一期)2019年付息公告》； 

2019年 4月 30日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司公司债券 2018年度报告》、《宁夏宝丰能源集团股份有限公司公司

债券 2018 年度报告摘要》及《宁夏宝丰能源集团股份有限公司 2018 年度财务报告

及附注》。 

2019年 6月 21日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《关于召开”宁夏

宝丰能源集团股份有限公司公开发行 2016年公司债券（第二期）“2019年第一次债

券持有人会议的通知》。 

2019年 6月 26日，中诚信证券评估有限公司在上海证券交易所网站披露《宁夏

宝丰能源集团股份有限公司公开发行 2016年公司债券（第一期、第二期）、公开发

行 2018年公司债券（第一期）跟踪评级报告（2019）》。 

2019年 6月 28日，国开证券股份有限公司在上海交易所网站披露《宁夏宝丰能

源集团股份有限公司公开发行公司债券 2018年度受托管理事务报告》。 

2019年 6月 28日，宝丰能源公司在上海证券交易所网站披露《宁夏宝丰能源集

团股份有限公司关于公司债券 2019年跟踪评级结果的公告》。 

2019年 7月 10日，宝丰能源公司在上海交易所网站披露《关于宁夏宝丰能源集

团股份有限公司“16 宝丰 01”、“16 宝丰 02”、“18 宝丰 01”提前赎回价格公

告》。 

2019年 9月 28日，宝丰能源公司在上海交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团股

份有限公司关于不调整“16宝丰 02”票面利率的公告》和《宁夏宝丰能源集团股份

有限公司关于“16宝丰 02”公司债券回售的公告》。 

2019年 10月 9日，宝丰能源公司在上海交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团股

份有限公司关于“16宝丰 02”公司债券回售实施办法的第一次提示性公告》。 

2019年 10月 11日，宝丰能源公司在上海交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团
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股份有限公司关于“16宝丰 02”公司债券回售实施办法的第二次提示性公告》。 

2019年 10月 11日，宝丰能源公司在上海交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团

股份有限公司关于“16宝丰 02”公司债券回售实施办法的第三次提示性公告》。 

2019年 10月 22日，宝丰能源公司在上海交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团

股份有限公司关于“16宝丰 02”公司债券回售申报结果的公告》。 

2019年 11月 19日，宝丰能源公司在上海交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团

股份有限公司公开发行 2016年公司债券（第二期）2019年付息公告》。 

2019年 11月 21日，宝丰能源公司在上海交易所网站披露《宁夏宝丰能源集团

股份有限公司关于“16宝丰 02”公司债券回售结果的公告》。 

2020 年 5 月 14 日，中诚信国际信用评级有限责任公司在上海交易所网站披露

《宁夏宝丰能源集团股份有限公司公开发行 2016年公司债券（第二期）跟踪评级报

告（2020）》。 

同时，国开证券每月通过电话、邮件等方式检查、询问发行人募集资金专户及

偿债保障金专户内资金的接收、储存、划转及本息偿付情况，并对相关银行流水、

划转凭证等留痕存档。 
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第九章 其他事项 

一、发行人最新债券发行情况 

截至 2019年 12月 31日，除本期债券外，发行人其他债券发行情况如下： 

 单位：亿元 

债券名称 发行日 期限 票面利率 余额 

15 宝丰能源 MTN001 2015 年 07 月 27 日 5 年 7.8% 1.8 

 

二、发行人当年累计新增借款或者对外提供担保超过上年末净资产的百分之

二十 

2019 年度，发行人累计新增借款或者对外提供担保（不包括对子公司的担 

保）金额未超过上年末净资产的 20%。 

三、报告期内涉及的未决诉讼或仲裁事项 

2019年，发行人不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来

前景等可能产生较大影响的未决诉讼、仲裁事项及行政处罚案件。 

四、其他事项 

序
号 

重大事项 
是否发
生 

1 发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化； 否 

2 债券信用评级发生变化； 否 

3 发行人主要资产被查封、扣押、冻结； 否 

4 发行人发生未能清偿到期债务的违约情况； 否 

5 发行人当年累计新增借款或对外提供担保超过上年末净资产的百分之二十； 否 

6 发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的百分之十； 否 

7 发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失； 否 

8 发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定； 否 

9 发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或受到重大行政处罚； 否 

10 保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化； 否 

11 发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件； 否 

12 
发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管理人员涉嫌犯

罪被司法机关采取强制措施； 
否 

13 发行人拟变更募集说明书的约定； 否 

14 发行人不能根据《募集说明书》的约定按期支付本息； 否 

15 
发行人管理层不能正常履行职责，导致甲方债务清偿能力面临严重不确定性，需

要依法采取行动的； 
否 
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16 发行人提出债务重组方案的； 否 

17 本次债券可能被暂停或终止提供交易或转让服务的； 否 

18 发生可续期公司债约定的强制兑付事件的； 否 

19 发行人出售、转让资产、提出债务重组方案或重大资产重组的； 否 

20 发行人董事、监事、董事长或总经理发生变动； 否 

21 发行人中介机构发生变更 否 

22 控股股东或实际控制人变更 否 

23 发行人关于市场传闻的说明 否 

24 发行人遭遇自然灾害、发生生产安全事故 否 

 

五、相关当事人 

2019年，本期债券的受托管理人、审计机构、评级机构均未发生变动。 

 




