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河南城发环境股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2020-6-30 

投资者关

系活动类

别 

 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他                              

参与单位

名称 

古韵投资；人保资产；安信基金；华创证券；中信建投证券；东兴

证券；长江证券；国金证券  

时间 2020 年 6 月 30 日 

地点 公司 1617 会议室 

上市公司

接待人员

姓名 

总经理何航校；总会计师苏长久；董事会秘书黄新民； 

证券事务代表易华 

投资者关

系活动主

要内容介

绍 

 

一、总体情况介绍 

（一）大股东河南投资集团有限公司 

河南投资集团有限公司是我省第一家国有资本运营公司试点单

位，也是国务院国资委确定的“双百行动”试点企业，拥有国内 AAA

信用评级。集团以金融等现代服务业、基础设施和基础产业、战略

新兴产业作为投资重点，整体投资涉及 7 大领域：金融领域、能源

领域、基础设施领域、健康生活领域、信息大数据领域、基金领域、

一般加工业领域，目前已形成了“产业投资+基金培育+上市公司平

台+资产管理平台”的资本运营架构。 



（二）城发环境 

城发环境是河南投资集团控股的环保上市公司，业务涉及生活

垃圾、餐厨垃圾、城市污泥等各类低值废弃物的无害化处置和资源

化利用；城镇供水、污水、清洁供暖项目的投资、建设及智慧化运

营；高速公路等交通设施及配套产业的投资、建设、运营；工程设

计咨询等专业化服务。目前公司正进一步加大市场开拓的力度、速

度、广度，不断拓展与“一带一路”沿线国家和地区在生态环境领

域的合作，加快推动公司走出河南、走向全国、走向海外，公司的

核心竞争力和品牌影响力也在持续凸显。 

二、问答环节 

（一）中远期规划 

1.公司在环保领域的三年规划？ 

立足河南、面向全国，巩固高速公路压舱石，将核心的环保业

务做大做强。具体来说：高标准推进项目建设，打造标杆样板工程；

提升专业化管理水平，快速做大水务资产；全力推进新环卫业务，

形成新的利润增长点。 

2.公司的“一带一路”业务是怎么规划的，目前的推进情况？ 

公司针对海外业务特成立国际业务部，目前已对接五个国家，

若非疫情影响，推进速度会更快。与当地的合作有垃圾发电、填埋

场建设等，模式上有 BOT 和 EPC+O 模式。 

3.公司在国内其他省份的业务布局？ 

新疆喀什项目已开工建设，另有几个省份正在对接过程中。目

前东南地区优质项目已相对较少，公司的省外布局较多地关注于中

西部和海外地区。 

（二）垃圾发电业务与工程业务 

1.垃圾发电经营班子是如何组建的？ 

投资集团的火力发电产业对垃圾焚烧电厂在专业化人才和运维

方面起到了协同效应，公司垃圾发电的专业团队有一部分是从火电

团队过来的，另外有部分人来自其他同行业上市或非上市公司。 



2.垃圾发电确认工程收入吗？公司工程收入未来占比如何？ 

确认工程收入是为了确保公司未来建设期工程利润不外流，公

司专门收购了有二级市政资质的公司，一方面保证了项目建设质量，

另一方面保证了上市公司在建设期的收益。工程毛利率与项目规模

大小有关，规模大的项目毛利率相对较大，规模小的项目毛利率较

低，但公司不会做成工程类企业。 

（三）济源项目运营情况如何？ 

目前济源项目运营情况良好，上半年疫情有所缓解后盈利情况

超预期。一是公司通过多方运作提高了垃圾收储量；二是公司具备

先进的管理经验，停修的次数非常少，保证了较高的吨发电量水平。 

（四）为什么要坚定做环卫业务？ 

全面推动各地环卫市场化，形成垃圾分类、清扫保洁、收集转

运、处置回收的“全过程闭环”服务方案，同时有助于通过前端进

一步控制垃圾量和垃圾热值，这个指标对垃圾发电效率的提升很重

要，目前漯河等项目已落地。 

（五）公司今年高速公路因为疫情影响多大收入利润？ 

今年受疫情期间高速免费政策的影响，高速公路的收入利润较

去年同期下降，恢复收费以后，单日通行费收入已恢复甚至略超去

年同期水平，具体请以半年度披露的定期报告为准。 

（六）大股东股权质押的原因？ 

大股东股权质押属于非融资类质押，形成该笔质押的主要原因

是：2007 年河南省建设投资总公司（投资集团前身）发行企业债券

人民币 20 亿元，由国家开发银行提供担保。投资集团控股子公司鹤

壁丰鹤发电有限责任公司以其部分电费收费权、许平南以信用共同

向国家开发银行提供反担保。 

2015 年，豫能控股发行股份购买资产，将投资集团持有的鹤壁

丰鹤 50%股权、鹤壁同力 97.15%股权和华能沁北 12.00%股权置入上

市公司。置入上市公司后，鹤壁丰鹤为大股东提供担保不符合相关

规定，按监管要求，2016 年 6 月 8 日，投资集团与鹤壁丰鹤签署《质



押反担保协议》，将持有的安彩高科 8500 万股和同力水泥（即城发

环境）1.20 亿股为鹤壁丰鹤提供反担保。2017 年 3 月，相关证券质

押登记手续办理完毕。 

附件清单

（如有） 

无 

日期 2020 年 6 月 30 日 

 


