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证券代码：300044        证券简称：赛为智能        公告编号：2020-087 

 

深圳市赛为智能股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

2020 年 6 月 29 日，深圳市赛为智能股份有限公司（以下简称“公司”）收

到深圳证券交易所《关于对深圳市赛为智能股份有限公司的关注函》（以下简称

“关注函”）（创业板关注函〔2020〕第 331 号），公司在收到关注函后高度重视，

立即组织相关各方对《关注函》所涉及的问题进行逐项核实，现将情况回复如下： 

1. 你公司 2017 年收购开心人的交易对价的确定依据为“开心人全部股权之

价值”，你公司基于交易对价和开心人总资产账面价值的差异确认了 97,717.96

万元商誉，届时的评估范围包括开心人子公司开心人网络科技（北京）有限公

司、开心网网络科技（北京）有限公司等，以及专利、商标、域名、软件著作

权等账面未记录无形资产。2019 年，你公司对开心人“商誉所在资产组”的评

估范围仅包括商誉、固定资产、无形资产和长期待摊费用，并以此为依据对开

心人计提商誉减值准备 54,139.61 万元。 

（1）请详细说明 2017 年收购时对开心人商誉分摊至资产组的明细情况，收

购时支付对价的资产与 2019 年“并购开心人形成的商誉所在资产组”是否存在

明显差异及其原因，未将收购时开心人即存在的子公司、账面未记录无形资产

等纳入 2019 年评估范围的具体原因及合理性。 

回复： 

1、2017 年收购时开心人商誉资产组的初始认定情况 

公司根据 4171 号评估报告的开心人股东全部权益价值评估值确定交易对价

（即合并成本）为 108,500 万元。可辨认净资产公允价值份额为 107,820,389.97

元，与合并成本 1,085,000,000.00 元的差异确认商誉 977,179,610.03 元。 
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由于因企业合并形成的商誉难以独立产生现金流量，故公司自购买日起按照

一贯、合理的方法将其账面价值分摊至相关的资产组或资产组组合，并据此进行

减值测试。 

对于开心人商誉资产组的初始认定，公司根据相关会计准则的规定，按照业

务种类将公司并购开心人形成的商誉分摊至与开心人游戏业务相关的资产组。购

买日开心人商誉资产组初始认定时具体构成及账面金额如下： 

金额单位：人民币元 

项     目 资产组账面价值 
考虑合并对价分摊后 

账面价值 

营运资金（注） 85,336,853.28 85,336,853.28 

固定资产 1,173,780.26 1,173,780.26 

无形资产 16,381,919.63 16,381,919.63 

长期待摊费用 112,092.14 112,092.14 

全部商誉  977,179,610.03 

包含全部商誉的资产组账面价值   1,080,184,255.34  

注：营运资金指企业/资产组为维持正常经营而需的营运性资金。具体包括资产组中的流动资产（货币

资金、应收账款、预付账款）、流动负债（应付账款、预收账款、应付职工薪酬、应交税费） 

2、2019 年末商誉减值测试时开心人商誉资产组的认定情况 

2019 年末商誉减值测试时，公司根据相关会计准则的规定，按照业务种类

将公司并购开心人形成的商誉分摊至与开心人游戏业务相关的资产组。2019 年

末商誉减值测试开心人商誉资产组具体构成及账面金额如下： 

金额单位：人民币元 

项     目 资产组账面价值 
考虑合并对价分摊后 

账面价值 

固定资产 1,609,616.59 1,609,616.59 

无形资产 6,430,733.42 6,430,733.42 

长期待摊费用 2,287,711.01 2,287,711.01 

全部商誉  962,366,520.93 

包含全部商誉的资产组账面价值  972,694,581.95 

3、2017 年购买日与 2019 年末商誉减值测试时开心人商誉资产组差异 

购买日开心人商誉资产组的初始认定及 2019 年末商誉减值测试时开心人商

誉资产组的认定，均为公司根据相关会计准则的规定，按照业务种类确定的开心

人游戏业务相关的资产组，不包括与商誉无关的不应纳入资产组的单独资产及负



 

3 

 

债（如：溢余资产与负债、非经营性资产与负债），同时不包括在对商誉初始确

认时不存在的募集资金投资项目，并据此进行减值测试。 

购买日与 2019 年末商誉减值测试时开心人商誉资产组唯一不同的是购买日

开心人商誉资产组的初始认定中包括营运资金，2019 年末商誉减值测试时开心

人商誉资产组的认定中不包括营运资金，系公司根据相关会计准则的规定，并结

合中国证监会在 2019 年 12 月 27 日发布的《2019 年度内部控制审计、商誉减值

审计与评估专题检查情况的通报》，其中：“关于 2019 年度商誉减值审计与评估

专题检查情况的通报”，指出：“一、关于资产组的认定：经统计，本次专题检查

中，绝大多数资产组包含了长期资产，仅有 77%的资产组包含了全部商誉，但有

73%的资产组包含了营运资金，26%的资产组包含了与商誉不相关的非经营性资产

与负债。按照准则要求，资产组一般以长期资产为主，不包括流动资产、流动负

债、非流动负债、溢余资产与负债、非经营性资产与负债，除非不考虑相关资产

或负债便难以预计资产组的可收回金额。”故公司及其会计师与评估师沟通，确

定 2019 年的开心人商誉资产组的口径为不包括营运资金的资产组，评估师在根

据公司管理层提供的预计未来现金净流量测算该资产组的现值时，已考虑到由于

纳入评估范围的资产组不含有期初营运资金，故资产组未来现金流量现值=资产

组税前现金流折现值-期初营运资金。且营运资金是否纳入资产组范围，对开心

人商誉减值的具体金额无影响。商誉减值的具体测算符合《企业会计准则第 8号

—资产减值》第五章第十九条规定：“资产组账面价值的确定基础应当与其可收

回金额的确定方式相一致。”；《会计监管 8号—商誉减值》中相关规定：“资产组

或资产组组合的可收回金额与其账面价值的确定基础应保持一致，即二者应包括

相同的资产和负债，且应按照与资产组或资产组组合内资产和负债一致的基础预

测未来现金流量。” 

4、未将收购时开心人即存在的子公司、账面未记录无形资产等纳入 2019

年末商誉减值测试评估范围的具体原因及合理性 

未将收购时开心人即存在的子公司纳入 2019 年末商誉减值测试评估范围的

具体原因及合理性：如将收购时开心人即存在的子公司整体纳入评估范围，则评

估范围包含下属子公司的全部资产及负债（包括与商誉无关的不应纳入资产组的

单独资产及负债，如：溢余资产与负债、非经营性资产与负债等），故公司在申

报资产组的具体明细时采用合并口径（即包括开心人及下属子公司、孙公司）的
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固定资产、无形资产、长期待摊费用，已包含开心人子公司与游戏业务相关的全

部资产。 

未将账面未记录无形资产纳入 2019 年末商誉减值测试评估范围的具体原因

及合理性：由于账面未记录无形资产（包括专利、商标、域名、软件著作权、开

心人旗下主要游戏版号等）均为账面未记录的、无账面价值的资产，故在评估范

围处未列示相关账面未记录的资产。但在公司对开心人商誉资产组预计未来现金

净流量的预测时，已包括以上资产预计产生的现金流入及流出。 

（2）结合前述回复，说明你公司是否存在随意变更商誉所在资产组的情形，

据此计提大额商誉是否存在“大洗澡”的情形。 

依据《企业会计准则第 8 号——资产减值》的相关规定，公司每年年度终

了，对商誉相关资产组进行减值测试，根据减值测试结果，确定应计提的减值准

备金额。 

2019年度，公司聘请专业评估机构对开心人资产组进行减值测试评估工作，

考虑了资产组的宏观环境、行业环境、实际经营状况及未来经营规划等因素，采

用了合理的减值测试方法测算减值金额。公司认为，相关会计估计判断和会计处

理符合《企业会计准则》的规定，未随意变更商誉所在资产组，不存在利用商誉

减值进行利润调节，计提大额商誉“大洗澡”的情形。 

 

2. 银信 337 号报告显示，开心人“全部股权之价值”的评估范围纳入了你

公司收购开心人时配套募集资金投资项目的预计收入，募投项目 2020-2024 年

预计收入分别为 13,844.18 万元、15,916.57 万元、17,724.79 万元、18,713.07

万元、19,519.07 万元，毛利率分别高达 91.67%、91.12%、90.58%、90.37%、

90.08%，是导致评估值较 336 号评估报告高出 62,857.6 万元的主要原因，你公

司依据 337 号报告认为业绩承诺方无需另行向公司进行减值补偿。你公司在收

购开心人时配套募集资金 54,000 万元，其中 19,000 万元用途为进行 IP 购置及

游戏开发建设。2018 年 11 月 3 日，你公司披露公告将募投项目变更为“游戏开

发项目”及“开心网移动平台项目”。2019 年年报显示，上述项目实际投入

2,710.48 万元，报告期内实现效益-1,947.79 万元。 

（1）请结合前述实际投入资金的具体去向、项目进展、形成的游戏版号、运

营平台、主要推广渠道、充值流水及 2020 年前五个月实现效益等信息，说明在



 

5 

 

2019 年募投项目实现效益为负的情况下，预测其 2020-2024 收入大幅增长的原

因及依据。请评估师发表明确意见。 

回复： 

开心人于 2018 年底变更并着手启动募投项目的开发工作，按调整后的募投

项目规划，2018 至 2019 年为募投项目的集中投入期，2020 年起为募投项目的盈

利期。 

2018 至 2019 年募投项目资金投入的主要方向及项目进展如下： 

a.模拟经营类手游《游戏发展国 OL》的代理发行工作。该项目于 2018 年 11

月上线，因其长线营收表现不如预期，项目未来实现盈利可能性较低，经过与合

作方的友好协商，已经于 2020 年 1 月终止了该项目的合作，并于 2020 年 3 月中

按流程完成了该游戏的下线工作。 

b.重度策略类手游《三国群英传 2》的研发工作。该项目于 2018 年 10 月立

项，经过多轮调整与打磨，现已完成了商业化版本的开发工作，目前该项目正在

与合作方洽谈阶段，将在确定发行方后根据发行方的排期决定该产品的上线时间。

预计最晚将在 2020 年底前上线。 

c.模拟经营类手游《开心餐厅》的定制开发工作。该项目目前已经完成开发，

现处于调试阶段，且已经于 2020 年 6 月 15 日通过了版号审批，预计最晚将在

2020 年底前上线。 
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d.模拟经营类手游《开心农场》的自主研发工作。该项目目前已经完成初代

版本开发，现处于调试迭代阶段，具体上线时间视调试进展及发行商的发行计划

而定，预计最晚将在 2020 年底前正式上线。 

e.开心移动平台及其下属精品休闲游戏的自主研发与发行工作。该项目目前

已经完成移动平台 APP 及开放平台的开发工作，以及下属多款精品自研休闲游戏

的开发与发行工作。2020 年 1 月开始，《开心点点消》、《俄罗斯方块》《成语修

仙传》等多款募投休闲游戏陆续上线，并取得了较好的经济效益。 

2020 年前 5个月募投休闲游戏主要上线平台为苹果应用商店和安卓官方渠

道，主要通过广告变现的方式从字节跳动旗下穿山甲广告平台、腾讯旗下优量汇

广告平台获得收入，主要通过在字节跳动旗下巨量引擎、汇量科技旗下Mintegral

广告平台及快手联盟投放广告进行推广。 

2020 年 1-5 月募投休闲游戏主要收入及推广数据如下： 

投放平台 收入金额 占比 推广渠道 推广费金额 占比 

穿山甲 3,002.01 62% 今日头条 3,471.73 93% 

优量汇 1,434.94 30% Mintegral 172.29 5% 

快手 173.51 4% 快手 49.45 1% 

其他 238.05 5% 其他 22.77 1% 

合计 4,848.50 100% 合计 3,716.23 100% 

因 2019 年募投项目主要处于集中投入期，整体盈利为负属于合理情况。经

过 2019 年开心人对募投项目的集中投入，多款募投项目将在 2020 年集中上线。

其中，2020 年 1-5 月份已上线的募投休闲游戏共计实现收入 4,848.5 万，净利

润 653.33 万元。结合 2020 年前 5月已上线的多款募投休闲游戏的营收表现，开

心人募投项目在 2020-2024 年收入大幅增长具备合理性。 

 

评估师意见： 

我们对开心人股权（以下简称“股权”）于 2019 年 12 月 31 日的现值进行评

估时，就股权对应的预测收入执行了以下主要评估程序： 

①获取赛为智能及开心人管理层提供的开心人股权相对应的预测收入数据，

分析预测收入数据的合理性，包括预测收入、预测收入增长率等。 
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②将管理层提供的开心人股权相对应的预测收入数据与开心人所处的宏观

经济环境、行业发展趋势等外部环境信息及开心人历史数据、2020 年一季度经

营情况、管理层的商业经营计划等内部经营信息进行比较分析。 

基于上述评估工作，我们未发现赛为智能及开心人管理层提供给我们的股权

对应的预测收入数据存在不合理的情形。 

 

（2）前述募集资金的主体是你公司，开心人是基于你公司的募集资金投资开

展相关业务。请说明未将募投项目纳入“商誉所在资产组”、但却纳入业绩减值

补偿评估范围的原因，是否刻意免除业绩补偿方的责任，是否损害上市公司利

益。 

回复： 

对于资产组的认定，《企业会计准则第 8 号—资产减值》规定：“资产组的认

定，应当以资产组产生的主要现金流入是否独立于其他资产或者资产组的现金流

入为依据。同时，在认定资产组时，应当考虑企业管理层管理生产经营活动的方

式（如是按照生产线、业务种类还是按照地区或者区域等）和对资产的持续使用

或者处置的决策方式等。” 

公司根据上述会计准则的规定，在 2017 年 5 月 31 日并购日，按照业务种类

将公司并购开心人形成的商誉分摊至与开心人游戏业务相关的资产组。公司并购

开心人后，于 2017 年底募集资金到位，2018 年 3 月，向开心人注资 3,200 万元。

2018 年 4 月，开心人募投项目正式启动。募投项目是公司在并购开心人后，追

加投资形成的，并购日后任何新增加的投资都不应计入商誉资产组，且在商誉资

产组初始认定时亦不存在，故募投项目不应纳入商誉所在资产组的范围。 

根据《盈利预测补偿协议》的约定，在业绩承诺期届满时，公司将对开心人

100%股权进行减值测试。股权评估是基于评估基准日所有资产和负债来确定的，

因此开心人 100%股权中应包括募投项目所产生的相关收益。 

综上所述，对开心人商誉资产组与股权需要分开进行减值测试。在计算开心

人信息的股权减值时，已考虑到由于业绩承诺期届满时（即 2019 年 12 月 31 日）

的股权评估值包含了募投项目，故采用业绩承诺期届满时的股权评估值

（105,987.81 万元）扣除并购日后新增加的投资（3,200.00 万元），与公司为购
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买开心人信息交易作价（108,500.00 万元）进行比较，并以此确认股权减值额

为 5,712.19 万元，故公司不存在刻意免除业绩补偿方的责任，损害上市公司利

益的情形。 

 

（3）请说明募投项目进展缓慢的原因，募投项目可行性是否发生重大变化，

募集资金到账以来的存放情况，是否存在变更募集资金投向的情形。如是，请

说明未及时履行信息披露义务的原因，并充分提示有关风险。同时，请向我部

报备募集资金存放账户银行流水明细。 

回复： 

公司严格按照《上市公司监管指引 2号—上市公司募集资金管理和使用的监

管要求》以及《创业版规范运作指引》的相关规定指导开心人信息审慎使用募集

资金，保证募集资金的使用与募集说明书的承诺一致。公司建立了《募集资金管

理制度》，对募集资金的存储、使用、变更和变更进行了明确的规定，并确保在

所有子公司得到有效实施。 

公司募集资金于 2017 年年底到位，开心人信息募集资金项目“IP 授权使用

及游戏开发建设项目”于 2018 年 4 月正式启动。为提高募集资金使用效率，根

据公司发展战略规划及募投项目实际情况，2018 年 11 月，将原募集资金投资项

目“IP 授权使用及游戏开发建设项目”变更为“游戏开发项目”，并新增募集资

金投资项目“开心网移动平台开发项目”，该变更议案经过了公司第四届董事会

第十八次会议批准，相关信息已经及时公告，具体内容详见公司于 2018 年 11 月

3 日披露的《关于变更募集资金投资项目的公告》（公告编号：2018-102）。 

开心人信息在募投项目的具体实施过程中，针对面临的问题不断进行积极调

整，募投项目按照募投计划正常推进，总体而言，2018、2019 年尚处于募投项

目的前期项目集中开发和投入期，2020 年预计可以实现募投项目的逐渐盈利。 

募集资金存放在开设的募集资金专项账户中。在每个会计年度结束后，公司

会全面核查募集资金投资项目的进展情况，并在年度审计的同时聘请会计师事务

所对募集资金的存放与使用情况进行鉴证。公司未发现开心人信息募投项目“游

戏开发项目”和“开心网移动平台开发项目”发生重大变化，亦不存在变更募集

资金投向的情形。 
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详见附件：《募集资金存放账户银行流水明细》（已上传报备） 

 

3. 请结合前述事项，再次核实公司是否存在向补偿义务人周斌、新余北岸

输送利益的情形，是否存在做高开心人全部股权价值估值以规避补偿义务的情

形，2019 年对开心人商誉减值计提及减值补偿是否准确、合理。请会计师、评

估师发表意见。 

回复： 

（1）开心人商誉的基本情况 

2017 年公司以发行股份及支付现金的方式向开心人信息的原股东周斌、新

余北岸技术服务中心（有限合伙）、程炳皓、共青城嘉乐投资管理合伙企业（有

限合伙）、共青城嘉志投资管理合伙企业（有限合伙）、深圳市福鹏宏祥贰号股权

投资管理中心（有限合伙）收购合计持有的开心人信息 100%股权，开心人信息

净资产账面价值为 107,820,389.97 元，确认取得的可辨认净资产公允价值份额

为 107,820,389.97 元，与合并成本 1,085,000,000.00 元的差异确认商誉

977,179,610.03 元。 

（2）开心人经营业绩情况 

开心人经营业绩情况如下表： 

单位：万元 

项目  2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 合计 

营业收入 17,993.08 19,750.16 19,896.66 22,120.47 79,760.37 

净利润 8,802.81 9,266.18 11,383.43 9,776.93 39,229.35 

扣除非经常性损益后归属于母

公司所有者的净利润完成数 
7,770.32 9,379.54 11,359.00 11,315.06 39,823.92 

扣除非经常性损益后归属于母

公司所有者的净利润承诺数 
7,300.00 9,300.00 11,600.00 14,075.00 42,275.00 

完成率 106.44% 100.86% 97.92% 80.39% 94.20% 

（3）历年商誉减值情况 

a.2018 年度商誉减值测试的情况及判断依据 

公司对开心人信息资产组在 2018 年 12 月 31 日后预计所产生现金流量

的现值进行了测试，以银信资产评估有限公司出具的 《深圳市赛为智能股份有

限公司以财务报告为目的所涉及的其并购北京开心人信息技术有限公司形成的

商誉所在资产组之现值资产评估报告》（银信财报字[2019]沪第 248 号）为参考

依据，2019 年折现率为 15.96%，2019 年度以后的折现率为 17.05%， 经减值测
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试，计提商誉减值准备 14,813,089.10 元。 

b.2019 年度商誉减值测试的情况及判断依据 

公司对开心人信息资产组在 2019 年 12 月 31 日后预计所产生现金流量的现

值进行了测试，以银信资产评估有限公司出具的《深圳市赛为智能股份有限公司

以财务报告为目的所涉及的其并购北京开心人信息技术有限公司形成的商誉所

在资产组之现值资产评估报告》（银信财报字[2020]沪第 336 号）为参考依据，

以资产组五年期的财务预算为基础预计未来现金流量，未来五年营业收入年化增

长率为-10.03%-9.52%不等，五年以后的永续现金流量按照详细预测期最后一年

的水平，并结合行业发展趋势等因素后确定；未来五年息税前利润率为

38.14%-43.94%不等，预测期为 2020-2024 年，其中 2020 年折现率为 16.90%，

2021 年折现率为 17.63%，2022 年折现率为 17.83%，2023 年折现率为 18.65%，

2023 年以后折现率为 19.81%。经减值测试，计提商誉减值准备 541,396,083.65

元。 

（4）开心人减值补偿情况 

根据 2016 年 10 月签订的《深圳市赛为智能股份有限公司与周斌和新余北岸

技术服务中心（有限合伙）之盈利预测补偿协议》中第二条、第三条、第四条、

第五条、第六条分别约定： 

a.开心人的业绩承诺期为 2016 年度、2017 年度、2018 年度和 2019 年度； 

b.开心人在业绩承诺期的承诺净利润数分别为 7,300 万元、9,300 万元、

11,600 万元和 14,075 万元； 

c.双方确定开心人使用募集配套资金项目在业绩承诺期的相应业绩及募集

资金专户存储或现金管理所产生的利息等相关收益，不计入承诺净利润数中； 

d.开心人若未能完成承诺净利润累计数，则应当以其在交易中获得的对价按

照一定方式对公司进行补偿，当年应补偿金额=（开心人信息截至当期期末承诺

净利润累计数－开心人信息截至当期期末实际净利润累计数）÷开心人信息在业

绩承诺期内各年的承诺净利润数总和×开心人信息交易价格－累积已补偿金额； 

e.在业绩承诺期届满时，公司对开心人 100%股权进行减值测试，如果减值

金额大于已补偿金额，则周斌和新余北岸技术服务中心（有限合伙）向公司另行

做出资产减值赔偿。 

f.根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的信会师报字[2020]第
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ZI10219 号《关于北京开心人信息技术有限公司 2019 年度业绩承诺实现情况的

鉴证报告》，开心人累计完成的业绩承诺金额为 39,823.92 万元，承诺净利润累

计数为 42,275.00 万元，完成率为 94.20%，周斌、新余北岸应对公司进行业绩

补偿的金额为 6,290.77 万元。 

g.根据银信资产评估有限公司出具的银信财报字[2020]沪第 337 号《深圳市

赛为智能股份有限公司以财务报告为目的所涉及的北京开心人信息技术有限公

司股权之现值资产评估报告》，开心人 100%股权权益为 105,987.81 万元，扣除

公司以募集资金向开心人增资 3,200.00 万元，对相较于公司收购价格 108,500

万元，开心人 100%股权出现减值 5,712.19 万元，鉴于周斌与新余北岸应补偿的

金额小于业绩承诺补偿数，因此无需另行向公司做出减值补偿。 

 

会计师意见： 

我们对公司的商誉减值测试及减值补偿实施的审计程序包括但不限于： 

①复核公司对商誉减值迹象分析的判断； 

②复核公司对商誉资产组和股权资产组组合的划分的合理性以及分摊的恰

当性； 

③复核银信资产评估公司对开心人全部股权的评估报告，核评估报告中关于

现金流量预测水平和所采用折现率的合理性，包括所属资产组的预计销售收入、

未来销售增长率、预计毛利率以及相关费用等，并与相关资产组的历史数据及行

业水平进行比较分析，评价管理层估计资产可收回价值时采用的假设和方法； 

④复核银信资产评估公司对开心人商誉减值的评估报告，复核评估报告中关

于现金流量预测水平和所采用折现率的合理性，包括所属资产组的预计销售收入、

未来销售增长率、预计毛利率以及相关费用等，并与相关资产组的历史数据及行

业水平进行比较分析，评价管理层估计资产可收回价值时采用的假设和方法； 

⑤比较商誉所属资产组的账面价值与其可收回金额的差异，确认是否存在商

誉减值情况。 

⑥复核公司对补偿义务人减值赔偿的计算过程及结果的合理性和准确性； 

基于实施的审计程序，我们未发现公司存在向周斌和新余北岸利益输送情况；

我们未发现公司做高开心人全部股权价值估值以规避补偿义务的情形；我们未发

现公司的商誉减值计提在重大方面不符合企业会计准则相关规定的情况。 



 

12 

 

 

评估师意见：  

我们对赛为智能并购开心人形成的商誉资产组（以下简称“资产组”）及开

心人股权（以下简称“股权”）于 2019 年 12 月 31 日的现值进行评估时执行的主

要评估程序包括但不限于： 

①了解、收集、核对赛为智能对与合并开心人相关的商誉资产组划分确认情

况，并与赛为智能的年审会计师就资产组的划分确认情况进行了沟通。了解、明

确开心人股权所对应的评估范围。 

②获取赛为智能及开心人管理层提供的分别与开心人商誉资产组和开心人

股权相对应的预计未来现金流预测数据，分析预计未来现金流预测数据的合理性，

包括预计收入、预计收入增长率、预计毛利率、相关费用等。并与开心人商誉资

产组、开心人所处的宏观经济环境、行业发展趋势等外部环境信息及资产组、开

心人历史数据、2020 年一季度经营情况、管理层的商业经营计划等内部经营信

息进行比较分析。 

③核对、分析资产组和股权的收益（未来现金流量）与其对应的构成要素（资

产负债）的口径是否保持一致。 

我们在此基础上分别出具了《深圳市赛为智能股份有限公司以财务报告为目

的所涉及的其并购北京开心人信息技术有限公司形成的商誉所在资产组之现值

资产评估报告》（银信财报字[2020]沪第 336 号）和《深圳市赛为智能股份有限

公司以财务报告为目的所涉及的北京开心人信息技术有限公司股权之现值资产

评估报告》（银信财报字[2020]沪第 337 号）。我们认为，上述资产评估报告所载

评估结论在资产评估报告所载明的假设和限定条件下恰当地反映了资产评估报

告所载明的特定评估对象在评估基准日的特定价值意见，同时，我们已经在上述

资产评估报告中对资产评估报告的使用作出了明确说明。 

特此公告。 

 

深圳市赛为智能股份有限公司 

董   事   会 

二〇二〇年七月二日 


	会计师意见：
	评估师意见：

